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I Guindem

Cuma giinkii pozitif kapaniglara ragmen, yeni giine riskli varliklar kirilgan bir baslangi¢ yapti

Kiiresel piyasalarda risk istahi Cuma giinii pozitif bir seyirle tamamladi. ABD ve Euro Bélgesi’'nde
aciklanan makroekonomik veriler karigik bir tablo gizse de riskli varliklar ABD tahvil faizlerindeki
gerilemeden ve agiklanan sirket bilangolarindan destek buldu. ABD’de Haziran ayi temel enflasyon
gostergeleri beklentileri asti. Euro Bolgesi 2022 ikinci geyrek blylime rakamlari tahminlerden giglu
gelirken, 6ncli hesaplamalar enflasyonda yikselisin Temmuz’da strdigiine isaret etti. Bolgenin en
blylik ekonomisi Almanya’da aktiviteye dair veriler zayif bir tablo ¢izdi. Verilerin finansal piyasa
fiyatlamalarina etkisinin sinirli kaldigi gorildi. Bununla birlikte, jeopolitik belirsizlikler riskli
varhklardaki iyimserligi sinirladi. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksi %0,4
gerilese de MSCI diinya hisse senedi endeksi %1,3 yiikseldi. ABD 10 yillik tahvilin faizi 4 baz puan
gerileyerek %2,64’e indi. Dolar hem gelismis diger ekonomilerin hem de gelismekte olan
ekonomilerin para birimleri karsisinda hafif geriledi. Brent tipi ham petroliin varil fiyatt %2,7, altinin

ons fiyati %0,6 yikseldi.

Tiirk finansal varliklar genel olarak kiiresel egilimlerle uyumlu seyretti. TUIK Haziran ayi verileri
dis ticaret agigindaki genislemeyi teyit ederken, detaylar ekonomik aktiviteye dair karisik sinyaller
verdi. TCMB Bagskani Sahap Kavcioglu istanbul Sanayi Odasi (iSO) Meclisi’'nde yaptigi konusmada
ucuz finansmanin Uretim ve yatinm, istihdam ve ihracat i¢in harcanmasi gerektigini belirtirken,
mevcut para politikasini ve modelini degistirmeyeceklerine vurgu yapti. Kiresel egilimlerle Cuma
glinli Borsa Istanbul 100 ve 30 gésterge endeksleri sirasiyla %1,9 ve %2,3 artis kaydetti. Kisa vadeli
TL cinsi tahvil faizlerindeki ylkselise karsin tlke risk primi ve dolar cinci eurobond faizi geriledi. TL

ise dolar ve euro esit agirlikli sepet karsisinda %0,2 oranda deger kaybetti.

Yeni giine kiiresel piyasalar kirilgan bir baslangi¢ yapti. Hafta sonu ve bu sabah Cin’de agiklanan
oncu veriler Temmuz’'da ekonomik aktivitede ivme kaybina isaret ederken, Asya’daki diger
ekonomilerdeki imalat sanayi satin alma ydneticileri endeksleri (PMI) ayrisan bir tablo gizdi. Cin’den

gelen zayif verilerle beraber jeopolitik gelismelere dair kaygilar riskli varliklarin bir kisminin yeni
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Doviz Kurlaninda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolarbazli, giinliik degisim)

Dolar/Tiirk Lirast I oo% MSCl Tiirkiye I
Dolar/Giiney Afrika Randi 0.7% MSCl Avrupa 1.6%
Dolar/Meksika Pesosu 0.4%
Euro/Dolar 02% MSCI Kuzey Amerika 1.4%

JP Morgan GOU Endeksi 0.2% MSCl Diinya 13%
ingiliz Sterlini/Dolar 0.0% MSCI Latin Amerika 0.9%
Dolar/Brezilya Reali -012% X
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Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Ulke Veri / Gelisme Piy. Beklentisi Onceki
Almanya Perakende Satislar (aylik degisim) Haziran %0,2 9%0,6
Kiiresel imalat PMI'lar Temmuz

Kaynak: TUiK, Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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gline zayif bir baslangic yapmasina yol ac¢h. Gin iginde jeopolitik gelismelere dair haberlere ek olarak, pek ¢ok ekonomide imalat
sanayi aktivitesine dair Temmuz ay verileri agiklanacak. Yurticinde Temmuz ayi istanbul Ticaret Odasi (iTO) 6ncii enflasyonu ve iSO/
Markit imalat sanayi PMI verisi yayinlanacakken, Cumhurbaskanlgi Kabinesi toplantisinda alinacak kararlar ve yapilacak agiklamalar

izlenecek.

Cin’de ekonomik aktiviteye dair oncii veriler Temmuz’da tahminlerden zayif kaldi. Haziran ayinda 50,2 olan imalat sanayi PMI
Temmuz’'da 50,4’e gikacagl tahminlerinin aksine 49,0’a indi. Ayni donemde imalat disi sektorler PMI da 54,7’den 53,8’e, bilesik PMI
54,1’den 52,5’e geriledi. Ozel sektér tarafindan hazirlanan Caixin imalat sanayi PMI da 51,7’den beklentilerin altinda kalarak 50,4’e

distd.

ABD Merkez Bankasi’'nin (Fed) yakindan takip ettigi enflasyon gostergelerinde artis Haziran’da beklentileri agti. Gida ve enerji harig
cekirdek bireysel harcamalar fiyat endeksi (PCE) aylik bazda %0,5 olan beklentilerin lzerinde %0,6 artarken, g¢ekirdek PCE yillik
enflasyonu %4,7'den %4,8’e cikti. Genel PCE aylik enflasyonu %1,0 artarken, yillik enflasyon %6,3’ten %6,8’e yiikseldi. Ulkede bireysel

gelirler ayhk bazda %0,6 artarken, harcamalarda artis %1,1 ile tahminlerin lzerinde geldi.

Euro Bolgesi’nde 2022 ikinci ¢ceyrek bilyiimesi ve Temmuz enflasyonu beklentilerin tizerinde geldi. Bolge genelinde gayri safi yurtigi
hasila (GSYH) c¢eyreklik bazda %0,2 olan tahminlerin Gzerinde %0,7 buyurken, yillik biiytiime hizi ilk ¢eyrekteki %5,4’ten %4,0’a indi.
Oncli hesaplamalara goére, bolge genelinde genel tiiketici fiyatlari endeksi (TUFE) yillik enflasyonu %8,6'da sabit kalacag

beklentilerinin aksine %8,9’a ¢ikti. Ayni donemde gekirdek enflasyon %4,6’dan %5,0’a yikseldi.

Almanya’da 2022 ikinci ¢eyrek biiyiimesi ve Temmuz ay isgiicli verileri beklentilerinden zayif geldi. 2022 ikinci ceyrekte GSYH
ceyreklik bazda %0,1 artis tahminlerine karsin yatay kalirken, yillik biyiime hizi %3,6’dan %1,4’e yavasladi. Ulkede Temmuz ayinda
issiz sayisi 15 bin kisi olan beklentilerin {izerinde 48 bin kisi artarken, issizlik orani %5,3’ten %5,4’e yiikseldi. Ulkede Haziran’da

perakende satiglar aylik bazda %0,2 artis beklentilerine karsin %1,6 azalirken, yillik bazda %8,8 gerileme yasandi.

Onceki ayin aksine Haziran’da ihracat yeniden hizlanirken, ithalatta bir miktar yavaslama gozlendi. ihracat yillik bazda %18,7 artisla
23,4 milyar dolar olurken, ithalat %39,7 artarak 31,6 milyar dolar seviyesinde gerceklesti. Mevsim ve takvim etkilerinden arindiriimis
veriler aylk bazda ihracatta %5,5 oraninda gliclii artisa isaret ederken, ithalatta aylk artis %0,1 ile sinirh kaldi. Aylik bazda goézlenen
dalgalanmaya karsin, U¢ aylik ortalamalar ithalatta giigli artisin stirdiigli, ihracatin ise kademeli olarak yavasladigini teyit ediyor.
Gegen yil Haziran’da %87,3 olan ihracatin ithalati karsilama orani 2022'nin ayni ayinda %74,1’e geriledi. Dis ticaret agig1 2,9 milyar
dolardan 8,2 milyar dolara genisledi. Gegen yil Haziran’da 335 milyon dolar fazla veren altin ve enerji harig ¢ekirdek dis ticaret denge
2022'nin ayni ayinda 339 milyon dolar agik verdi. Bu donemde hem gelismis hem de gelismekte olan ekonomilere yapilan ihracat bir

miktar hiz kazandi. Ara mali ve tiketim mallari ithalatinda yavaslama gozlenirken, yatirim mali ithalatindaki daralma dikkat gekti.

Hizmet iiretici fiyat endeksi Haziran ayinda aylik %7,34, yillik ise %91,27 arth. TUIK verilerine gére, yillik bazda en fazla artan

sektorler, %144 ile gayrimenkul hizmetleri, %138,5 ile su yolu tasimaciligi, %127,7 ile hava yolu tasimaciligl hizmetleri oldu.

Sirket ve Sektor Haberleri

Akgansa, is GYO ve Otokar 2. ceyrek finansal sonuglarini agikladi.

2. Ceyrek Sirket Karlan (milyon TL)
Sirket Gergeklesen Beklenti* 2G21
Akgansa 231 207 68
is GYO 67 63 -8
Otokar 342 334 289

Kaynak: Finnet, Foreks, TSKB Ekonomik Arastirmalar
* Medyan piyasa beklentisi
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Turk ilag, Devlet Malzeme Ofisi tarafindan agilan 248,4 milyon bedelli ihaleyi kazandigini duyurdu.

Kultir ve Turizm Bakanligl, Haziran ayi yabanci ziyaretgi sayisini agikladi.

Yabanc Turist Girisleri Gorunumii
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TUIK, 2. geyrek turizm istatistiklerini agikladi. Buna gore, turizm geliri son - .
= Son 12 ay (milyon) 2019'a gére degisim (sag eksen)

ceyrekte bir 6nceki yilin ayni dénemine gére %190,2 artarak 8,72 milyar dolar ey it o S, B E e e ey
oldu. Turizm gelirinin %83,8’i yabanci ziyaretgilerden, %16,2’si yurt disinda
ikamet eden vatandas ziyaretgilerden elde edildi. Gegtigimiz yilin ayni dénemi ile kiyaslandiginda kisi basi ortalama harcama 739

dolardan 730 dolara gerilerken, gecelik ortalama harcama 57 dolardan 78 dolara yikseldi.

Ukrayna'dan ilk tahil yiiklii geminin bugiin yola gikacagi agiklandi. Milli Savunma Bakanligi, Ukrayna limanlarindan gikacak tahil

yukli ilk geminin Odesa Limani'ndan saat 08.30'da hareket etmesi konusunda mutabik kalindigini bildirdi.

Ulastirma ve Altyapi Bakani Adil Karaismailoglu, Tiirkiye Cumhuriyeti Devlet Demiryollari’nda (TCDD) isletmeyle ilgili yeni bir
modele ihtiya¢ duyuldugunun altini gizdi. Diinya Gazetesi’nde yer alan habere gore, Bakan Karaismailoglu yik tarafinda TCDD'nin Ug
ozel sirketle ¢alishigini ve bu sirketlere vagon ve lokomotiflerin kiraya verilebildigini soyledi. Bakan Karaismailoglu, ayrica TCDD’nin
holdinglesmesi ve tasimacilik béliimlerinin ayrilmasina yonelik yeni bir model Gzerinde galistiklarini sdyledi. Karaismailoglu, yogun bir

yatirim donemine girildigini ve demiryolunun lojistikteki payini %22’ye gikaracaklarini soyledi.

Dogal gaz santrallerinin kullandigi dogal gazin tarifesi %10 artirildi. Boru Hatlari ile Petrol Tasima A.S.'nin (BOTAS) yayinladigi
Agustos ayina iligkin tarife tablosuna gére, BOTAS'In konut tiketicileri icin dogal gaz dagitim sirketlerine uygulayacagi satis fiyati sabit
kalarak 1.000 metrekiip dogal gaz icin 3.264 TL, sanayi abonelerinin tarifesi de 1.000 metrekiip dogal gaz i¢in 10.416 TL oldu. Elektrik
Uretim amagl tarifede 1.000 metrekiip dogal gazin fiyati ise %10 artigla 13.750 TL olarak belirlendi.

Akkuyu Niikleer Giig¢ Santrali’nde (Akkuyu NGS) TSM Enerji insaat Sanayi Limited Sirketi (TSM) ile s6zlesme imzalandi. Yapilan
aciklamada, proje yonetimi tarafindan Akkuyu NGS Projesi’nde galismalarini tamamlayan IC igtas insaat Sanayi ve Ticaret A.S. ile
yapilan sozlesmenin feshedildigi belirtildi. Aciklamaya gore, mevcut alt soézlesmeler kapsaminda devam eden tim isler TSM'ye

devredilecek.
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Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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2022 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



