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Finansal piyasalarda risk istahi karigik bir seyir izliyor

Kiiresel riskli varliklara olan talep haftanin ilk giiniinde dalgali bir seyir izledi. ABD Merkez Bankasi Giinliik Degisimler

(Fed) kidemli kredi yetkililerinin gorislerine dayandirdigi raporda bankalarin ikinci ¢eyrekte
sirketler icin kredi sartlarini sikilastirdigini belirtti. Fed Gyesi ve Chicago Fed Baskani Austan Dolar/TL BiST 100
Goolsbee enflasyondaki yavaglamanin sevindirici oldugunu sdylese de Eylul ayindaki faiz karar %630 = 0% T A o
konusunda heniz karar vermedigini ekledi. Diin yayimlanan veriler Euro Bolgesi’nin ikinci ¢eyrekte S~ R10Y
tekrar pozitif bliylime kaydettigini ortaya koyarken, enflasyonist baskinin hala devam ettigini 1470 ¥ 5bp 1876 A  18bp

gosterdi. Bu ortamda ABD 10 yillik tahvil faizi 1 baz puan disusle %3,96’ya inse de Almanya 10 yillik
DXY MSCI Diinya

tahvil faizi 1 baz puan artisla %2,47 seviyesine yukseldi. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse
1019 A 0,2% 3.064 A 0,2%

senedi endeksi ve MSCI diinya geneli hisse senedi endeksi %0,2 yikseldi. Dolar endeksi %0,2

yukselirken, gelismekte olan ekonomilerin para birimleri ortalamada %0,3 deger kaybetti. Brent tipi Altin (ons, $) ABD 10Y
ham petroliin varil fiyath %0,7 artarken, Avrupa igin referans dogal gaz fiyatinda %6,0 yikselis 194 A 03k 3% ¥ b
yasandi. Altinin ons fiyati %0,3 artis gosterdi. Brent varl ) Karbon (ton, €
Yurtiginde finansal varliklar pozitif seyrini diin de siurdiirdii. BDDK Haziran ayina iliskin bankacilik 56 A 07% 87 v 2%
sektorii verilerini yayimladi. Haftanin ilk giiniinde Borsa istanbul gosterge 100 ve 30 endeksleri
siraslyla %2,1 ve %1,6 artis gosterdi. Ulke risk primi ve kisa vadeli TL cinsi tahvil faizleri geriledi. TL
ise dolar ve euro esit agirlikh sepet kur karsisinda yataya yakin seyretti. Diin BDDK bankalarin
sermaye vyeterliligi hesaplamalarindaki kredi risk agirhklarinda degisiklik yaparken, yurt disi

seyahate iliskin harcamalardaki taksitlendirmeyi kaldirdi.

Yeni giinde kiiresel piyasalarda Cin’den gelen verilerin etkisiyle kanisik bir seyir izleniyor. Cin’de
Caixin imalat sektorl endeksi Temmuz’da beklentilerin 6tesinde gerileyerek daralma bdélgesine indi.

Avustralya Merkez Bankas! (RBA) faiz artisi yapacagl tahminlerinin aksine politika faizini %4,10’da

Déviz Kurlarinda Giinliik Harel MSCI Endeksleri (Dolar bazl, giinliik degisim)
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Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri/ Gelisme Dénem Piy. Beklentisi Onceki
Tiirkiye imalat PMI Temmuz 51,5
ABD ISM imalat Endeksi Temmuz 46,5 46,0

Kaynak: Bloomberg, TUiIK, Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Aragtirmalar
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sabit tuttu. Bugiin kiiresel tarafta ABD Temmuz ayi ISM imalat aktivite endeksi verileri agiklanacak. Yurtiginde ise istanbul Sanayi

Odasi (1SO) Temmuz ayi imalat sektdrii satin alma ydneticileri endeksini (PMI) yayimlayacak.

Euro Bolgesi 2023 ikinci ¢ceyrekte tahminlerin hafif lizerinde biiyiirken, ¢ekirdek enflasyon Temmuz’da yatay seyretti. Ceyreklik
bazda gayri safi yurtici hasila (GSYH) %0,2 olan beklentilerin tzerinde %0,3 artarken, yillik bazda da %0,5 biylime tahminlerini geride
birakti ve %0,6 genisledi. Temmuz ayinda oncl hesaplamalara gore AB uyumlu manset enflasyon yillik bazda tahminlerle uyumlu

bicimde %5,5'ten %5,3’e gerilese de, cekirdek enflasyon %5,4’e gerileyecegi beklentilerinin aksine %5,5’te sabit kaldi.

BDDK Haziran ayina iliskin bankacilik sektorii verilerini yayimladi. Sektoriin aktif toplami Haziran itibariyla yillik bazda %63,2 artigla
19 trilyon 102 milyar TL’ye yukselirken, krediler %59,4 genisleyerek 10 trilyon 9 milyar TL’ye ¢ikti. Mevduatlar yillik bazda %71,4
artarak 11 trilyon 651 milyar TL olurken, 6zkaynaklar %64,3 biylyerek 1 trilyon 688 milyar TL’ye ulash. Takipteki alacaklarin toplam
nakdi kredilere orani Haziran ayinda %1,64 olurken, Haziran itibariyla sermaye yeterliligi standart rasyosu %17,96, ¢ekirdek sermaye
yeterliligi rasyosu %14,08 olarak gergeklesti. Sektoriin donemsel net kari ilk alt ayda gegen yilin ayni donemine gore %47,9 artis

gosterdi.

BDDK bankalarin sermaye vyeterliligi standart oranlari hesaplamasinda dikkate alinan risk agirliklarinda ve kredi kart
taksitlendirmesinde degisikliklere gitti. Buna gore, konut hari¢ tim tlketici kredilerini kapsayacak sekilde ihtiyag kredileri, bireysel
kredi kartlari, tasit kredileri ile tasit teminatl krediler ve tlketiciler ile yapilacak finansal kiralama islemlerinde sermaye yeterliligi
standart orani hesaplamasinda risk agirliklarinin %150 olarak uygulanmasina karar verdi. Daha Oncesinde risk agirliklari kredi
kartlarinda 1-6 ay vadede %100, 6 aydan uzunlarda %150, ihtiyag kredilerinde 1-12 ay vadede %100, 12 aydan uzunlarda %150, tasit
kredilerinde %75 olarak uygulaniyordu. Ayrica BDDK kredi kartlarinda uygulanan taksitlendirme sirelerinin havayollari, seyahat
acenteleri ve konaklama ile ilgili yurt disina iliskin harcamalarda uygulanmamasini ve s6z konusu harcamalarda taksitlendirme

yapilmamasini kararlastirdi.

Sirket ve Sektor Haberleri

Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi (TSKB) 2023 yilinin ikinci geyrek finansal sonuglarini agikladi. Buna gore, bankanin ikinci ¢eyrekte
solo net kari 1,64 milyar TL olan piyasa beklentisinin lzerinde ¢eyreksel bazda %25 artigla 1,76 milyar TL oldu. Bu sonugla yilin ilk

yarisindaki kari 3,17 milyar TL seviyesine ulasti.

Kiltiir ve Turizm Bakanhgi Haziran ayi sinir giris istatistiklerini yayimladi. Haziran’da giris yapan yabanci sayisi yillik bazda %11,4
artisla yaklasik 5,6 milyon kisi oldu. Boylece yilin ilk yarisinda giris yapan yabanci sayisi 2022’nin ayni donemine gére %19,9 artisla
19,6 milyon kisiye ulasti. Gelen ziyaretgi sayisi ise Haziran’da yillik bazda %12,5 artarken, ilk yaridaki artisi %17,5 seviyesinde
gerceklesti.

Suudi Arabistan ile enerji anlagmasi imzalandi. Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakani Alparslan Bayraktar, yapilan anlasmada maddi bir
netlik olusmadigini fakat Suudi Arabistan’in Tiirkiye’de 4-5 gigavat kapasitesinde yenilenebilir enerji projesine ilgi duydugunu belirtti.
Bununla birlikte, Akkuyu Nikleer Gig Santrali’nde ilk reaktdrden 2024 yilinda elektrik Gretimini hedeflediklerini dile getiren Bakan
Bayraktar, ikinci niikleer gli¢ santrali igin Rusya ve Giiney Kore ile gérustiklerini sozlerine ekledi. Bakan Bayraktar Tiirkiye’nin ginlik
petrol ihtiyacinin 1 milyon varil oldugunu hatirlatirken Gabar’in tam kapasiteyle devreye alinmasi ile 200 bin varil ham petrol Gretimi

hedeflendigini soyledi.
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2023 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



