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Diinii giiglii kapatan kiiresel risk istahi bu sabah karigik seyrediyor

Kiiresel riskli varliklara olan talep diin yiikselis egilimindeydi. ABD Merkez Bankasi Giinliik Degisimler

(Fed) politika faizini beklentiler dogrultusunda sabit tutsa da, karar metnindeki ifadeler
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ortaya koydu ve is glici piyasasinda sogumaya yonelik sinyaller verdi. Euro Bolgesi’nde
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hisse senedi endeksinde %1,6 artig gorildi. Artan jeopolitik gerilimlerin etkisiyle Brent Bitcoin §) Karbon (ton, €)
tipi ham petroliin varil fiyat1 %2,7 yiikseldi. Avrupa icin referans dogal gaz fiyatinda da % 64565 W -2.4% 692 A 08%
3,3 artis gergeklesti. Glvenli liman arayislarinin artmasi ve Fed kararinin ardindan altinin

ons fiyat1 %1,6 ylkseldi. Ancak Bitcoin %2,4 diislsle 64 bin 565 dolardan kapandi.

Yurticinde finansal varliklara yonelik risk istahi diin dalgali bir seyir izledi.
Cumhurbaskani Yardimcisi Cevdet Yilmaz, din yaptigl aciklamalarda Eylil’in ilk
haftasinda Orta Vadeli Programi (OVP) yayimlamayi hedeflediklerini ifade etti. Cevdet
Yilmaz ayrica, dezenflasyon siireciyle birlikte Eylil ayinda enflasyonda 40’l rakamlarin
goriilebilecegini, gelecek yil ise enflasyonun ¢ok daha fazla diisecegini belirtt. TUIK

Haziran ayi dis ticaret istatistiklerini agiklarken, Hazine ve Maliye Bakanligi (HMB) da

Déviz Kurlaninda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolar bazh, giinliik degisim)
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Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri/ Gelisme Piy. Beklentisi Onceki
Tiirkiye imalat PMI Temmuz 479
ingiltere BoE Faiz Kararl Agustos 95,25

Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Agustos-Ekim dénemi i¢ borglanma stratejisini yayimladi. Borsa istanbul gdsterge 100 endeksleri diin %0,5 gerilerken,
gosterge 30 endeksi %0,1 yiikseldi. Ulke risk primi ve TL cinsi tahvil faizlerinde artig gériildii. TL, dolar ve euro esit agirhkl

sepet kur karsisinda %0,2 deger kaybetti.

Yeni giinde kiiresel risk istahi karigik bir seyir izliyor. Bu sabah Asya piyasalarinda duslsler gozlense de Avrupa ve ABD
vadeli islemlerinde yikselisler gozleniyor. Cin’de Caixin imalat satin alma yoneticileri endeksi (PMI) Temmuz ayinda
51,8'den 49,8’e geriledi ve daralma bolgesine gecti. Brezilya Merkez Bankasi politika faizini beklentiler dogrultusunda %
10,5'te sabit tuttu. Yurtiginde Boru Hatlari ile Petrol Tasima A.S.’nin (BOTAS) agiklamasina gore Agustos itibariyla
konutlarda kullanilan dogalgaza %38 zam geldi. Resmi Gazete’de yayimlanan Cumhurbaskani Karari’yla Kur Korumall
Mevduat’ta (KKM) 6 ay vadeli olanlarda %7,5, 1 yila kadar vadeli olanlarda %5 stopaj getirildi. Bugiin kiiresel tarafta en
dnemli gelisme ingiltere Merkez Bankasi (BoE) faiz karari ve sonrasinda gelecek aciklamalar olacak. Ayrica gelismis
tlkelerin Temmuz ayi nihai imalat PMI verileri aciklanacak. Yurticinde ise istanbul Sanayi Odasi (iISO) Temmuz ayi imalat

PMI verilerini yayimlayacak.

Fed beklentiler dahilinde faizleri sabit tutarken, Eyliil ayinda indirime gidebilecegi beklentilerini destekleyen mesajlar
verdi. Fed Agik Piyasa islemleri Komitesi (FOMC) %5,25-5,50 olan para politikasi faizini beklentiler dahilinde degistirmedi.
Son verilerin ekonomik aktivitedeki biyimenin slirdigline isaret ettigini yineledi. Ancak dnceki agiklamadan farkh olarak
istihdam artiglarinin yavasladigini, issizlik oraninin artsa da diisiik seviyede kalmaya devam ettigini belirtti. %2’lik enflasyon
hedefine dogru bir miktar ilerleme kaydedildigini ekledi. istihdam ve enflasyonda hedeflere yénelik risklerin dengeli
oldugunu belirtirken, Komite'nin her iki hedef yonelik risklere karsi duyarh oldugunu vurguladi. Fed Baskani Jerome Powell
riskler dengelenmis goriinse de faiz indirimi icin enflasyonda iyilesme konusunda daha fazla gliven duymalari gerektigini
yineledi. Faiz indirimine dogru ilerlediklerini isaret etse de Eylil toplantisinda indirime gitme yoniinde énceden bir karar
almadiklarini vurguladi. indirim segeneginin masada oldugunu belirtirken, kararin agiklanacak verilere gére bagli olacaginin
altini ¢izdi. Eger veriler enflasyon ve isgiicii piyasasina yonelik beklentilerinin disinda yonelimlere isaret ederse Eylil

toplantisinda faizleri sabit tutabileceklerini belirtti.

ABD’de ADP raporu 6zel sektér istihdaminin Temmuz’da beklentilerin altinda kaldigini gosterirken, Haziran ayi bekleyen
konut satislarinda hizl artis kaydedildi. ADP raporu Temmuz’'da 6zel sektor istihdaminin aylik bazda 122 bin kisi ile 150
kisilik beklentilerin altinda artisa isaret etti. Bir siiredir zayif seyreden bekleyen konut satislari Haziran’da bir 6nceki aya

gore %1,5'lik tahminlerin tGzerinde %4,8 artti.

Euro Bolgesi’'nde Temmuz ayi enflasyonu oncii hesaplamalari beklentilerin iizerinde geldi. Tiiketici fiyat endeksi (TUFE)
ayhk bazda %0,1 gerileyecegi beklentilerine karsin yatay kalirken, yillik manset enflasyon %2,5'ten %2,6’ya yiikseldi.
Cekirdek TUFE yillik enflasyonu da %2,9’da sabit kalarak %2,8’lik tahminlerin (izerinde kaldi. Almanya’da oldugu gibi

italya’da enflasyon beklentilerin iizerinde gelirken, Fransa’daki sonuclar tahminlerden bir miktar zayif kald.

Haziran ayinda yillik bazda hem ithalat hem de ihracat diisiis gésterdi. ihracat yillik bazda %8,3 azalarak 19,0 milyar dolar
olurken, ithalat %4,4 diserek 24,9 milyar dolar seviyesinde gerceklesti. Mevsim ve takvim etkilerinden arindiriimis
verilerde ise Haziran’da ihracat aylik bazda %7,5 daralirken, ithalatta %2,6 artis kaydedildi. 2023 Haziran’da %79,7 olan
ihracatin ithalati karsilama orani 2024’tGn ayni ayinda %76,4’e indi. Dis ticaret a¢ig1 5,3 milyar dolardan 5,9 milyar dolara
¢cikti. Haziran ayi verilerinin detaylari, dis ticaret ana pazarlarinin neredeyse tamamindaki daralmanin etkisiyle ihracatta

diisiise isaret etti. ithalat tarafinda ise, enerji ithalatindaki sinirli artisa ragmen altin ve cekirdek alt kalemlerindeki
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gerilemenin etkisiyle dusis gorildi. Binek otomobil ithalatinda yilik bazda daralma ikinci aya tasinirken, tiiketim mali

ithalatindaki artis yavaslayarak da olsa siird.

HMB Agustos-Ekim dénemi i¢ borglanma stratejisini yayimladi. Buna goére, Agustos ayinda toplam 123,2 milyar TL'lik i¢
borg servisine karsilik toplam 182,3 milyar TUlik i¢ borglanma, Eylil ayinda toplam 126,9 milyar TL'lik i¢ borg servisine
karsilik toplam 186,6 milyar TL'lik i¢ bor¢clanma ve Ekim ayinda toplam 139,6 milyar TL’lik i¢ borg servisine karsilik toplam
203,8 milyar TL'lik i¢ borglanma yapilmasi planlaniyor. Bununla birlikte Hazine, Agustos ayinda 102,4 milyar TL, Eylil ayinda
49,1 milyar TL ve Ekim ayinda 20,0 milyar TL karsihg! dis borg geri 6demesi gergeklestirecek. Ancak Hazine s6z konusu dis

borg geri 6demelerine karsin stratejide ne kadar dis borglanmaya gidebilecegine iliskin bir bilgiye yer vermedi.

Sirket ve Sektor Haberleri

TUiK, 2024’iin ikinci ceyregine ait turizm istatistiklerini yayimladi. Buna gore, turizm gelirleri ilgili ddnemde yillik bazda %
11,8 artt1 ve 14,88 milyar dolar oldu. Bu donemde (ilkeden ¢ikis yapan ziyaretgci sayisi yillik %15,0 artti ve 16,10 milyon oldu.
Kisi basi ortalama harcama %2,8 azalarak 924 dolar olurken, gecelik ortalama harcama %0,7 artisla 101 dolara ¢ikti. Yurtdisi
ikametli vatandaslar, ziyaretgi sayisinin %14,9’unu, gelirlerin %15,9’unu olusturdu. ikinci ceyrekte turizm gideri ise yillik %

3,9 azalisla 1,96 milyar dolara indi. Yurtdisina seyahat gerceklestiren kisi sayisi yillik olarak %3,0 buyiyerek 2,96 milyon

oldu.
Kiltiir ve Turizm Bakanhg verilerine goére, Tiirkiye Yabanci Turist Girigleri Gériiniimii
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Kaynak: Kiiltiir ve Turizm Bakanhg), TSKB Ekonomik Aragtirmalar

donem baz alindiginda yabanci ziyaret¢i sayisi 51,24

milyona ulasti.

BOTAS’In yaptigi agiklamaya gére bazi dogal gaz tarifelerinde artis yapildi. Buna gére 1 Agustos 2024’ten itibaren gegerli
olmak (zere yillk dogal gaz tiketimi 300.000 sm® ve altinda olan serbest tiiketicilerin elektrik tiretimi haricinde
kullandiklari dogal gazin toptan satis fiyati %33,1, konutlarda kullanilan dogal gazin toptan satis fiyatt %38,0 arth. Elektrik
iretimi icin kullanilan dogal gaz toptan satis fiyat ile yillik dogal gaz tilketimi 300.001 sm® ve Uzerinde olan serbest

tiketicilerin elektrik Gretimi haricinde kullandiklari dogal gazin toptan satis fiyatinda ise herhangi bir degisiklik yapiimadi.

Tiirkmenistan'dan 20 yil boyunca her yil 15 milyar metrekiip olmak iizere toplam 300 milyar metrekiip dogal gaz tedariki
hedefleniyor. Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakani Alparslan Bayraktar yaptigi aciklamada dogal gazin nihai anlamda
kullanilabilmesi i¢in boru hatti ihtiyacini 6ne gikarirken, ilk etapta mevcut altyapi kullanilarak takas yontemiyle ve swap
yontemiyle 2 milyar metrekipliik dogal gaz hacmi ile beraber calisiimasi hedeflendigini belirtti. Ayrica Bakan Bayraktar

Tirkmenistan ile dogal gaz depolama, akilli sayag, akilli sebeke sistemleri ile alakali is birliklerinin de gérusildagini ekledi.
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2024 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



