TSKB Ekonomik Arastirmalar
ekonomikarastirmalar@tskb.com.tr

I Guindem

1 Agustos 2025

Kiiresel risk istahi kirilgan bir seyir izliyor

Kiiresel riskli varliklara olan talep diin giinii diislisle tamamladi. ABD Baskani Donald
Trump, karsilikhlik esasina dayanan tarife oranlarinda degisiklige gidilmesini 6ngéren
kararnameyi imzalarken, tarifeler 1 Agustos tarihi itibariyla devreye girdi. Karara gore
Ulkelere minimum %10 gumrik vergisi getirilirken, ABD'nin dis ticaret acgigi verdigi

llkelere %15 ve (izerindeki oranlarda tarife uygulanacak. Isvicre, Giiney Afrika,
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Hindistan ve Tayvan’a uygulanacak tarifeler sirasiyla %39, %30, %25 ve %20 seviyesinde 445 w 11 36 W 2k
belirlenirken, Turkiye'ye %15 oraninda gimrik vergisi uygulanmasi 6ngoriliyor.
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ABD’de Haziran ayi bireysel tiiketim harcamalari (PCE) fiyat endeksi verileri yayimlandi.

ABD 10 yillik tahvil faizi 2 baz puan diistsle %4,36’ya inerken, Almanya 10 yillik tahvil
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faizi 1 baz puan dislsle %2,69 seviyesine geldi. Dolar endeksi %0,2 yukselirken, Altn ons, ) ABD 10¥
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gelismekte olan ekonomilerin para birimleri ortalamada yatay bir seyir izledi. MSCI

gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksi %0,7, MSCI diinya geneli hisse senedi Brent (varl $) TTF (MWh, €)
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endeksinde de %0,5 diislis goruldi. Brent tipi ham petroliin varil fiyati %1,0 gerilerken,

Avrupa i¢in referans dogal gaz fiyatinda da %0,2 artis kaydedildi. Altinin ons fiyatt %0,5 Bitcoin (9) Karbon (ton, €)

yukseldi ve Bitcoin %0,5 dislisle 116 bin 523 dolar seviyesinde kapandi.

Yurtiginde finansal varliklara olan talep diin pozitif bir seyir izledi. TUIK’in agikladig
verilere gore dis ticaret acigl Haziran ayinda bir 6nceki yilin ayni ayina gore genisledi.
Borsa istanbul gdsterge 100 ve 30 endeksleri diin giinii yiikselisle tamamladi. Ulke risk
primi yiikselse de, TL cinsi tahvil faizlerinde disls goruldi. TL, dolar ve euro esit agirhkli

sepet kur karsisinda deger kaybetti.

Yeni giinde kiiresel risk istahi tarife agiklamalarinin etkisiyle kirilgan bir seyir izliyor.
Resmi Gazete’de yayimlanan karara gore devlet tahvili, bono ve kira sertifikalarindan

elde edilen gelirlerde sifir kesinti uygulamasi yil sonuna kadar uzatildi. Ayrica, Resmi
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MSCI Endeksleri (Dolarbazl, giinliik degisim)
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Dolar/Giiney Afrika Randi 1,2% MSCI GOU Avrupa 0,2%
Dolar/Japon Yeni 0,8%
MSCI Latin Amerika -03%
Dolar/Brezilya Reali 0,6%
MSCI Ki Amerik; -0,3%
Dolar Endeksi 0,2% veeymerte
Euro/Dolar 0,1% Ml Dinya 5
JP Morgan GOU Endeksi 0,0% MSCl GoU 0,7%
Dolar/Meksika Pesosu 0,0% MSCI Asya Pasifik -0,8%
ingiliz Sterlini/Dolar -0,2% MSCI Avrupa 1%
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Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri/ Gelisme Donem Piy. Beklentisi Onceki
Tiirkiye imalat PMI Temmuz 46,7
Euro Bolgesi  TUFE (yillik degisim) Temmuz %1,9 %2,0
ABD Tarim Digi istihdam Degjisimi (bin kisi) Temmuz 102 147

Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Aragtirmalar



TSKB

Glndem | 1 Agustos 2025 2

Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

Gazete'de yayimlanan teblige gore, firmalarin yurt disi kaynakli dévizlerin TL'ye donlisiminde TCMB tarafindan saglanan
destek uygulamasi da 31 Ekim 2025 tarihine kadar uzatildi. Kuresel tarafta bugiin ABD Temmuz ayi tarim disi istihdam
rakamlari ile Euro Bolgesi Temmuz ayi éncl enflasyon verileri takip edilecek. Yurticinde bugiin Temmuz ayi imalat PMI

verileri yayimlanacak.

ABD’de Haziran ayi PCE endeksi verileri yayimlandi. Aylik bazda bireysel gelirlerdeki degisim %0,3 olurken, bireysel
harcamalar aylik bazda %0,3 arth. Ayni dénemde PCE fiyat endeksi tahminlerle uyumlu sekilde bir 6nceki aya gére %0,3
artarken, PCE yillik enflasyonu Mayis ayindaki %2,4’ten %2,6’ya ¢ikti. Gida ve enerji harig¢ ¢ekirdek PCE aylik enflasyonu
%0,3 gelirken, cekirdek PCE yillik enflasyonu %2,8’de sabit kaldi.

Haziran ayinda yillik bazda ihracat ve ithalattaki yiikselis siirdii. ihracat yillik bazda %7,9 genisleyerek 20,5 milyar dolar
olurken, ithalat %15,2 yiikselisle 28,7 milyar dolar seviyesinde gerceklesti. ihracatin ithalati karsilama orani bir énceki yilin
ayni ayindaki %76,4 seviyesinden %71,5’e geriledi. Dis ticaret acigi 5,9 milyar dolardan 8,2 milyar dolara ¢ikti. Haziran ayi
verilerinin detaylari, AB tlkelerinin dnciltgiinde gelismis ekonomilere yapilan ihracatta yiikselisin stirdiglini ve gelismekte
olan ekonomilere yapilan ihracattaki toparlanmayi ortaya koydu. ithalat tarafinda ise enerji ithalatindaki yatay seyre

ragmen cekirdek ve altin ithalatindaki yikselisin toplami yukari ¢ektigi gortlda.

Temmuz ayinin dordiincii haftasinda TCMB rezervlerinde artis siirdii. 25 Temmuz haftasinda TCMB doviz rezervleri
haftalik bazda yaklasik 3,3 milyar dolar artarken, altin rezervlerinde sinirl dislis géruldi. Boylece briit rezervler 171,8
milyar dolara ¢ikti. Benzer sekilde, net rezervler de 25 Temmuz haftasinda 62,8 milyar dolardan 64,4 milyar dolara

yukseldi.
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Sirket ve Sektor Haberleri

Ko¢ Holding, 2. ceyrege ait finansal sonuglarini agikladi. Holding, ikinci ¢ceyrekte 1,32 milyar TL olan tahminlerin oldukga

Uzerinde, 7,65 milyar TL net kar kaydetti. S6z konusu rakam, bir dnceki yilin ayni dénemine gore %23,7 azalis ifade ediyor.

TUIK, 2. geyrek turizm istatistiklerini yayimladi. Buna gore, 2. ceyrekte turizm geliri yillik %8,4 biiyliyerek 16,28 milyar

dolara ulasti. Bu donemde ziyaretgi sayisindaki artis orani %2’de kalirken, ziyaretgci kisi basina diisen ortalama harcama

%6,1 yikselerek 981 dolar oldu. Yilin ilk yarisinda turizm geliri yillik %7,6 artis gosterdi ve 25,8 milyar dolar oldu.

Kiiltiir ve Turizm Bakanligi verilerine goére, Tiirkiye
Haziran’da 5,77 milyon yabanci ziyaretgi agirladi.
S6z konusu sayi, gectigimiz yilin ayni ayina gore
%1,5 dugsls ifade etti. Boylece 2025’in ilk 6 ayinin
4’inde yillik bazda degisim negatif tarafta kalmis
oldu. Yihn ilk yarisinda 2024’Gn ayni dénemine
kiyasla yabanci ziyaretci sayisi %1,1 azaldi ve 21,40
milyonda kaldi.

Basinda ¢ikan haberlere gore Toyota Otomotiv

Sanayi Tiirkiye, Sakarya’daki liretim tesislerinde 4-
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Kaynak: Kaltiir ve Turizm Bakanhgi, TSKB Ekonomik Arastirmalar

50%
40%
30%
20%
10%
0%

-10%

16 Agustos tarihleri arasinda planli bakim ve revizyon galismalari i¢in lGiretime ara verecek. Bu siiregte uretim hatlarinda

yapilacak yenileme ve bakim calismalari ile stirekliligin ve verimliligin artirllmasi hedefleniyor.
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TCMB Faiz Koridoru
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Dolar Endeksi ve 10 yillik ABD Hazine Tahvil Faizi
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Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Danismanlik Hizmetleri

Ekonomik Aragtirmalar

ekonomikarastirmalar@tskb.com.tr
Meclisi Mebusan Cad. No 81
Findikh istanbul 34427, Tiirkiye

tel: (90) 212 334 50 50 faks: (90) 212 334 52 34

2025 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



