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Kiiresel piyasalarda risk istahi diin kirilgan bir seyir izledi. Makroekonomik 1-Eyl TUIK, GSYH biiyiimesi, 2¢21
TCMB, Yatinmci toplantsi
Kiresel imalat PMI'lar, Agustos

veri akisi ekonomik aktivitede ivme kaybi ve tahminlerin Gzerinde fiyat baskisi-

na isaret ederken, riskli varliklarda ayrisan performanslar gézlendi. Diinya ge- 3-Eyl TUIK, TUFE, Agustos
Kiresel hizmet PMl'lar, Agustos
nelinde delta varyanti kaynakli COVID-19 yeni vaka saylarinda artig siirerken, Euro Bdlgesi, Perakende satislar, Temmuz

ABD, Tarim dig istihdam degisimi, Agustos
6-Eyl TCMB, Reel efektif doviz kuru, Agustos
puan yikselerek %1,31’e ¢ikarken, dolar gelismis diger ekonomilerin para bi- ABD, Tatil
7-Eyl HMB, Nakit gerceklesmeleri, Agustos

UAB, Havalimani istatistikleri, Agustos

deise ayrisan performanslar gézlendi. Ham petrol fiyatlan salgn kaynakl endi- Almanya, ZEW endeksi, Eylul
Euro Bolgesi, GSYH blyimesi,2G21

finansal piyasalarda iyimserligi sinirliyor. Din ABD 10 yillik tahvil faizi 3 baz

rimleri karsisinda yatay seyretti. Gelismekte olan ekonomilerin para birimlerin-

selerle bir miktar gerilerken, altin fiyatinda ilimli bir artis kaydedildi. MSCI gelis-

mekte olan ekonomiler hisse senedi endeksi diinti %1,8 ylikselisle tamamlasa

da MSCl diinya hisse senedi endeksinde %0,2 geriledi. . : : Giinliik Aylik Vil Sonuna Gére
Hisse Senetleri Seviye o S o
Degisim Degisim Degisim
Yurtici piyasalar diinii pozitif ayrisarak tamamladi. Temmuz ayi verileri itha- BiST-100 1,472 0.9% 5.2% -0.3%
. n ) . BIST-30 1,588 0.9% 5.6% -2.9%
latta yiksek artigin etkisiyle genisleyen disticaret agigini ortaya koyarken, ban- XUSIN 2,563 1.0% 0.8% 9.5%
XBANK 1,353 2.6% 10.5% -13.2%

kacilik sektérinde Temmuzayi sonuglan karhlikta iliml artisa isaret etti. Hazine

i . X o . Giinliik Aylik Yl Sonuna Gore
ise EylUl ve Ekim aylanndaki ylkli itfa ve borglanma programini agikladi. Bu Seviye Degisim Degisim Degim
- 0 - 0 0,
ortamda, TL, dolar ve euro esit agirhikli sepet kargisinda %0,8 deger kazanirken, Dolar/TL 83045 08% 1.2% 11.7%
Euro/TL 9.8199 -0.7% -1.6% 8.1%
Borsa istanbul 100 ve 30 gosterge endekslerinin her ikisinde %0,9 yiikselis mey- Sepet Kur* 9.0607 -0.8% -1.4% 9.9%
- Euro/Dolar 1.1807 0.1% -0.4% -3.3%
dana geldi. Ulke risk primi ve tahvil faizlerinde ise genele yayilan dususler ya-
g P g yay susiery Dolar/JPY 110.02 0.1% 0.9% 6.6%
sandi. DXY 92.63 0.0% 0.4% 3.0%
* %50 Dolar/TL + %50 Euro/TL

Yeni giine kiiresel piyasalar diinden kalan egilimlerle karisik bir baslangi¢ yap-

Tahvil - Bono (Bilesik Getiri) Bir Onceki

ti. Cin’de agiklanan 6zel sektér imalat sanayi satin alma yoneticileri endeksi

TR - 2 yillik tahvil (TRT131119T19) 18.64% 18.97%
(PMI) daralma bolgesine gegerken, Japonya, Endonezya ve Avustralya’da imalat TR - 10 yillik tahvil (TRT080328T15) 17.15% 17.31%
TR - Eurobond (10 Yillik) 6.08% 6.16%
sanayi PMl’lar thml toparlanma kaydetti. Aimanya’da ise beklentilerin altinda ABD - 10 yillik tahvil 131% 131%
Temmuz ayi perakende satis verileri agiklandi. Bu ortamda finansal piyasalar
guin basindaki kayiplarini kismen telafi ederken, giiniin ilerleyen saatlerinde LELGIRT LI Kupon Fiyat et
0, ()
salgin ve jeopolitik gelismelere yonelik haberlere ek olarak pek ¢ok tilkede agik- 16 Ocak 2023 >-500% 103.88 2.61%
23 Ocak 2025 6.000% 103.13 4.99%

lanacak Agustos ayl imalat sanayi PMI verileri takip edilecek. Yurtiginde TUiK

L o o Giinlik Aylik Yil Sonuna
2021 ikinci geyrek bliylime verilerini agiklayacakken, TCMB yatirimci toplant- Degisim Deiisim Gore Degisim
sindan yansimalar izlenecek. Tirk finansal varliklarin seyri agisindan kiresel Altin (Dolar/ons) 1813.4 0.2% 0.2% -4.4%
- . . P , o i * 2333 -0.6% 1.3% 30.1%
egilimler ve ekonomi disi gelismelere yonelik haber akisina ek olarak TCMB’nin Reuters/lefferies CR i 2 -
Brent (Dolar/varil) 71.6 -0.6% 0.8% 40.9%
verece§ mesajlarin ve yurtici veri akisinin belirleyici olabilecegi dngériltyor. Dogalgaz (TL/stdm3) 44 1.7% 8.7% 72.4%

* Thomson Reuters/CoreCommodity CRB Commodity Total Return Index

Veriler bir 6ncekiislem giinii kapanislarin baz almaktadir.
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Piyasalarda Bugiin

ABD’de tiiketici gliiven endeksi Agustos’ta beklentilerin 6tesinde sert geriledi. Temmuzayinda 125,1 olan Conference Board tlketici gliven
endeksi Agustos ayinda 124,0 olan beklentilerin altinda kalarak 113,8’e indi. Ayni ddnemde Chicago imalat sanayi PMI bir dnceki ay seviyesi

olan 73,4’ten 66,8’e yavasladi.

Euro Bolgesi’nde enflasyon Agustos’'ta beklentilerden hizli arth. Oncii hesaplamalara gére genel tiiketici fiyatlari endeksi (TUFE) yillik enflas-
yonu Temmuz ayindaki %2,2’den Agustos’ta %2,7 olan tahminleri asarak %3,0’a ¢ikti. Ayni donemde islenmemis gida ve enerji harig gekirdek

enflasyon %0,9’dan %1,4 olan beklentilerin tizerine %1,6'ya yukseldi.

Temmuz'daihracatin ithalatin altinda kalmasiyla dis ticaret agigi genisledi. Temmuz ayinda ihracat yillik %10,2 artarken ithalatta artis %16,8
oraninda gergeklesti. Boylece disticaret agig1 2020 Temmuz’daki 2,8 milyar dolar seviyesinden 4,3 milyar dolara yiikselmis oldu. Altin ve ener-
ji hari¢ rakamlara bakildiginda ise ihracat artisi %8,9’a gerilerken ithalat artisinin %23,4 olarak gergeklestigi goriiliiyor. ithalatta gii¢lii artign
etkisiyle altin ve enerji harig ticaret dengesi gecen yilin Temmuz ayinda 1,1 milyar dolar fazla verirken, bu yil 698 milyon dolar agiga dondi.
Mevsim etkilerinden anndinlmis ticaret verilerinde ise ihracat dnceki aya gdre %1,2 gerilerken, ithalatin %4,5 arth. ithalatin daha giiclii artis

sergilemesiyle birlikte ihracatin ithalati karsilama orani 2020 yilinin Temmuz ayindaki %84 seviyesinden %79,3’e geriledi.

Hazine ve Maliye Bakanhg (HMB) Eylil-Ekim-Kasim dénemi borglanma stratejisini yayinladi. Buna gore, Eylil’de 35,9 milyar TL i¢ borg geri
6demesi yapacakolan HMB 40,0 milyar TL i¢ borglanma yapmayi hedefliyor. Ayni dénemde HMB 6,2 milyar TL karsiligi dis bor¢ 6d emesi yapa-
cakken, her hangi bir disborglanmaya gitmeyi planlamiyor. Ekim ve Kasim aylarnnda sirasiyla 46,2 milyar TLve 11,1 milyar TL i¢ borg geri 6de-
mesi yapilacakken, yine sirasiyla 47,4 milyar TL ve 20,0 milyar TL i¢ borglanmaya gidilmesi hedefleniyor. S6z konusu aylarda sirasiyla 4,7 mil-

yar TLve 18,4 milyar TL dis bor¢ 6demesi yapmayi planlayan HMB bu aylarda da su ani¢in herhangi bir disborglanma éngérmuyor.

Turk bankacilik sektorii Ocak-Temmuz doneminde 40,2 milyar lira net kar elde ederken aktif toplami 6,71 trilyon lira oldu. 2020 yilsonuna
gore sektoriin, aktif toplami %9,9; krediler toplami %8,6; menkul degerler toplamiise %11,8 oraninda arth. Bu dénemde kredil erin takibe do-
nlsiim orani Haziran’daki %3,66 seviyesinden %3,71’e yikselirken, sermaye yetediligi standart orani Haziran'daki %17,75’in ardindan Tem-

muz'da %17,45e geldi.

Hizmet sektorii maliyetlerinde artis ivmesi Temmuz ayinda da devam etti. TUiK’in acikladigi verilere gére, hizmet {iretici fiyat endeksi (UFE)
Temmuz ayinda yillik %38 yiikseldi. Agiklanan Temmuz ayi verisi 2017'den bu yana hesaplanan endeksteki en ylksek yillik artisa isaret etti.
Temmuz'da endekste bir 8nceki aya goére artis ise %7,82 oldu. Hizmet UFE’de yer alan sektérlerde yillik en yiiksek artis %164,78 ile gayrimen-

kul hizmetlerinde gerceklesti. Bu sektori, %102 ile su yolu tagimaciligl hizmetleri ve %70 ile depolama ve destek hizmetleri izledi.

Sektor, Sirket ve Giindeme iliskin Diger Haberler

Getir, aligveris platformu nl11’e ortak olmak i¢in 6n goriismeleri tamamladi. 2021 yilininilk altiayinda toplamda 1 milyar dolara yakin yati-
rim alarak 7 milyar 555 milyon dolar degedemeyle ulasan Getir; Tiirkiye’nin yani sira ingiltere, Hollanda, Almanya ve Fransa’da hizmet veri-

yor. Getir, yil sonuna kadar ispanya, italya, Portekiz ve Amerika’da da faaliyete baslamayi planliyor.

Yandex, Uber ile Rusya’daki ortak girisimlerindeki hissesini artirmak i¢in 1 milyar dolarlik anlagsma gergeklestirdigini agikladi. Agiklamaya
gore, her iki sirket de yil sonuna kadar tamamlanmasi beklenen anlasmay onayladi. Yandex, arag cagirma ve arag paylasimiisl erini ortaklasa

ylritmeye devam edecegini ve Yandex'in ek %4,5'lik hisse alimi ile toplam hissesini %71'e ¢cikaracagni belirtildi. Yandex, Ya ndex.Taxi'yi iceren

arag cagirma ve arag¢ paylagim ortak girisiminin yeniden yapilandirilmasi ile Uber'in hissesinin (Verim Kaybi Orani (%) |Destek Miktari (TL/dekar)

%33,5'ten %29'a diisecegini kaydetti. 30-39 30
40-49 40
Kurakliktan etkilenen ciftgilere destek verilecek. Resmi Gazete'de yayimlanan Cumhurbaskani 50-59 50
60-69 60
karanna gore yetersiz yagis nedeniyle verim kayhi yasayan ciftcilere dekar basina 30-100 TL ara- 70-79 70
sinda degisen tutarlarda destekleme yapilacak. 80-89 80
90-99 90

100 100
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EPDK, Haziran ayina iligkin sektor piyasasi raporlarini yayimladi. “Elektrik Piyasasi Sektor Raporu’na gore, 2021 yili Haziran ayinda lisansli
elektrik Gretimi bir dnceki yilin ayni ayina gore %15,1 artarak 25,64 teravatsaat (TWh) oldu. Lisansli elektrik tiretiminin %3 8,6’si dogal gaz
santralleri, %29,4’U ithal ve yerli komir santralleri ve %17,6’si hidroelektrik santraller tarafindan karsilandi. Faturalanan elektrik tiiketim mik-
tari, ayni donemde yaklasik %11,1 artarak 20,94 TWh oldu. Tiketimin %45,2'si sanayi, %23,4'l ticarethane ve %21,5'i mesken ab oneleri tara-
findan gergeklestirildi. “Dogal Gaz Piyasasi Sektor Raporu”na gore, Tiirkiye'nin dogal gazithalatiHaziran ayinda bir 6nceki yilin ayni dénemine
gore %104 artarak 3,83 milyar metrekip oldu. Haziran ayinda en fazla dogal gazithalati 2,40 milyar metrekiiple Rusya'dan yapildi. Rusya'y
867 milyon metrekiiple iran, 522 milyon metrekiiple Azerbaycan takip etti. “Petrol Piyasasi Sektér Raporu”na gore, Tiirkiye'nin toplam ham

petrol ithalati Haziran ayinda gegen yilin ayni ayina gore %73 artarak 2,86 milyon ton oldu.

Google veri merke zlerine ve yesil enerjiye 1 milyar euro yatinm yapacak. Google veri merkezlerinin enerji ve altyapisindan sorumlu yénetici-
si Marc Oman, yaptigl agtklamada, sirketin Berlin ve Frankfurt veri merkezlerine ve yenilenebilir enerjiye 2030'a kadar 1 mil yar euro yatirm
yapacagini bildirdi. Oman, Google'in, Aimanya'daki veri merkezleri igin Fransiz enerji sirketi Engie'nin Alman istiraklerinde n gelecek yillarda

140 megavattan fazla elektrik satin alacagini, 2030'a kadar veri merkezlerinde %100 yenilenebilir enerji kullanmay hedefledi gini kaydetti.
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Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi
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2021 Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatirirm bankacilig faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen goriisle r sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayal olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamisolabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almisolabilir veya alabilir; menkul kiymetler tizerinde opsiyonlan olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhtdiinde bulunmus ola bilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluglan bu raporda belirtilen herhangi bir sirket i¢in yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatirim hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirirm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirimclarin menfaatlerine ters diisebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirimin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan hicbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiy metlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satiimasina yonelik bir teklifigin de
bir istek veya zorlama degildir. Tlrkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirke tlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilider veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, aynca bu sirketler igin yatinm bankacihgl hizmetleri de
verebilirer.

Herhangi bir yatinm karari yatirimcinin tamamiyla kendi kisisel secimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir ya tirrm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan 6tiri Tarkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhg kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhg hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyele rise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere d ayanilarak yatirim
karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmavyabilir.

m Tiirkiye $inai Kalkinma Bankasi T:+90 2123345050 F: +90 2123345234
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