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Finansal piyasalarda risk istahi bu sabah bir miktar toparlandi

Kiiresel riskli varliklara olan talep diin kansik bir tablo ¢izdi. ABD’de diin agiklanan veriler Fed’in
yakindan takip ettigi enflasyon gostergesi olan g¢ekirdek bireysel harcamalar fiyat endeksinin (PCE)
Temmuz’'da beklentilerle uyumlu sekilde sinirl yiikseldigini ortaya koydu. Euro Bolgesi’'nde Agustos
ayinda gekirdek enflasyon yillik bazda tahminler dahilinde gerilerken, manset enflasyon gerileyecegi
beklentilerine ragmen yatay seyretti. ABD Merkez Bankasi Uyesi ve Atlanta Fed Baskani Raphael
Bostic para politikasini gereginden fazla sikilashirmanin getirecegi risklere dikkat ¢ekti ve boyle bir
durumda isglict piyasalarinin olumsuz etkilenecegini belirtti. Bu ortamda diin ABD 10 yillik tahvil
faizi 3 baz puan duslsle %4,09’a gerilerken, Almanya 10 yillik tahvil faizi de 7 baz puan disusle
%2,47 seviyesine geldi. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksi %0,8 gerilerken,
MSCI diinya geneli hisse senedi endeksi %0,2 diisis gosterdi. Dolar endeksi %0,4 yikselirken,
gelismekte olan ekonomilerin para birimleri ortalamada %0,5 deger kaybetti. Brent tipi ham
petroliin varil fiyat1 %1,2 yikselirken, Avrupa igin referans dogal gaz fiyatinda %12,9 disus yasandi.
Altinin ons fiyat1 %0,1 geriledi.

Yurtiginde finansal varliklara yénelik risk istahi diin ayrisan bir tablo ¢izdi. Din agiklanan verilere
gbre Tirkiye ekonomisi ikinci ¢eyrekte beklentilerin Gzerinde bir biylime kaydetti. Uluslararasi
kredi derecelendirme kurulusu Moody’s Tirkiye’nin 2023 ve 2024 yili biyiime tahminlerini sirasiyla
%2,6 ve %2,0’'dan, %4,2 ve %3,0’a yukari yonli revize etti. TCMB’nin 750 baz puan faiz artisi yaptigi
toplantinin 6zetlerinde sadelesme adimlarinin kademeli olarak devam edecegi belirtildi. Hazine ve
Maliye Bakanligi (HMB) da Eyliil-Kasim 2023 i¢ bor¢lanma stratejisini yayimladi. Diin Borsa istanbul
gosterge 100 endeksi %0,1 yiikselirken, gdsterge 30 endeksi %0,9 disis gosterdi. Ulke risk primi
yiikselirken, kisa vadeli TL cinsi tahvil faizleri hafif geriledi. Ote yandan, TL dolar ve euro esit agirlikli

sepet kur karsisinda %0,4 deger kazandi. Resmi Gazete'de yayimlanan Tirkiye Cumhuriyet Merkez
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

Bankas! tebligiyle reeskont islemlerinde iskonto faiz orani yillik %25,75'e ¢ikarilirken, avans islemlerinde uygulanacak faiz orani ise

yilhk yizde 26,75 olarak tespit edildi.

Yeni giinde kiresel piyasalar Cin’den gelen haber ve veri akisinin etkisiyle bir miktar toparlandi. Cin’de Caixin imalat sanayi satin
alma yoneticileri endeksi (PMI) Agustos’ta tahminlerin Gzerinde artis gostererek 49,2’den 51,0’a ylkseldi ve genisleme bolgesine
gecti. Cin Merkez Bankasi (PBoC) yerel para birimi yuani desteklemek igin finansal kurumlara yonelik doviz zorunlu karsilik oranini
diistirdigiini duyurdu. Ulkede ayrica konut kredisi 6demeleri ve faizlerinde indirime gidildi. Bugiin kiiresel tarafta ABD Agustos ayI
tarim disi istihdam ve issizlik rakamlari ile, ISM imalat endeksi verileri agiklanacak. Yurtiginde ise Agustos ayi imalat PMI verileri ve

istanbul Ticaret Odasi (ITO) Ucretliler Geginme Endeksi Agustos ayi verileri yayimlanacak.

ABD’de Temmuz ayina iliskin veriler bireysel gelir ve harcamalarda ayrisan bir tablo cizerken, fiyat baskisinin hafif yikseldigini
ortaya koydular. Aylik bazda bireysel gelirler beklentilerin gerisinde %0,2 artarken, bireysel harcamalar tahminlerin {izerinde %0,8
artis gosterdi. Ayni dénemde bireysel harcamalar fiyat endeksi (PCE) aylik bazda %0,2 artarken, PCE yillik enflasyonu Haziran ayindaki
%3,0’dan %3,3’e yikseldi. Gida ve enerji harig gcekirdek PCE aylik enflasyonu beklentilerle uyumlu sekilde %0,2 gelirken, ¢ekirdek PCE
yillik enflasyonu %4,1’den %4,2’ye gikti.

Euro Bolgesi’nde oncii verilere gére Agustos’ta manset ve cekirdek enflasyonda ayrisma goriildii. Agustos ayinda manset enflasyon
yilhk bazda %5,1’e gerileyecegi tahminlerinin aksine %5,3’te sabit kalirken, gekirdek enflasyon beklentilerle uyumlu bigcimde %5,5’ten

%5,3’e geriledi.

2023 ikinci ¢eyrekte gayri safi yurtigi hasila (GSYH) beklentilerden giiglii geldi. ilk ceyrekte deprem nedeniyle zayif bir performans
sergileyen ceyreklik blyime ikinci ceyrekte tahminlerin 6tesinde hizlandi. Takvim ve mevsim etkisinden arindiriimis verilere gore
GSYH ceyreklik bazda %3,5 artarken, yilliklandiriimis GSYH blylimesi %5,1 seviyesinde gerceklesti. Yillk blylime hizi takvim
etkisinden arindirilmis veride %3,6’dan %5,0’a toparlandi. Bayram tatilinin Gglincli geyrekten ikinci ceyrege kaymasi nedeniyle
arindirilmamis seride yillik biylime orani ise %3,9’dan %3,8’e indi. 2023 ilk geyrekte 970,4 milyar dolar olan yilliklandiriimis GSYH
ikinci geyrekte 1 trilyon 22,2 milyar dolara yiikseldi. Harcamalar tarafinda bliyimeye en yiiksek katki yine 6zel sektor tiketiminden
gelirken, stoklar ile birlikte dis talep biyiimeyi asagl cekti. iktisadi faaliyet kollari incelendiginde biiyiimenin siiriikleyicisinin

yavaslamakla birlikte yine hizmetler agirlikh faaliyetler oldugu gorildi. Tarim toparlansa da sanayide kiglilme derinlesti.

Hazine ve Maliye Bakanlig (HMB) da Eyliil-Kasim 2023 i¢ bor¢lanma stratejisini yayimladi. Buna gore Hazine U ayda toplam 256
milyar liralik borglanma planliyor. HMB tarafindan yayimlanan Eylil-Kasim borglanma programina goére Hazine Eylil ayinda toplam
74,2 milyar TL'lik i¢ borg servisine karsilik toplam 110 milyar TL’lik i¢ borglanma planlyor. Ekim ayinda toplam 66,1 milyar TLlik i¢ borg
servisine karsilik toplam 68 milyar TL'lik i¢ borglanma yapilmasi planlanirken, Kasim ayinda da toplam 77,7 milyar TL’lik i¢ borg

servisine karsilik toplam 78 milyar TL’lik i¢ borglanma yapilmasi planlaniyor.

Hizmet Uretici Fiyat Endeksi (H-UFE) yilik artisi Haziran’daki %68,9°dan, Temmuz'da %79,3’e yiikseldi. Alt kalemlerin yillik
degisimine bakildiginda ulastirma ve depolama hizmetlerinde %62,13, konaklama ve yiyecek hizmetlerinde %100,71, bilgi ve iletisim
hizmetlerinde %83,62, gayrimenkul hizmetlerinde %70,57, mesleki, bilimsel ve teknik hizmetlerde %103,65, idari ve destek

hizmetlerde %99,99 artis gerceklesti.

Agustos’un liglincii haftasinda TCMB rezerv degisimlerinde ayrisma gozlendi. 25 Agustos’ta biten haftada TCMB altin rezervleri
haftalik bazda yaklasik 0,5 milyar dolar artarken, doviz rezervleri yaklasik 0,3 milyar dolar geriledi. Boylece brit rezervler yaklasik 0,2

milyar dolar artisla 117,3 milyar dolara gikarken, net rezervler ise 15,7 milyar dolardan 14,3 milyar dolar seviyesine geriledi.



TSKB

Gindem | 1 Eyliil 2023

Sirket ve Sektor Haberleri

Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK), iki sirketin halka arz bagvurusunu onayladi. Gipta Ofis, halka arz ile gikariimis sermayesini 100 milyon
TL'den 132 milyon TL’ye yiikseltirken, mevcut ortaklara ait 8 milyon TL nominal bedelli paylari da satisa sunacak. Tarkim ise ¢ikariimis
sermayesini 16 milyon TL'den 21 milyon TL'ye ylkseltmeyi planhyor. Gipta Ofis ve Tarkim halka arzlarinda pay basina belirlenen

bedeller sirasiyla 20,90 TL ve 107,50 TL oldu.

Brisa, Aksaray Fabrikasi’nda 34 milyon dolarlik ilave yatirim karari aldi. Bu yatirim ile fabrikanin kapasitesi %7 oraninda artarak yillhk
4,6 milyon adede ulasacak. Yatirimin 2026 yilinda hayata ge¢mesi planlaniyor. Sirket, Aksaray Fabrikasi’ni 2018 yilinda 300 milyon

dolar yatirim ile kurmustu.

Aselsan, Savunma Sanayii Bagkanligi ile yeni bir sozlesme imzaladi. 465 milyon TL ve 25 milyon dolar tutarl s6zlesme kapsaminda

teslimatlar 2028 yili igerisinde gergeklesecek.
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2023 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



