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Kiiresel risk istahi karigik bir seyir izliyor

Kiiresel riskli varliklara olan talep haftanin son giiniinii disiisle tamamladi. ABD

Federal Temyiz Mahkemesi, ABD yénetiminin uyguladigi tarifelerin cogunun yasa disi Giinliik Degisimler
olduguna karar verdi. Bununla birlikte glimrik vergilerinin 14 Ekim'e kadar yarirlikte .
Dolar/TL BiST 100
kalmasina izin verildi. ABD’de Temmuz ayi bireysel tiketim harcamalari (PCE) fiyat 4110 &  03% 11288%  -07%
endeksi verileri beklentiler dahilinde gercgeklesti. Almanya’da Agustos ayl Oncii
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enflasyon verileri tahminlerin Gzerinde geldi. ABD Merkez Bankasi (Fed) Uyesi Mary Daly 3393 w  .i0pp 3123 A 9bp
tarifelerin enflasyonist etkisinin gecici olduguna inandigini, yakin zamanda Fed'in faiz
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indirimlerine baslayabilecegini ifade etti. ABD 10 yillik tahvil faizi 2 baz puan yiikselisle 98 = o0 MY 05
%4,23, Almanya 10 yillik tahvil faizi de 2 baz puan artisla %2,72 seviyesine geldi. Dolar
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endeksi ve gelismekte olan ekonomilerin para birimlerinde ortalamada yatay bir seyir
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goraldi. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksinde %0,2, MSCI diinya
geneli hisse senedi endeksinde de %0,5 disis goriildi. Brent tipi ham petroliin varil Brent (varl $) TTF (MWh, €)
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fiyatinda %0,7, Avrupa icin referans dogal gaz fiyatinda da %1,6 disls kaydedildi. Altinin
ons fiyati %0,9 ylkseldi ve Bitcoin %0,4 artisla 109 bin 116 dolar seviyesinde kapandi. Bitcoin (9) Karbon (ton, €)
109116 A 04% B0 A 18%
Yurtiginde finansal varliklara olan talep Cuma giinii kirilgan bir seyir izledi. TUIK'in
yayimladigi verilere gére Temmuz ayinda istihdamdaki sinirli yikselis ve is gliciine
katilimdaki distisle birlikte, issizlik orani geriledi. Borsa istanbul gdsterge 100 ve 30
endeksleri Cuma ginini distsle tamamladi. Uzun vadeli TL cinsi tahvil faizlerinde
yukselis gorulirken, TL, dolar ve euro esit agirlkli sepet kur karsisinda deger kaybetti.
Yeni giinde kiresel risk istahi karisik bir seyir izliyor. Cin’de Agustos ayi satin alma
yoneticileri endeksi (PMI) verileri yayimlandi. Kiiresel tarafta bugiin gelismis ulkelerin
Doviz Kurlaninda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolar bazl, giinliik degisim)
Dolar/Brezilya Reali 0,3% MSCI Asya Pasifik 0,1%
Dolar/Japon Yeni 0,1% MSCI GoU 0,2%
Euro/Dolar 0,0% .
. MSCI GOU Avrupa -0,3%
JP Morgan GOU Endeksi 0,0% ) )
Dolar/Meksika Pesosu 0,0% eI Ltin Amerika 3%
Dolar Endeksi 0,0% MSCl Avrupa 03%
ingiliz Sterlini/Dolar 0,1% MSCI Diinya 0,5%
Dolar/Giiney Afrika Randi -0,3% MSCl Kuzey Amerika -0,6%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri/ Gelisme Dénem Piy. Beklentisi Onceki
Tiirkiye GSYH Biiyimesi (yillik degisim) 2025-11 %4,1 %2,0
Tiirkiye imalat PMI Agustos 45,9

Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Aragtirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

Agustos ayl nihai imalat PMI verileri takip edilecek. Yurtiginde ise ikinci ceyrek blylime verileri ve Agustos ayl imalat PMI

verileri yayimlanacak.

ABD’de Temmuz ayi PCE fiyat endeksi verileri beklentiler dahilinde gergeklesti. Aylik bazda bireysel gelirlerdeki degisim
%0,4 olurken, bireysel harcamalar aylik bazda %0,5 artti. Ayni donemde PCE fiyat endeksi tahminlerle uyumlu sekilde bir
onceki aya gore %0,2 yikselirken, PCE yillik enflasyonu %2,6’da sabit kaldi. Gida ve enerji hari¢ ¢ekirdek PCE aylik
enflasyonu %0,3 gelirken, cekirdek PCE yillik enflasyonu %2,8'den %2,9’a yiikseldi.

Almanya’da Agustos ayi oncii enflasyon verileri tahminlerin ilizerinde geldi. AB uyumlu aylik enflasyon %0,1 seviyesinde

gerceklesirken, yillik enflasyon orani %1,8’den %2,1’e yiikseldi.

Gin’de Agustos ayi PMI verileri yayimlandi. imalat PMI Agustos ayinda 49,3'ten 49,4’e hafif yiikselse de, daralma

bolgesinde kalmayi stirdiirdii. Hizmet PMI 50,1’den 50,3’e sinirli toparlanma gosterdi.

Temmuz ayinda istihdamdaki artis ve is giiciine katiimdaki dusiisle birlikte, igsizlik orani geriledi. Mevsimsellikten
arindirilmis verilere gore issizlik orani Temmuz ayinda %8,4’ten %8,0’a indi. istthdam aylik bazda 18 bin kisi artisla 32
milyon 582 bine yiikselirken, is giiciine katiim 146 bin diisiisle 35 milyon 410 bin kisiye indi. isihdamdaki artis ve is giiciine
katilimdaki gerilemeyle, issiz sayisi aylik bazda 164 bin kisi azalisla 2 milyon 828 bin kisi oldu. Arindirilmamis verilere gére
issizlik orani gecen yilin Temmuz ayindaki %9,3 seviyesinden %8,3’e indi. Tamamlayici issizlik gostergelerine gore genis

taniml issizlik rakamlarinda pozitif bir tablo ortaya gikt.
Sirket ve Sektor Haberleri

Yapi Kredi Bankasi, 500 milyon dolarlik ilave ana sermayeye dahil edilebilir nitelikte tahvil ihraci gergeklestirdi.

Bankadan yapilan agiklamaya goére, tamamlanan isleme yatirimcilardan 2 milyar dolarin izerinde talep geldi.

Ulagtirma ve Altyapi Bakani Abdulkadir Uraloglu, 5G ihalesinin 16 Ekim’de gergeklestirilecegini duyurdu. Bakan Uraloglu,
2 milyar 125 milyon dolar asgari deger lizerinden yapilacak ihalede %60’a varan oranda yerli triin, %30’a varan oranda
milli haberlesme Urind kullanma zorunlulugu olacagini, isletmecilerin 1 Nisan 2026 itibariyla 5G hizmetini sunmaya

baslayacaklarini belirtti.

Tiirkiye Elektrik iletim A.S. (TEiAS), Temmuz ayina iliskin kapasite mekanizmasi 6deme listesini agikladi. Buna gore TEIAS,
32 elektrik Gretim santraline Temmuz ayi icin toplam 1,12 milyon TL kapasite 6demesi yapacak. Kapasite mekanizmasi

kapsaminda Temmuz ayi i¢in en yiksek 6demeyi 105,8 milyon TL ile Soma Kolin Termik Santrali alacak.

ABD, 12 adet acik deniz riizgar projesine ayrilan toplam 679 milyon dolarlik fonu sonlandirdi. ABD Ulastirma Bakanlig
tarafindan yapilan agiklamada basarisiz oldugu degerlendirilen acgik deniz riizgar projelerinin ABD'nin denizcilik sektoriini
canlandirmaya harcanabilecek kaynaklari tiikettigi belirtilirken, sonlandirilan fonlar kritik liman iyilestirmeleri ve diger

temel altyapi ihtiyaglari icin yeniden degerlendirilecek.



TSKB

Gindem | 1 Eyliil 2025

TCMB Faiz Koridoru

Oca23
Mar 23
May 23
Tem 23
Eyl 23
Kas 23
Oca 24
Mar 24
May 24
Tem 24
Eyl 24
Kas 24

Borglanma Borg Verme

= Politika Faizi

Oca 25
Mar 25
May 25

=== AOFM

Tem 25

Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)

USD/GOU Para Birimleri (29/12/2023=100)

27

Not: Ertesi giin valorlii - Kapanis - Bilesik Faiz

25
2Yilhik

3Yillik 5 Yillik 10 Yilhk

Son 1 Hafta Once

1 Ay Once = == 2024 Sonu

145

135

125

115

105

95

85

Ulusal Hisse Endeksleri (29/12/2023=100)

Oca 24
Mar 24 -
May 24
Tem 24 -
Eyl 24
Kas 24 -
Oca 25

e TRY e—7 AR

Mar 25 4

May 25 -

= RUB

Tem 25

Tiirkiye'nin 5 Yil Vadeli CDS Spreadi (baz puan)

210

190

170

150

130

110

L e e S e
T ¥ § ¥ § § & 8 8 %

= XU100 e====XUQ30 «====XBANK =====XUSIN

400
380
360
340
320
300
280
260
240
220

Dolar Endeksi ve 10 yillik ABD Hazine Tahvil Faizi

Oca 24
Mar 24 4
May 24 1
Tem 24 4

Eyl 24
Kas 24
Oca 25

Mar 25 1
May 25

Tem 25 1

MSCl Hisse Endeksleri (29/12/2023=100)

112 4,9
4,7
108 45
4,3
104

4,1
100 3.9
3,7
96 T T T T T T T T T T T 3,5

< < < < wn n wn wn wn wn w0 wn

S 3 I I 4 8 % 73 8 o8 8 8

= g « © © o = ] > N >

z & & & § 38 & £ § & % B

Dolar Endeksi = ABD 10 Yillik Tahvil Faizi (%, sag eksen)

Oca 24
Mar 24
May 24
Tem 24

Eyl 24
Kas 24
Oca 25

= MSCI Diinya — MSCI GOU

Mar 25

May 25

o= MSCI TR

Tem 25

Kiiresel Gosterge Faizler (%)

Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Danismanlik Hizmetleri

Ekonomik Aragtirmalar

ekonomikarastirmalar@tskb.com.tr
Meclisi Mebusan Cad. No 81
Findikh istanbul 34427, Tiirkiye

tel: (90) 212 334 50 50 faks: (90) 212 334 52 34

2025 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



