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Kiresel risk istahi karisik bir seyir izliyor

Kiiresel riskli varliklara olan talep haftanin ilk giiniinde ayrisan performanslar
sergiledi. Almanya’da Eylll ayr 6nci enflasyon verileri agiklandi. AB uyumlu tiiketici fiyat
endeksi (TUFE) Eylil ayinda %0,1 gerilerken, yillik enflasyon %2,0’dan %1,8’e indi. ABD
Merkez Bankasi (Fed) Baskani Jerome Powell Fed'in faiz indirimleri konusunda acele
etmeyecegini ve genel olarak ekonominin saglam durumda oldugunu séyledi. Avrupa
Merkez Bankasi (ECB) Baskani Christine Lagarde enflasyonun kontrol altina alinacagi
konusunda daha iyimser olduklarini ve bunu Ekim ay faiz kararina da
yansitabileceklerini belirtti. Orta Dogu’da artan jeopolitik gerilimler bdlgede
belirsizliklerin artmasina neden oldu. ABD 10 yillik tahvil faizi 5 baz puan artisla %3,80’e
yukselirken, Almanya 10 yillik tahvil faizi 1 baz puan duslsle %2,13 seviyesine geldi.
Dolar endeksi %0,4 yikselirken, gelismekte olan ekonomilerin para birimleri ortalamada
%0,1 deger kaybetti. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksinde %0,3,
MSCI diinya geneli hisse senedi endeksinde de %0,1 diists gorildi. Brent tipi ham
petrollin varil fiyatt %0,3 gerilerken, Avrupa igin referans dogal gaz fiyatinda %2,0 artis
kaydedildi. Altinin ons fiyati %0,9 geriledi ve Bitcoin %3,1 dususle 63 bin 782 dolardan

kapandi.

Yurticinde finansal varliklara yonelik risk istahi diin ayrisan bir tablo cizdi. Kabine
toplantisinin ardindan aciklamalarda bulunan Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan,
Glneydogu Anadolu, Dogu Anadolu, Dogu Karadeniz ve Konya ovasina 6zel olarak
odaklanilacak, sulama yatirnmlarini tamamlamayi, akilli tarim uygulamalarina hizla

gecmeyi ve turizm gelirlerini artirmayi hedefleyen 6zel sektor igin yerel kalkinma
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Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri / Gelisme Donem Piy. Beklentisi Onceki
Tiirkiye imalat PMI Eyliil 47,8
Euro Bolgesi  TUFE (yillik degisim) Eylil %1,8 %2,2
ABD ISM imalat PMI Eyliil 47,5 47,

Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

BDDK Agustos ayi aylik bankacilik verilerini, Hazine ve Maliye Bakanhgi (HMB) da Ekim-Aralik 2024 i¢ borglanma stratejisini
yayimladi. Borsa istanbul gésterge 100 ve 30 endeksleri diin giinii sirasiyla %1,1 ve %1,0 diisiisle tamamladi. Ulke risk primi
yatay seyrederken, TL cinsi tahvil faizlerinde gerileme goriildii. TL, dolar ve euro esit agirlikh sepet kur karsisinda %0,1

deger kazandi.

Yeni giinde kiiresel risk istahi karigik bir seyir izliyor. Cin’de resmi tatil nedeniyle bir hafta boyunca piyasalar kapali olacak.
Buglin kiiresel tarafta Euro Bolgesi Eylil ayi 6ncli enflasyon rakamlari ve ABD Eylil ayr ISM imalat endeksi verileri
yayimlanacak. Yurtiginde ise istanbul Sanayi Odasi (iSO) Eyliil ayi imalat satin alma y&neticileri endeksi (PMI) verilerini

yayimlayacak.

Hazine ve Maliye Bakanhgi (HMB) Ekim-Kasim-Aralik donemi borglanma stratejisini agikladi. Buna gore, Ekim ayinda
toplam 147,2 milyar TL'lik i¢ borg servisine karsilik toplam 212,8 milyar TL'lik i¢ borglanma yapilmasi planlyor. Kasim ayinda
toplam 119,9 milyar TL'lik i¢ borg servisine karsilik toplamda 182,2 milyar TL'lik i¢ borglanma yapilmasi 6ngoriliyor. Arahk
ayinda ise toplam 62,3 milyar TL'lik i¢ bor¢ servisine karsihk 115,0 milyar TL tutarinda i¢ borglanma yapilmasi
programlaniyor. Bununla birlikte Hazine, Ekim ayinda 19,8 milyar TL, Kasim ayinda 152,8 milyar TL ve Aralk ayinda 11,4
milyar TL karsihg dis borg geri 6demesi gerceklestirecek. Ancak Hazine s6z konusu dis borg geri 6demelerine karsin

stratejide ne kadar dis borglanmaya gidebilecegine iliskin bir bilgiye yer vermedi.

BDDK Agustos ayi Bankacilik sektorii verilerini yayimladi. Buna gore, Agustos itibariyla sektoriin aktif blyikligtu 2023
sonuna gore 6 trilyon 138 milyar 881 milyon lira artarak 29 trilyon 689 milyar 768 milyon liraya ulast. Sektorin kredileri
Agustos itibariyla 14 trilyon 638 milyar 585 milyon lira, menkul degerler toplami da 4 trilyon 789 milyar 933 milyon lira
oldu. Bu dénemde kredilerin takibe donlisiim orani da %1,69 seviyesinde gerceklesti. Bankalarin kaynaklari icinde en biyuk
fon kaynagi durumunda olan mevduat, 2023 sonuna gore %17,6 artarak 17 trilyon 460 milyar 577 milyon lira oldu. Ayni
doénemde 6z kaynak toplami %18,3 artisla 2 trilyon 547 milyar 267 milyon liraya ulagti. Agustos sonu itibariyla sektoriin

doénem net kari 382 milyar 771 milyon lira, sermaye yeterliligi standart orani ise %16,97 olarak kayitlara gecti.

Sirket ve Sektor Haberleri

Akbank, takipteki kredi alacak portfoyiiniin bir kismini satti. Banka, s6z konusu portfoyiin 1,71 milyar TL’lik bolimin

565 milyon TL karsiliginda devretti.

Reuters’in haberine gore, Tiirkiye ile Cinli otomobil iireticisi Chery arasindaki yatirnm goriismelerinde sona yaklasildi.

Haberde yatirimin detaylarina ya da anlasmanin ne zaman tamamlanacagina dair bilgi verilmedi.

Vakifbank 500 milyon dolarlik siirdiiriilebilir tahvil ihracini tamamladi. Vadesi 5,25 yil olan tahvilde islemin getirisinin
%6,95, kupon oraninin ise %6,875 oldugu belirtildi. Bankadan yapilan agiklamada tahvil ihracina 3 kata yakin talep geldigi

belirtildi.
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Avrupa Sayistayr Avrupa Birligi'nin (AB) tarim siibvansiyonlari
reformu ve tarim tesvikleri ile birligin yesil hedefleri arasinda
"gozle goriiliir bir kopukluk" oldugunu agikladi. Ortak Tarim Politi-
kasi (OTP) 2023-2027 donemini degerlendiren Sayistay'a gére OTP
bir 6nceki doneme kiyasla daha yesil olmakla birlikte AB'nin iklim
ve cevre hedeflerine ulagmak igin yeterli degil. Raporda 2014-2020

déneminde AB tarim harcamalarinin ceyregi iklim degisikligi ile

Q

miicadele icin ayrilmis olsa da tarimsal emisyonlarin 2010'dan bu
yana gerilemedigine dikkat gekildi. Sayistay bunlara ek olarak yesil

performansin dlgiimi igin gerekli metriklerin bulunmadigina, bunlarin giiclendirilmesi gerektigine de dikkat ¢ekti.

Tiirkiye ulusal yetki alani disindaki alanlarda deniz biyolojik gesitliliginin korunmasi ve siirdirilebilir kullanimina iligkin
“Birlesmis Milletler Deniz Hukuku S6zlesmesi”ni imzaladi. Basinda ¢ikan habere gore s6zlesmeyi Disisleri Bakani Hakan
Fidan Birlesmis Milletler (BM) 79. Genel Kurulu kapsaminda imzalarken, anlasma ulusal yetki alanlari disinda kalan deniz

alanlarinda biyocesitliligin korunmasini ve stirdirlebilir kullanimini amagliyor.
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2024 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



