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Kiiresel risk istahi karigik bir seyir izliyor

Kiresel riskli varliklara olan talep diin giinii yiikselisle tamamladi. ABD Kongresi'ndeki

gecici biitce goériismelerinde nihai anlasmaya varilamamasi iizerine federal hiikiimet Giinliik Degisimler
kapandi. ABD’de aglk is pozisyonu sayisi Agustos’ta beklentilerin Uzerinde DolarL BIST 100
gerceklesirken, Almanya’da oncii veriler enflasyonun Eylil ayinda tahminlerin Gzerinde 4157 = 00% 1R v -03%
yukseldigini ortaya koydu. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Baskani Christine Lagarde Euro
TR2Y TR10Y
Bolgesi enflasyon goriiniimine yénelik ciddi bir risk olmadigini ve Euro Bélgesi'nde 333 w  7pp 3139 ¥ b
yuksek tarifelerin simdilik enflasyon lizerinde ¢ok fazla etkisinin gérilmedigini ifade etti.
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%4,15, Almanya 10 yillik tahvil faizi de 1 baz puan yulkselisle %2,71 seviyesine geldi.
Dolar endeksi %0,1 gerilerken, gelismekte olan ekonomilerin para birimleri ortalamada Brent (varl $) TTF (MWh, €)
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%0,2 deger kazandi. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksinde %0,5,
MSCI diinya geneli hisse senedi endeksinde de %0,4 yiikselis gorildi. Brent tipi ham Bitcoin ($) Karbon (ton, €)
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petrollin varil fiyatinda %1,4, Avrupa icin referans dogal gaz fiyatinda da %2,0 disus ’ ’
kaydedildi. Altinin ons fiyatt %0,6 ylkseldi ve Bitcoin %0,2 artisla 114 bin 638 dolar
seviyesinde kapandi.
Yurticinde finansal varliklara olan talep diin karisik bir seyir izledi. TUIK diin Agustos
ay! is gilicli ve dis ticaret istatistiklerini yayimladi. Borsa istanbul gésterge 100 endeksi
din glini duslsle kapatirken, gosterge 30 endeksi yatay seyretti. TL cinsi tahvil
faizlerinde gerileme gorilirken, TL, dolar ve euro esit agirlikh sepet kur karsisinda yatay
bir seyir izledi.
Déviz Kurlaninda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolarbazl, giinliik degisim)
Dolar/Tiirk Lirasi 0,0% MSCI Tirkiye -
JP Morgan GOU Endeksi 0,2% MSCI Avrupa 0,6%
ingiliz Sterlini/Dolar 0,1% MSCl 600 Avrupa 06%
Euro/Dolar 0,1%
MSCI Asya Pasifik 0,5%
Dolar/Brezilya Reali 0,0%
N MSCl 60U 05%
Dolar/Giiney Afrika Randi 0,1%
Dolar Endeksi 01% MSCl Diinya 04%
Dolar/Meksika Pesosu -0,3% MSCI Kuzey Amerika 0,3%
Dolar/Japon Yeni -0,5% MSCI Latin Amerika 0,0%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri/ Gelisme Donem Piy. Beklentisi Onceki
Tiirkiye imalat PMI Eyliil 473
Euro Bolgesi  TUFE (yillik degisim) Eylil %2,2 %2,0
ABD ISM imalat PMI Eyliil 49,2 48,7

Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Aragtirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

Yeni giinde kiiresel risk istahi karisik bir seyir izliyor. Yeni giiniin ilk saatlerinde makroekonomik veri akisi sakin. Kiiresel
tarafta bugiin ABD Eylil ay1 ISM imalat PMI verileri ile Euro Bolgesi Eylul ay1 6ncii enflasyon rakamlari takip edilecek.

Yurtiginde ise Eylil ayr imalat PMI verileri yayimlanacak.

Almanya’da oncii veriler enflasyonun Eyliil ayinda tahminlerin lizerinde yiikseldigini ortaya koydu. AB uyumlu aylik

enflasyon %0,2 seviyesinde gelirken, yillik enflasyon %2,1’den %2,4’e yiikseldi.

Agustos ayinda hem ihracat hem de ithalatta yillik bazda daralma goriildii. ihracat yillik bazda %1,2 gerileyerek 21,7
milyar dolar olurken, ithalat da %3,9 disiisle 25,9 milyar dolar seviyesinde gergeklesti. ihracatin ithalati karsilama orani bir
onceki yilin ayni ayindaki %81,5 seviyesinden %83,8’e cikti. Dis ticaret agigi 5,0 milyar dolardan 4,2 milyar dolara indi. Bu
donemde AB'’ye yapilan ihracat pozitif seyrini stirdiirse de, diger ihracat ana pazarlarinda zayif bir tablo ortaya ¢ikti. Ayrica

Agustos’ta tiiketim mali ithalatinda yavaslama goérulda.

Agustos ayinda istihdamdaki artisa ragmen issizlik orani ylikseldi. Mevsimsellikten arindirilmis verilere gore issizlik orani
Agustos ayinda %8,1’den %8,5’e cikti. istihdam aylik bazda 208 bin kisi artisla 32 milyon 829 bine yiikselirken, is giiciine
katihm da 376 bin yiikselisle 35 milyon 873 bin kisiye cikti. is giiciine katilimin istihdama kiyasla daha hizli yiikselmesiyle,
issiz sayisi aylk bazda 168 bin kisi artisla 3 milyon 44 bin kisi oldu. Arindirilmamis verilere goére issizlik orani %8,5

seviyesinde gerceklesti. Tamamlayici issizlik gdstergelerine gore genis tanimli issizlik rakamlarinda da yukselis goralda.

Sirket ve Sektor Haberleri

Akbank, takipteki alacaklar portfoyuniin bir bolimiinii devretti. Banka, takipteki kredi alacak portfoytiniin 1,04 milyar TL

tutarindaki kismini, toplam 258 milyon TL bedel karsiliginda satt.

Sanayi ve Teknoloji Bakani Mehmet Fatih Kacir, sosyal medya hesabindan yaptigi paylasimda girisimcilerin is kurma ve
gelistirme siireclerine destek amaciyla 2 milyon TLl'ye kadar katki sunacaklarini duyurdu. KOSGEB’in “Girisimci Destek
Programi — Is Gelistirme Destegi” kapsaminda; imalat, bilisim ve bilimsel arastirma alanlarinda faaliyet gdsteren
girisimcilerin personel, yazilim, makine-techizat, kalip ve hizmet alimi giderleri desteklenecek. 2025 yili Gglincii d6nemi igin
basvurular 1-31 Ekim 2025 tarihleri arasinda yapilabilecek. Bakan Kacir agiklamasinda 2025 yilinin ilk iki déneminde
program kapsaminda 1.127 projeye toplam 1 milyar 620 milyon TL destek verildigini de belirtti. Girisimci Destek Programi—
is Gelistirme Destegi ile girisimcilere 1,5 milyon TL st limit dahilinde %80 destek oraniyla geri 6demeli finansman
saglaniyor. Girisimcinin geng, kadin, engelli, gazi veya birinci dereceden sehit yakini olmasi durumunda destek Ust limiti

150 bin TL daha artiriliyor.

Pfizer, Trump yonetimi ile anlasma imzaladi. Anlasmaya gore, Pfizer ABD vatandaslarinin ilaglara diger gelismis
Ulkelerdekine benzer fiyatlardan ulasabilmelerini saglayacak politikalar uygulayacak. Sirket, ABDli hastalarin ilag
Ureticilerinden dogrudan ilag¢ alabilecekleri TrumpRx.gov isimli bir satin alma platformunda ilaglarinin ¢ogunu ortalama
%50 indirimle sunacak. Yine anlagsmaya gore, sirketin Grlnleri 3 yillik siire boyunca sirketin ABD'de imalat yatirimi yapmasi
kosuluyla gimriik tarifelerinden muaf olacak. Pfizer yaptigi aciklamada ABD'de gelecek birkag yil icinde 70 milyar dolar
tutarinda Ar-Ge ve sermaye yatirimi yapmayi taahht ettigini belirtti. ABD Baskani Trump, Mayis ayinda imzaladig Yonetici
Kararnamesi’nde ilag sirketlerine ilag fiyatlarini disiirmeleri i¢in bir son glin vermisti. Baskan Trump kisa bir stire dnce de
eger ilag sirketleri ABD’de imalat yatirimi yapmazlarsa 1 Ekim’de baslamak tzere ithal edilen ilaglara %100 glimriik vergisi

uygulanacagini agiklamist.
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Sirket ve Sektor Haberleri

Elektrik ve dogal gazda zam diisiiniilmiyor. Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakani Alparslan Bayraktar kisa girerken elektrik ve
dogal gazda zam dislinilmedigini belirtirken, Eyliil ayinda yapilan sivilastiriimis dogal gaz (LNG) anlasmalari ile Amerikan
LNG’sinin 6zellikle 2027 yilindan sonra Tirkiye’nin en rekabetgi dogal gaz kaynaklarindan biri haline geldiginin altini gizdi.
Bakan Bayraktar sosyal medya Uzerinden ise Temmuz ayinda enerji filosuna katilan iki yeni sondaj gemisinden ilkinin
Turkiye’ye ulastigini agikladi. Bununla birlikte, rizgar enerjisi teknoloji alaninda Cin’in dretici firmalarindan Dongfang
Electric Corporation ile yapilan toplantida Tiirkiye’de 250 milyon dolarlik yatirim ile 2.000 megavat kapasiteli riizgar turbini

Uretim tesisi kurma planinin degerlendirildigini belirtti.

Basina yansiyan habere gore dogum izinleri kadin memurlar igin
24 hafta, esi dogum yapan babalar igin ise 15 giin olacak sekilde
artirillacak. Mevcut mevzuatta kadin memurlar igin dogum izni
dogumdan 6nce ve sonra sekizer hafta olacak sekilde uygulaniyor.
Esi dogum yapan babalarin da 10 gin izin hakki bulunuyor. Hazir-
lanan taslakta 3 yasini doldurmamis ¢ocuklara koruyucu aile olan

memurlar icin 15 giin izin verilmesi de glindemde. ®
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TCMB Faiz Koridoru Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)

Not: Ertesi giin valorlii - Kapanis - Bilesik Faiz
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Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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2025 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



