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Piyasalarda Bugiin

KDV ve OTV oranlarinda indirime gidildi. Hazine ve Maliye Bakani Berat Albayrak
tarafindan agiklanan indirim oranlari Resmi Gazete'nin miikerrer sayisinda ya-

yimlanarak yiiriirliige girdi. Buna gore;

- Daha 6nce karara baglanan ve 31 Ekim 2018’e kadar gegerli olan tapu is-
lemlerinde binde 20 olan harcin binde 15’e indirilmesine dair slre yilsonuna kadar

uzatldi.

- Konut ve is yerlerinde %18 olan KDV oraninin %8’e indirilmesi karari 31
Ekim’e kadar teslim edileceklerde gegerli iken, bu siire de yilsonuna kadar teslim

edileceklerde gecerli olacak sekilde uzatildi. Bu indirimlere ilave olarak;
- Beyaz esya sektdriinde %6,7 OTV oranlarinin sifira,

- Mobilya sektoriinde KDV oraninin %18'den %8'e,

- Ticari araglarda KDV oranlarinin %18'den %1'e indirilirken,

- 1600 cc alti motorlu araclarda uygulanan OTV oraninda 15'er puan indirim

uygulanmasina karar verildi.

Sektdr temsilcilerinin yorumlari ile birlikte degerlendirildiginde yapilan KDV ve OTV

indirimlerine, en hizli cevap verenin beyaz esya sektori olmasi beklenebilir.

Diin ekonomik veri akisi bakimindan yogun bir giindii. TCMB, yilin son enflasyon
raporunu agikladi. TCMB, 2018 yil sonu enflasyon tahmini %13,4’ten %23,5’e ylik-
seltti. Temmuz Enflasyon Raporuna gore yukari yonli yapilan glincellemenin 4,1
puani Turk lirasi cinsinden ithalat fiyatlarindaki artistan kaynaklandigi belirtildi. Ra-
porda, yilin Gglinct geyreginde tlketici enflasyon tahminindeki 9,1 puanlik sapma
ile fiyatlama davraniglarindaki bozulmanin yil sonu enflasyon tahminini 2,5 puan
yukseltecegi; gida enflasyonu varsayimindaki glincellemenin de 3,8 puan yukari
yonll etki yapacagl tahmin edildi. TCMB, ¢ikti agiginda 2018 yili son geyreginde be-
lirginlesen derinlesmenin 2018 yili enflasyonunu sinirlayici etkisini-0,3 puan olarak
tahmin ettigini agikladi. TCMB Temmuz ayi Enflasyon Raporu'nda enflasyonun %70
olasilikla, 2019 yilinda %7,6 ile %11,0 araliginda (orta noktasi %9,3), 2020 yili so-
nunda ise %4,8 ile %8,6 araliginda (orta noktasi %6,7) olarak tahmin etmekteydi.
Ekim ay1 Raporu’nda bu 6ngorisiini, 2019 yili sonunda %12,3 ile %18,1 araliginda
(orta noktasl %15,2), 2020 yili sonunda ise %6 ile %12,6 araliginda (orta noktasi
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Hisse Senetleri Seviye Glinliik Ayhk Yil Sonuna
Degisim Degisim Gore Degisim
BiST-100 90,201 0.22% -8.11% -21.79%
BiST-30 112,459 0.26% -7.48% -20.87%
XUSIN 113,629 2.06% -9.84% -12.20%
XBANK 107,454 -1.34% -2.90% -37.30%
Gy Giinliik Ayhk Yil Sonuna
Degisim Degisim Gore Degisim
Dolar/TL 5.5793 2.05% -8.63% 47.25%
Euro/TL 6.3144 1.67% -10.12% 38.85%
Sepet Kur* 5.9528 1.86% -9.33% 42.76%
Euro/Dolar 1.1310 -0.30% -1.75% -5.72%
Dolar/JIPY 112.93 -0.13% -0.51% 0.23%
DXY 97.1270 -0.28% 1.43% 5.14%
* %50 Dolar/TL + %50 Euro/TL

Tahvil - Bono (Bilesik Getiri) Bir Onceki
TR-2yilhktahvil (TRT131119T19) 24.42% 24.48%
TR-10 yillik tahvil (TRT080328T15) 18.46% 17.87%
TR - Eurobond (17 Subat 2045) 7.58% 7.63%
ABD -10 yillik tahvil 3.16% 3.12%
TSKB Eurobondlari Kupon Fiyat Getiri
30 Ekim 2019 5.375% 95.75 10.006%
22 Nisan 2020 5.125% 93.00 10.371%
18 Mayis 2021 4.875% 87.63 10.544%
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Gore Degisim

Gunlik Ayhk

Degisim

Degisim

Altin (Dolar/ons) 1214.14 -0.69% 1.44% -6.78%
Reuters/Jefferies CRB* 197.10 -0.41% -4.93% 0.07%
Brent (Dolar/varil) 75.04 -0.58% -12.54% 12.86%
Dogalgaz (TL/stdm3) 3.26 0.25% -0.70% 10.70%
*Thomson Reuters/CoreCommodity CRB Commodity Total Return Index
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%9,3) olacak sekilde giincelledi. TCMB, iktisadi faaliyetin, yilin ikinci ¢eyreginde yavaslamakla birlikte Temmuz Enflasyon Raporu’nda éngoérilen-
den bir miktar daha kuvvetli gergeklestigini belirtti. Raporda, Uglincl ¢eyrege iliskin gostergelerin, TL'deki hizli deger kaybi ve finansal kosullardaki
stkilasmanin yurt igi talebi zayiflathgl yoniinde sinyal verdigi ifade ediliyor. Ayrica finansal kosullardaki sikiligin tarihsel olarak yiksek seviyelerde
olmasinin, iktisadi faaliyetteki yavaslamanin boyutu ve siiresi agisindan asag yonli riskleri canli tuttuguna da yer veriliyor. TCMB’nin Ekim ayi

Enflasyon Raporu’nda yer alan enflasyon beklentileri Yeni Ekonomi Programi’nda yer alanlarla daha uyumlu hale geldi.

TUIK Eylul ay1 dis ticaret istatistiklerini agikladi. Eyliil’de ihracat, 2017 yilinin ayni ayina gore %22,4 artarak 14,5 milyar dolar, ithalat ise %18,3
azalarak 16,3 milyar dolar oldu. Béylece, EylUl ayinda dis ticaret agig1 da yillik bazda %77,1 daralarak 1,9 milyar dolara geriledi. 2017 yilinin Eyll
ayinda %59,1 olan ihracatin ithalati karsilama orani 2018 Eyliil ayinda %88,5'e yiikseldi. ihracattaki yiiksek artis ve ithalattaki daralma séz konusu
oranda sert ylikselisi beraberinde getirdi. Yilin ilk dokuz aylik doneminde ihracat %7, ithalat ise %3,1 artis kaydetti; dis ticaret acig1 %5,3 azalarak
51,1 milyar dolar seviyesine geriledi. ihracatinin yaklasik %49’unu olusturan ara mali ihracatinda yasanan %26,5’lik, son 6 yilin en giiglii artisi ise
ihracatin yikselmesinde belirleyici olurken, tiketim mallar ithalatindaki %41 oranindaki sert diisUs ithalat tarafindaki gerilemede etkili oldu. Dis
ticaret agigindaki distsin cari agik Uzerinde de olumlu etkileri dntiimlzdeki donemde gorilecektir. Bu durum ise beklenen yeniden dengelenme

senaryosu ile uyumlu bir goriiniim ortaya koyacaktir.

Hazine diin, Kasim-Ocak i¢ borglanma stratejisini agikladi. Hazine, Kasim 2018-Ocak 2019 déneminde 30,9 milyar liralik i¢ borg servisine karsilik,
31,9 milyar liralik i¢ borglanmaya gidecek. Bu donemde, dis borglanma yapilmayacak. Hazine, Kasim’da 22,4 milyar lira, Aralik’ta 3,4 milyar lira,
2019'un Ocak ayinda da 6,1 milyar lira i¢ borglanma gergeklestirecek. Kasim’da i¢ borglanmanin 15,3 milyar lirasi piyasadan, 5,8 milyar lirasi ka-
muya satislardan, 1,3 milyar lirasi da kira sertifikasindan, Aralik’ta 1,9 milyar lirasi piyasadan, 1,5 milyar lirasi kamuya satislardan, Ocak’ta 3 milyar

lirasi piyasadan, 3,1 milyar lirasi kamuya satislarindan olusmasi bekleniyor.

Hazine 1 Kasim tarihi itibariyla Hazine Finansman Programi: 2018 Yili Gelismeleri ve 2019 Yili Ongoriileri bashg ile Finansman Programini agik-
ladi. Programda gore; 2019 yilinda, 118,1 milyar TL anapara ve 106,7 milyar TL faiz olmak Uzere toplam 224,8 milyar TL tutarinda borg servisi
gerceklestiriimesi, borg servisinin 164,6 milyar TL’sinin i¢ borg; 60,2 milyar TL’sinin ise dis borg servisi olarak yapilmasi 6ngérilmektedir. 2019 yi-
linda uluslararasi sermaye piyasalarindan tahvil ihraglan yoluyla 8 milyar ABD Dolari tutari karsiliginda finansman saglanmasi 6ngériilmektedir. Bu

ongoriler dogrultusunda, 2019 yilinda 153,9 milyar TL tutarinda i¢ borglanma yapilmasi tahmin edilmektedir.

TUIK, 3. ¢eyrek turizm istatistiklerini agikladi. Buna gére turizm
Turizm Goriuniimii (1¢15-3C18)
gelirleri Gglincl geyrekte yillik bazda %1 artti ve 11,5 milyar dolar
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Son 12 ay g6z 6niinde bulundurularak hesaplanan yabanci ziyaretgi

sayisi ise 38,2 milyon olarak gercekleserek, yeni tarihi zirve seviyesine ulasti.

Dolar /TL kuru son iki aydir siiren yiikselisine Ekim ayinda ara vermisti. Ancak diin ayin son giininde TL kazanglarinin bir kismini geri verdi.
5,47 seviyesinden basladigi glinu dolar/TL %2 artida 5,58 seviyesinde sonlandirdi. Sabah saatlerinde ise kapanisa gore yatay hareket ediyor. Bu-
giin yurtici veri takviminde Ekim ayi PMI verisi yer aliyor. Son 6 aydir kritik 50 seviyesinin altinda gelen veri imalat sanayinde daralmaya isaret edi-

yordu. Bugiin gelecek veri tglincl geyrege iliskin ilk PMI verisi olarak dnem arz ediyor.
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Sektor, Sirket ve Giindeme iliskin Diger Haberler

Tofas (TOASO) — 2018 yil liglincili geyrek finansal sonuglarini agikladi. Buna gore, sirket tiglincii ceyrekte 310,9 milyon TL net kar elde etti. Gegtigi-

miz yilin ayni ddneminde 283,6 milyon TL net kar agiklanmisti.

Yapi Kredi (YKBNK) - 2018 yili Gglincl ¢eyrek finansal sonuglarini agikladi. Bankanin, Gglincii ¢eyrek konsolide net donem kari 1.115 milyon TL
oldu. Net kar rakami gegtigimiz yilin ayni déneminde 841,3 milyon TLydi.

Otomotiv sektdriiniin dnde gelen isimleri, KDV ve OTV'de yapilan indirimleri degerlendirdi. Otomotiv Distribiitérleri Dernegi (ODD) Yénetim
Kurulu Baskani Ali Bilaloglu, OTV ve KDV indirimlerine iliskin olarak, "Atilan bu adim, otomotiv ekosisteminin korunarak gelistirilmesi, kiiresel oto-
motiv arenasinda sektorliimiiziin rekabet giliclinin devamhligi ve desteklenmesi adina ¢ok kiymetli bir gelismedir." dedi. Otomotiv Yetkili Saticilari
Dernegi (OYDER) Yénetim Kurulu Baskani Murat Sahsuvaroglu da OTV diizenlemesinin ilgili araclarda yaklasik olarak 10 bin TL'den 21 bin 500
TL'ye kadar indirim yansiyacagini belirtti ve sektor icin en 6nemli olan aylarda yapilan bu diizenlemenin yil sonu satis rakamlarinda 600-650 bin
bandinin yakalanmasina vesile olacagini séyledi. Peugeot Otomotiv Pazarlama AS Genel Miidiirii ibrahim Anag ise son dénemde 6nemli daralma

yasayan otomotiv pazarinin son iki ay beklentisinin %40 ile %50 arasinda artis gosterebilecegini ifade etti.

Ticaret Bakanhgi’nin bugiinkii Resmi Gazete'de yayimlanan Eyliil ayinda ait yatinm tesvik belgeleri listesine gére 459 kurulusa yatirim tegvik
belgesi verildi. S6z konusu 459 kurulus toplamda 16 milyar 818 milyon TL’lik sabit yatinnm ve 20 bin 763 kisilik istihdam 6ngériyor. Listede en
yiiksek tutarli belgeler 4,6 milyar TL sabit yatinm tutariyla Sedef Gemi insaat A.S. (Turkon Holding) ve 2,5 milyar TL sabit yatinm tutariyla Tiirk

Hava Yollari’'na verilen belgeler olarak géze carpiyor.

Eylil ayinda enerji alaninda 66, madencilikte ise 13 projeye yatirinm tesvik belgesi verildi. Enerji sektoriinde tesvik belgesi verilen projeler ara-
sinda yatirim tutari en ytiksek olan proje, 359,5 milyon lira ile Sanko Riizgar Enerjisi Sanayi Ticaret A.S.’nin, 51IMW/YIl kapasiteli, komple yeni yati-
rim nitelikli, riizgar enerjisine dayali elektrik Gretim santrali projesi oldu. Sanko Riizgar Enerjisi Sanayi Ticaret A.S.nin projesini; Akyelres Elektrik
Uretim Sanayi Ticaret AS’nin 288 milyon lira yatinm tutarina sahip, 43,2MW/Yil kapasiteli, komple yeni yatirim nitelikli, riizgar enerjisine dayal

elektrik iretim santrali projesi takip etti.

Cumbhurbagskani Recep Tayyip Erdogan “SIPER” projesini duyurdu. Milli Teknoloji Gelistirme Altyapilari Acilis Téreni’nde konusan Erdogan'in
torende tarihi neme sahip uzun menzilli bolgesel hava fiize savunma sistemi olan SIPER projesini duyurdu. Erdogan, milli uzun menzilli bolgesel
hava fiize savunma sistemi olusturulmasina yonelik calismalarin TUBITAK, SAGE, ASELSAN ve ROKETSAN tarafindan baslatildigini ve ilk teslimatla-

rin 2021 yili sonunda gergeklestiriimesinin planlandigini ifade etti.

Bilisimde yerel yonetimlerin etkisi artirlacak. Turkiye Bilisim Dernegi'nin (TBD) yerel yonetimleri kulugka merkezleri ile destekleyecek. Bu
kapsamda istanbul Fatih Belediyesi ile Yenilik¢i Projeleri Gelistirme Merkezi (FATIH-YEPGEM) projesi icin isbirligine giden TBD, projenin yiiriitiici-
leri arasinda yer aldi. TBD, KOBI'lerin yani sira teknoloji tabanli fikirler gelistiren kisilerin de desteklenmesine imkan saglayacak projeyi, kisa vade-

de 30 buyiiksehir belediyesine, uzun vadede 81 ile yaymayi hedefliyor.

Tiirkiye’nin ilk yerli ve milli denizalti optik haberlesme sistemi, Bahgesehir Universitesi (BAU) ve Savunma Teknolojileri Miihendislik ve Ticaret
A.S. (STM) is birligiyle gelistirildi. Denizalti ve dalgiglar arasinda iletisimi sesli olarak saglayacak teknoloji igin Alman savunma firmasi Hensoldt
ile protokol imzalandi. STM ve BAU tarafindan gelistirilen “denizalt ile dalgiclar arasi optik haberlesme sistemi‘nin, Hensoldt'un optik gozetleme

sistemine entegre edilmesi planlaniyor.

Tasit kanununda degisiklik yapilmasina iliskin Cumhurbaskanhgi karari Resmi Gazete’de yayinlandi. Degisiklige gore, kamuda bazi makamlar

disinda, hibe dahil her ne suretle olursa olsun yabanci menseli binek veya station-wagon cinsi tasit edinilemeyecek.

ingiliz tatil sirketi Thomas Cook, 2019 yilinda kendi markasiyla ispanya, Yunanistan ve Tiirkiye'de toplam 20 otel agacagini bildirdi.

ilk planlamalara gére otellerden altisi ispanya'da, dérdii Yunanistan'da, tigii de Tiirkiye'de kurulacak.
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Tiirkiye insaat Malzemesi Sanayicileri Dernegi'nin (Tiirkiye iMSAD) hazirladigi Ekim 2018 Sektdr Raporu'na gore, insaat malzemeleri ihracat
Agustos ayinda, ¢alisma giin sayisinin daha az olmasina ragmen gegen yilin ayni donemine gore %8,8 artt. BOylece Agustos ayi itibariyle 12
aylik toplamda ingaat malzemeleri ihracati 19,3 milyar dolara ulasti. Rapora gore, Eylll ayinda mevcut insaat isleri seviyesinde yasanan gerileme,

Ekim’de de stirdli. Mevcut igsler tamamlandigi ve yeni islere baslanmadigi icin mevcut isler seviyesinin giderek daraldig goruldu.

Tiirkiye'nin dogalgaz ithalati Agustos ayinda bir 6nceki yila gore %24 azaldi. Turkiye’nin en biytk ithalat kalemlerinden biri olan dogalgaz ithala-
1 2018 yili Agustos ayinda yillik %24,43 azalarak 3 milyar 34,61 milyon Sm® oldu. Gegen yilin ayni ayinda ithalat 4 milyar 15,73 milyon Sm® olmus-

tu.

Tiirkiye’nin ham petrol ithalat Eyliil ayinda bir 6nceki yila gére %23,2 oraninda diisiis gosterdi. Tiirkiye'nin ham petrol ithalatt 2018 yili Eyldl
ayinda 2 milyon 79 bin 561 ton olarak gergeklesti. Bir dnceki ay ithalat 2 milyon 83 bin 145 ton olurken, gegen yilin ayni ayinda 2 milyon 358 bin
12 ton seviyesinde bulunuyordu. Yilin ilk 9 ayinda petrol ithalati 15 milyon 681 bin 784 tona ulast. Tirkiye 2017 yilinda 25 milyon 766 bin 549 ton
ham petrol ithal etmisti.
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2018 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatinm bankacilig faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan 6ngorilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim glincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayal olarak gilincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagh kuruluslari veya calisanlari, burada belirtilen senetleri ihra¢ edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler tizerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya ytiklenim taahhtidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslar bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatinm bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirnmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Déviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatinmin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir Gzerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan hicbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantih olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirnm bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatinmcinin tamamiyla kendi kisisel secimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatinm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatinm yapilmasindan 6tiir Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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