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Kiiresel piyasalarda risk istahi Cuma giiniinii kirilgan bir seyirle tamamladi.
Makroekonomik veri akisi kiiresel toparlanmayi ve yiksek seviyedeki enflasyo-
nist riskleri teyit ederken, riskli varliklarda ayrisan performanslar ortaya ¢ikt.
ABD’de bireysel gelir, harcamalar ve enflasyon gostergeleri beklentilerle uyum-
lu gelse de istihdam maliyetlerindeki artis tahminleri asti. Ote yandan, 2021
Uglincl ¢eyrek blylmesi beklentilerin altinda kaldi. Euro Bolgesi'nde 2021
Uglinct geyrek biyimesi ve Ekim ayi enflasyonu da yine beklentilerin tizerinde
geldi. Bu ortamda ABD 2 yillik tahvilinin faizi 1 baz puan artisla %0,50’ye gikar-
ken, 10 yilhk tahvil faizi 2 baz puan gerileyerek %1,56’ya indi. Dolar gelismis
diger ekonomilerin ve gelismekte olan ekonomilerin para birimleri karsisinda
gliclu bir seyir izledi. Henry Hub dogal gaz kontrati %6,2 gerileyerek 5,4 dolar/
metrekiip olurken, Brent tipi ham petroliin varil fiyatt %0,1 yiikselisle 84,4 dola-
ra ¢ikti. Bu ortamda Cuma giiniinii MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse se-
nedi endeksi %0,9, MSCI diinya geneli hisse senedi endeksi %0,1 asagida ka-
pandi.

Tiirk finansal varliklar kiiresel egilimlerle uyumlu hareket etti. Yurtigi piyasala-
rin tatil nedeniyle kapali oldugu giin kiresel egilimlerle uyumlu olarak TL dolar
karsisinda %0,8 gerilerken, euro karsisinda %0,4 deger kazandi. Hafta genelinde
ise Turk finansal varliklar gelismekte olan ekonomiler ortalamalarina kiyasla

daha direngli kaldilar.

Yeni giine kiiresel piyasalar karisik bir baslangi¢ yapti. Hafta sonu gergeklesti-
rilen G20 Liderler Zirvesi'nde liderler kiiresel isinmayi sinirlamak lizere 6nemli
ve etkili adimlar atma ¢agrisi yapsa da somut kararlar alinmadi. Liderler ayrica
kuresel asgari kurumlar vergisinin %15 olarak uygulanmasi konusundaki anlas-
may! onayladilar. Japonya’daki se¢imi iktidardaki Liberal Demokrat Parti glg
kaybina ragmen birinci sirada tamamlarken, Cin’de agiklanan resmi satin alma
ybneticileri endeksleri (PMI) ekonomik aktivitedeki ivme kaybinin belirginlesti-
gine isaret etti. Ote yandan, Cin’in elindeki akaryakit stoklarini devreye alacagi
haberleri enerji piyasalarinda asagl yonli baski olusturuyor. Giniln ilerleyen
saatlerinde salgin ve jeopolitik gelismelere ek olarak ABD Ekim ayi ISM imalat
sanayi aktivite endeksi ile pek ¢ok tlkede Ekim ayi imalat sanayi PMI verileri

aciklanacak. Yurticinde Istanbul Sanayi Odasi / Markit imalat sanayi PMI ve s-

m Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi

1-Kas ISO, imalat PMI, Ekim
ABD, imalat PMI, Ekim
2-Kas Almanya, imalat PMI, Ekim
3-Kas TUIK, Enflasyon, Ekim
Japonya, Tatil
ABD, Fabrika siparisleri, Ekim
ABD, Fed faiz karari
4-Kas TCMB, Reel efektif doviz kuru, Ekim
ingiltere, BoE faiz karari
5-Kas HMB, Nakit gergeklesmeleri, Ekim

Almanya, Sanayi Uretimi, Eylul
ABD, Tarim disi istihdam, Ekim

Hisse Senetleri Seviye Gﬁ:“_ik AXI'!( t Son?.n-a Qe
Degisim Degisim Degisim
BiST-100 1,522 0.2% 8.2% 3.1%
BiST-30 1,636 0.0% 8.7% 0.0%
XUSIN 2,750 -0.1% 11.1% 17.5%
XBANK 1,347 1.8% 8.2% -13.6%
Seviye Gﬁ'rjli.ik Axll!< Yil Sonti.n'a Gore
Degisim Degigim Degigim
Dolar/TL 9.6030 0.8% 8.4% 29.2%
Euro/TL 11.1060 -0.4% 8.1% 22.3%
Sepet Kur* 10.3545 0.2% 8.3% 25.7%
Euro/Dolar 1.1561 -1.0% -0.3% -5.3%
Dolar/JPY 114.00 0.4% 2.7% 10.4%
DXY 94.12 0.8% 0.4% 4.7%
* %50 Dolar/TL + %50 Euro/TL

Tahvil - Bono (Bilesik Getiri) Bir Onceki
TR - 2 yillik tahvil (TRT131119T19) 18.37% 18.37%
TR - 10 yillik tahvil (TRT080328T15) 19.96% 19.96%
TR - Eurobond (10 Yillik) 7.02% 7.00%
ABD - 10 yillik tahvil 1.56% 1.58%
TSKB Eurobondlar Kupon Fiyat Getiri
16 Ocak 2023 5.500% 102.75 3.15%
23 Ocak 2025 6.000% 101.25 5.57%

Giinliik Aylik Yil Sonuna
Degisim Degisim Gore Degisim
Altin (Dolar/ons) 1782.8 -0.9% 1.3% -6.0%
Reuters/Jefferies CRB* 252.7 -0.3% 3.2% 41.7%
Brent (Dolar/varil) 84.4 0.1% 6.4% 62.9%
Dogal gaz (Dolar/stdm3) 54 -6.2% -3.4% 113.7%
* Thomson Reuters/CoreCommodity CRB Commodity Total Return Index
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tanbul Ticaret Odasi (ITO) Ekim ayi enflasyon verileri izlenecek. Tiirk finansal varliklarin seyri agisindan kiiresel egilimler ve ekonomi disi gelis-

melere yonelik haberlerin dnemli olabilecegi dislnullyor.

G20 sonug bildirgesinde iklim krizi ile miicadelenin aciliyetinin alti gizildi. G20’nin Roma’da gergeklestirilen Liderler Zirvesi’nin sonug bildir-
gesinde, kiiresel sicaklik artisinin sanayilesme 6ncesine oranla 1,5 derece ile sinirlama hedefine yonelik "etkili ve anlamli" eylemlerin strdaril-
mesi ihtiyaci vurgulandi. iki giin siiren zirvenin ardindan tiim G20 Uyeleri tarafindan imzalanan 61 maddelik bir sonug bildirisinde, COVID-19
asilari ve devlet destekleri ile kiiresel ekonomik toparlanmanin kesintisiz devam ettigi belirtilerek, salginda yeni varyantlarin ve asilamada esit-
sizligin ekonomik toparlanma igin asagi yonla riskler oldugu vurgulandi. COVID-19 salgininin sebep oldugu sorunlara atif yapilarak "kiresel
saglik ve ekonomik krizin, Ustesinden gelmeye kararliyiz" ifadesine yer verilen bildiride, gelismekte olan Ulkelere yonelik asilarin ve temel tibbi
Urtnlerin arzini artirmaya, bu llkelerde finansman kisitlamalarini ortadan kaldiracak adimlar atma sozi verildi. Diger yandan, Birlesmis Millet-
ler'in (BM) diizenledigi iklim Degisikligi Konferansi (COP26) iskogya’nin Glasgow kentinde basladi. Liderlerin ve diplomatlarin iklimdeki tehlike-
li degisikligi yavaslatmak icin anlagsmalari mizakere ettigi platform olma &zelligini tagiyan ve gegen yil pandemi nedeniyle ertelenen zirve, 31
Ekim-12 Kasim tarihleri arasinda gerceklesecek. iki yiize yakin iilkenin liderleri 2015 yilinda imzalanan Paris iklim Anlasmasi'ndan bu yana ¢6-

zimsuz kalan sorunlara egilecek.

Cin’de Ekim ayinda imalat sanayinde daralma derinlesirken, hizmetlerde ihiml yavaslama kaydedildi. Resmi verilere gore, imalat sanayi PMI
Eylil'deki 49,6’dan Ekim’de 49,2’ye indi. Ayni donemde hizmet sektorli PMI 53,2’den 52,4’e yavasladi. Boylece bilesik PMI 51,7’den 50,8’e
geriledi. Verilerin detaylari ekonomik aktivitedeki yavaslamanin eneriji fiyatlarindaki artis ve tedarik zincirindeki aksamalar kaynakh olduguna

isaret etti.

Avrupa Merkez Bankasi (ECB) beklentiler dahilinde para politikasi durusunu korurken, gériiniime dair daha sahin mesajlar verdi. Beklenti-
ler dahilinde ECB %0,00 olan politika faizini, %0,25 olan gecelik borg verme faizini ve -%0,50 olan gecelik borg alma faizini sabit tuttu. Ayni za-
manda, 1,85 milyar euro olan Pandemi Acil Varlik Alim Programi’ni (PEPP) ve aylik 20 milyar euro olan Varlik Alim Programr'ni (APP) degistir-
medi. Agiklamada finansal kosullarin destekleyici oldugu ifade edilirken, PEPP kapsamindaki varlik alimlarinin daha yavas bir hizda surebilece-
gi belirtildi. Karar sonrasindaki basin toplantisinda ECB Baskani Christine Lagarde enflasyon goriinimiine dair temkinli mesajlar verdi. Ekono-
mik aktivitenin yil bitmeden salgin 6ncesi seviyesine donecegi beklentisini dile getiren ECB Baskani Lagarde enflasyonun yakin vadede daha da
yukselecegini ve yiiksek enflasyonun beklentilerden uzun sirebilecegini sdyledi. ECB Baskani Lagarde’in konusma metninden yliksek enflasyo-
nun biyik olgtide gecici olduguna yonelik ifade ¢ikarildi. Bununla birlikte, Baskan Lagarde 2022 yilinda faiz artirimi olabilecegi yoniindeki pi-

yasa fiyatlamasinin ECB’nin tahminleri ve so6zIi yonlendirmesiyle uyumlu olmadigi uyarisi yapti.

Euro Bolgesi’nde 2021 iigiincii ceyrek biiyiimesi ve Ekim ayi 6ncii enflasyon verileri beklentilerin iizerinde geldi. ilk hesaplamalara goére, Eu-
ro Bolgesi geneli gayri safi yurtigi hasila (GSYH) 2021 lglincl geyrekte bir 6nceki doneme kiyasla %2,2 ile %2,0 olan tahminlerin tzerinde bi-
yiidi. Yillik bazda ise biiyiime %3,7 olarak gergeklesti. Almanya’nin biiyiimesi beklentilerin altinda kalirken, Fransa ve italya’da ekonomik akti-
vite tahminlerin {izerinde performans kaydetti. Bolge genelinde Ekim ayi 6nci hesaplanan tiiketici enflasyonu Eyliil’deki %3,4’ten %3,7 olan

tahminleri asarak %4,1’e ylkseldi. Ayni dénemde gekirdek enflasyon %1,9’da sabit kalacagi beklentilerine karsin %2,1’e ¢ikt.

ABD ekonomisi 2021 yih liglincii ceyrekte beklentilerin altinda biiyidi. Yilliklandiriimis verilere gore, 2021 Ggincil ¢eyrekte GSYH %2,7 olan
piyasa beklentisinin altinda %2,0 blyidi. Ayni donemde istihdam maliyetleri bir dnceki doneme gore %0,9 olan tahminleri asarak %1,3 artar-
ken, icretlerde %1,5 artis meydana geldi. Ulkede Eyliil ayinda bekleyen konut satislari endeksi ise aylik bazda %2,3 gerileyerek tahminlerin
altinda kaldi. Eylul ayinda aylik bazda bireysel gelirler %0,3, harcamalar %0,5 olan tahminlerin hafif Gzerinde %0,6 arthi. Ayni zamanda bireysel
harcamalar fiyat endeksi (PCE) aylk enflasyonu %0,3 artarken, yillik enflasyon %4,3’ten %4,4’e yikseldi. Bununla birlikte, gida ve enerji harig
cekirdek PCE aylik bazda tahminler dahilinde %0,2 artarken, yillik gekirdek PCE enflasyonu %3,6’da sabit kaldi.

TCMB 2021 IV. Enflasyon Raporu’nda emtia fiyatlarindaki artis ve gida fiyatlarindaki yiiksek seviye nedeniyle enflasyon tahminlerini yukari

yonde revize etti. Buna gore, bir dnceki raporda %14,1 olan 2021 sonu enflasyon tahminini %18,4’e, 2022 sonu enflasyon tahminini ise
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%9,8’den %11,8’e gikardi. 2023 yili sonu tahmini ise hedef belirsizlik araliginin st bandi olan %7,0 seviyesinde agiklandi. 2021 yili tiketici
enflasyonu beklentisinde gergeklesen 4,3 ylzde puanlik artista, gida fiyatlarina yonelik varsayimdaki giincelleme 2,1 puan, TL cinsi ithal fiyat-
larindaki ytkselis 1,5 puan, ¢ikti agigindaki giincelleme 0,4 puan ve ydnetilen/yénlendirilen fiyat ayarlamalarindaki giincelleme 0,3 puan rol
oynadi. 2022 yili igin yapilan 4,0 yiizde puanlik yukari yonli giincellemenin ise 2,2 puani enflasyon ana egiliminden, 1,0 puani gida fiyatlarina
y6nelik varsayimin giincellenmesinden ve 0,8 yiizde puanin ¢ikti agigina dair tahminin degismesinden kaynaklandi. Enflasyondaki yikseliste
enerji fiyatlari ve arz kisitlarinin etkili oldugunu séyleyen TCMB iyilesmenin kademeli olacagini 6ne slirdi. Raporda TCMB diinyada enflasyo-
nun arz kisitlarinin etkisiyle yuksek seyrettigine dikkat gekti. TCMB finansal kosullarin bir 6nceki rapor dénemine gore dalgali seyrettigini belir-
tirken, iktisadi faaliyetin dis talebin destegi ile gli¢li seyrettigini soyledi. Enflasyonla ilgili degerlendirmelerinde sadece gekirdek enflasyona
odaklanilmadigini belirten TCMB Bagkani $ahap Kavcioglu enflasyon hedefinden vazgegilmedigini ve para politikasinda énemli bir degisim ol-
madigini soyledi. Bununla birlikte, cari agigI kapatmadan fiyat istikrarinin saglanamayacagini ve doviz piyasasinin istikrara kavusmayacagini
éne siirdi. Onliimiizdeki dénemde gegici unsurlarin ne élgiide ortadan kalktiginin faiz indirimlerine ne kadar alan kaldigini belirleyecegini soy-

ledi.

Hazine ve Maliye Bakanligi (HMB) “Finansman Programi: 2021 Gergeklesmeleri ve 2022 Yili Ongoriileri”ni yayinladi. Programa gore sene
basinda 547,2 milyar TL olarak planlanan toplam borg 6demelerinin 2021 yilinin tamaminda 514,7 milyar TL olarak gergeklesmesi bekleniyor.
2021’de borglanma disi kaynaklarda (faiz disi dengede) 71,4 milyar TL agik tahmininin aksine 51,1 milyar TL fazla gerceklesebilecegi 6ngorilu-
yor. Bu gelismelerle i¢ bor¢glanmada g¢evrim orani (roll-over rasyosu) 2021'de %92,2 ile %120,5 olan hedefin oldukga altina inebilecek. Hazine
2022 yilinda borg geri 6demelerinin 2021’e gore %1,7 azalarak 505,9 milyar TL olmasini tahmin ediyor. Ayni zamanda Hazine borglanma digi
kaynaktan (faiz disi fazladan) 7,9 milyar TL katki gelecegini beklerken, 498,1 milyar TL toplam borglanma hedefliyor. S6z konusu borglanmanin
385,5 milyar TL'lik tutarinin i¢ borglanma olmasini planlarken, i¢ borg gevirme oraninin %103,0’da olusmasini bekliyor. Hazine 2022 yilinda
yaklagik 13 milyar dolar tutarinda dis borg geri 6demesi yapacakken, uluslararasi piyasalardan 11 milyar dolar tutarinda Eurobond ihraciyla

borglanmayi hedefliyor.

Ekim ayinin Uglincii haftasinda yabancilarin Tiirk finansal varliklara olan ilgisindeki zayiflama devam etti. TCMB’nin fiyat ve kur etkisinden
arindiriimis verilerine gore, 15-22 Ekim haftasinda yurtdisi yerlesikler hisse senetlerinde ve repo islemleri harig¢ devlet i¢ borglanma senetlerin-
de (DiBS) 103’er milyon dolar karsiliginda satis yaptilar. Ozel sektér tahvil ve bonosundaki satislarla birlikte hafta genelinde toplamda 222,0

milyon dolarlk Turk finansal varlik satmis oldular. Boylece yil basindan bu yana net giris 22,8 milyon dolara inmis oldu.

Onceki hafta TCMB rezervleri hafif geriledi. 22 Ekim’de biten haftada TCMB altin rezervleri 77 milyon dolar, déviz rezervleri 509 milyon dolar

geriledi. Boylece toplam briit rezervler 586 milyon dolar azalarak 125,1 milyar dolara indi.

22 Ekim’de biten haftada bankacilik sektoriinde doéviz tevdiat hesaplari (DTH) ilimh artig kaydetti. TCMB verilerine gore 22 Ekim’de biten
haftada hane halki DTH 232,4 milyon dolar azalirken, tiizel kisilerin DTH’si 179,6 milyon dolar artti. Ayni donemde yurtigi bankalar DTH 186,7
milyon dolar, yurtdisi yerlesiklerin DTH’leri 86,1 milyon dolar artt. Bu hareketler sonucu sektorde toplam DTH bir dnceki haftaya gére 220,0
milyon dolar artarak 262,4 milyar dolara ytikseldi. Ancak s6z konusu dénemde altin fiyatlarindaki ve euro/dolar paritesindeki hareketler dig-

landiginda DTH’lerde 524 milyon dolar azalis oldugu goriliyor.

Gegtigimiz hafta bankacilik sektériinde kredi ve mevduatlarda hizli artiglar gézlendi. Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK)
verilerine 22 Ekim’de biten haftada bankacilik sektori kredileri 68,2 milyar TL artarak 4 trilyon 158,3 milyar TL oldu. Ayni dénemde mevduat-
lar 108,9 milyar TL artigla 4 trilyon 355,1 milyar TL'ye yikseldi. Kur etkisinden arindiriimis kredi yillik bliyime hizi bir dnceki haftadaki
%8,8’den %8,9’e, mevduatlarda yillik blylime hizi %12,5'ten %12,7’ye yikseldi.



cundem | 1 Kasim 2021

Sektor, Sirket ve Giindeme iliskin Diger Haberler

Akgansa ve Vestel Elektronik 3. ¢ceyrek finansal sonuglarini agikladi. 3. Geyrek Sirket Karlari (milyon TL)

Sirket Gergeklesen Beklenti* 3¢20
TEB, uluslararasi bankalardan sendikasyon kredisi temin etti. 367 giin vadeli |akcansa 36 40 65
kredi 230,5 milyon euro ve 113 milyon dolar olmak izere iki dilimden olusu- [Veste! Elektronik 147 227 373

Kaynak: Finnet, Foreks, TSKB Ekonomik Arastirmalar
yor. Kredinin maliyeti euro dilim igin Euribor+%1,75 ve dolar dilim igin * Medyan piyasa beklentisi

Libor+%2.15 olarak gergeklesti.

Rekabet Kurumu, bes zincir market ve bir tedarikgi firmaya toplam 2,68 milyar TL para cezasi verdi. Gida ve temizlik Urilinleri ticareti ile ug-
rasan zincir marketler ile bunlarin tedarikgileri konumunda olan (retici ve toptanci seviyesindeki firmalar hakkinda yiritiilen sorusturma so-
nucunda beg zincir markete 2 milyar 649 milyon TL para cezasi uygulanirken bir tedarikgi firmaya da 33 milyon TL para cezasi verildi. Kararda,

firmalarin aralarinda dogrudan ya da dolayli temas yoluyla fiyatlari tiiketici aleyhine yikselttikleri ifade edildi.

Turizm Bakanhgi verilerine gére, 2021 yil Eyliil ayinda Tiirkiye'yi ziyaret eden yabanci Yabana Turist Girisleri Grlinimi
50 40%
. . - - W 12 aylik kimlatif yab. turist sayisi (milyon)
[») 45
sayisi 3,51 milyon oldu. Yabanci turist sayisi, gegen yilin ayni ayina gére %59,5 artis gos- ** 2019'n aym ayina gore deisim (sag eksen) 20%

terirken, 2019 yili Eylil ayinin %35,3 altinda kaldi. Yilin ilk g ¢eyregi baz alindiginda ise, ,
ulasilan 17,58 milyonluk turist sayisi, gegtigimiz yilin ayni donemine gére %85,9 artisa 20

isaret ediyor. 0

-100%
TUIK, 3. ceyrege dair turizm istatistiklerini yayinladi. Bu dénemde turizm gelirleri bir
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onceki yilin ayni geyregine gore %181,8 blyldi ve 11,4 milyar dolar oldu. Gelirler, 2018 . k. kaitar ve Turizm Bakanig, TsK8 Ekonomik Arastimalar

yitlinin ayni donemine gore ise %18,8 azalis gosterdi. Son ¢eyrekte kaydedilen 815 dolar seviyesindeki turist basina diisen harcama tutari,

2020 ve 2019 yillarina gore sirasiyla %15,8 ve %28,7 yiikselis ifade ediyor.

550 milyon euro yatirim degerine sahip olan Tiirkiye'nin ilk yerli plazma iiretim tesisinin temelini atildi. "Plazma Uriinleri Elde Edilmesi Pro-
jesi" kapsaminda Maxicells sirketi tarafindan Silivri'de hayata gegirilen Plazma Uriinleri Uretim Tesisi'nin temel atma téreni yapildi. Sanayi ve

Teknoloji Bakani Mustafa Varank, ilgili tesisin 450 kisiye istihdam yaratacagini ve 1,2 milyar liralik ithalatin azalmasini saglayacagini ifade etti.

iki yatirim igin proje bazli devlet yardimi karari alindi. R.B. Karesi AS ile Assan Group'a proje bazli devlet yardimi yapilacak. R.B Karesi'nin
polimer/cips Gretim tesisi i¢in belirlenen sabit yatirim tutari 701,2 milyon TL olurken, Assan Group Makine Savunma Sanayi A.S.'nin Ankara,
Bolu ve Kirikkale'de yapilacak bomba, bomba gévdesi ve havan mithimmat Gretim tesisinde yatirim tutari 808,7 milyon TL olarak belirlendi.

Konuya iliskin Cumhurbaskani Kararlari, Resmi Gazete'de yayimlanarak, yurirlige girdi.

Resmi Gazete'de yayimlanan Cumhurbaskani Karari ile "Lojistik Koordinasyon Kurulu ve Lojistik Koordinasyon icra Kurulunun Tegkili ile
Gorev, Yetki ve Sorumluluklari Hakkinda Karar" yirirliige konuldu. Kurulun sekretarya hizmetlerini Ulastirma ve Altyapi Bakanhg teskilat
binyesindeki bir hizmet birimi ylritecek. Lojistik Koordinasyon Kurulu, Ulastirma ve Lojistik Master Plan hedefleri ¢ergevesinde stratejiler
belirleyecek. Kurul ayrica sektor temsilcileri ve ilgili sivil toplum kuruluglari arasinda koordinasyonu saglayacak ve Ulastirma ve Lojistik Master

Plani dahilindeki projeleri belirleyecek, dnceliklendirecek ve projelerin gergeklestirilmesini takip edecek.

Sanayide ve elektrik santrallerinde kullanilan dogal gaz tarifelerinde artis gergeklesti. Boru Hatlari ile Petrol Tasima A.S.'nin (BOTAS) yayim-
ladigl Kasim ayina iligkin tarife tablosuna gore, sanayi ve elektrik Gretim amach tarifeye zam yapildi. Kasim ayinda yillik tiiketimi 300 bin met-
rekiplin Uzerinde olan serbest tlketicilerin kullandigi bin metrekiip dogal gazin fiyati Ekim ayina gore yaklasik %48 artarak 3 bin 500 liraya
cikti. S6z konusu ayda organize sanayi bolgesi veya kullanici birligi abonelerinin tiikettigi bin metrekiip dogal gazin fiyat ise yaklasik %48 arta-
rak 3 bin 482 liraya yikseldi. Ayrica, elektrik Gretim santrallerinin kullandigi bin metrekip dogal gazin fiyati yaklasik %46 artigla 4 bin lira oldu.
Konut aboneleri ile 300 bin metrekiipten az tiiketen abonelere uygulanan dogal gaz satis fiyati degismedi ve bin metrekiip dogal gaz igin

1.488 lira olarak sabit kaldi.
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Sektor, Sirket ve Giindeme iliskin Diger Haberler

Lisanssiz elektrik liretim tesislerine bagh tiiketim tesislerinde miicbir sebep hallerinde tiiketim olmasa da iireticiye 6deme yapilacak. Resmi
Gazete’de yayimlanan Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu’nun (EPDK) Elektrik Piyasasinda Lisanssiz Elektrik Uretim Yénetmeliginde Degisiklik
Yapilmasina Dair Yonetmeligi'ne gore, kabulii tamamlanarak isletmeye alinan lretim tesislerine bagh tiketim tesislerinde "muicbir sebep hal-
leri hari¢" elektrik tiiketimi olmamasi halinde ilgili aya iliskin Gretilen enerjinin gorevli tedarik sirketi tarafindan sisteme verildigi kabul edilerek
piyasa isletmecisi ve gorevli tedarik sirketi tarafindan tesis sahibine herhangi bir 6deme yapilmayacak. Bu kapsamda sisteme verilen enerji,

Yenilenebilir Enerji Kaynaklari Destekleme Mekanizmasina (YEKDEM) bedelsiz katki olarak dikkate alinacak.

Avrupa Birligi (AB) ve ABD ¢elik ve aliminyuma uygulanan giimriik vergilerinde anlasma sagladi. ABD Baskani Joe Biden yaptigi agiklamada,
AB ve ABD'nin alliminyum ve gelik glimriik vergileri konusunda uzlastiklarini sdyledi. Anlagmayla, AB'nin pek ¢ok ABD {rinline uyguladig
gumrik vergilerini kaldirdigina dikkati geken Biden, AB ve ABD'nin kiresel gelik ve aliminyum ticaretine iliskin karbon bazl bir dizenlemeyi
mizakere etme taahhiidiinde bulundugunu anlath. Biden, geligin en karbon yogun sektorlerden biri oldugunu ve bu alanda emisyon azaltma-
yi tesvik edeceklerini belirterek, "cevre dostu olmayan" gelik Gretenlerin piyasalara erisimi konusunu kapsayan bir miizakere siirecine basla-

yacaklarini belirtti.
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Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi
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2021 Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatinm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmigtir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan 6ngoérilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim giincel
goruslerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihra¢ edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler izerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket igin yatirim bankaciligi da dahil olmak tzere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirim fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters duisebilir. Déviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirnmin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir izerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayaldir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatirm karari yatinmcinin tamamiyla kendi kisisel se¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirrm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirnm yapilmasindan 6tiiri Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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