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Kiiresel risk istahi diin karisik bir seyir izledi

Diin giine giiglii baglayan Avrupa piyasalari, ilerleyen saatlerde gelen enflasyon verisi ile Giinliik Degisimler

birlikte kazanimlarini 6nemli 6lglide yitirdi. Ekim ayi enflasyon verisi, beklentileri asarken,
ayni zamanda yillik bazda rekor seviyeye isaret etti. Carsamba glinkii Fed toplantisi 6ncesi Dolar/TL BIST 100
ABD piyasalarinda risk istahi sinirli kaldi. Olumlu gelen bilangolarin da etkisiyle oldukga glglu 185 & - 0. 391 A 26

Ekim ayi performanslari yakalayan ABD hisse endeksleri duni sinirli kayiplarla kapattilar.
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MSCI diinya hisse senetleri endeksi %0,5 gerilerken, gelismekte olan (lkeler hisse senetleri 151 ¥ Bbp 1110 ¥ -93bp
endeksi %0,3 yukseldi. Dolar endeksi yikselisini art arda tigtincl giine tasirken, ABD 10 yillik
DXY MSCI Diinya
tahvil faizi 7 puan yukseldi. Brent petroliin varil fiyati gliclenen dolar ve Cin’de COVID-19 Y
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vakalarinin artmasi ile birlikte %1 kayip yasadi ve 95 dolarin altina geldi.
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Diin yurt iginde Hazine finansman programini agiklarken, riskli varhklar giglii toparlanma
1633 ¥ -0.5% 408 A 7bp
gosterdi. BIST-100 endeksi gelismekte olan iilke piyasalarindan olumlu ayrisip giinii %2,6
artisla tamamlarken, haftalik bazda kayiplarini tamamen telafi etti. Dolar/TL kuru %0,1’lik Brent (varil, §) Karbon (ton, €)
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kisith ylkselis gosterdi ve 18,60 seviyesinin altinda kaldi. 2 ve 10 yillik tahvil faizleri sirasiyla

25 ve 93 baz puan gerilerken, Ulke 5 yillik CDS primi 4 baz puan artis kaydetti.

Not: Veriler bir 6nceki islem glinii kapaniglarini

Veri giindeminin gérece sakin oldugu bugiin, yurtiginde ve ABD’de S&P PMI verileri takip baz almaktadir.
edilecek. Avustralya Merkez Bankasi’nin faiz artisina gittigi bu sabah itibariyla, hem Asya
piyasalarinin hem de ABD vadeli borsa endekslerinin primli seyrettigi izleniyor. Carsamba
glini gelecek olan Fed karari oncesi piyasalar yon tayin etmeye c¢alisirken, basta tahil

koridoru anlasmasi olmak tGizere Rusya-Ukrayna gerilimine dair haber akisi takip edilecek.

Euro Bolgesi’nin 2022 ligiincii ceyrek biiyiimesi beklentiler dahilinde gelirken, Ekim ayi
enflasyonu tahminleri agti. 2022 (iclincl ceyrekte gayri safi yurtici hasila (GSYH) g¢eyreklik

bazda %0,2 artarken, yillik bilylime orani %4,1’den %2,1’e yavasladi. Oncii hesaplamalara

Doviz Kurlaninda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolar bazh, giinliik degisim)
Dolar/Giiney Afrika Randi 1.0% MSCI Latin Amerika 2.0%
Dolar/Japon Yeni 0.9% B
Dolar Endeksi 0.7% MscrGou 3%
Dolar/Meksika Pesosu 0.0% MSCI Asya Pasifik 0.2%
JP Morgan GOU Endeksi -0.1% MSCI GOU Avrupa 0.1%
Dolar/Rus Rublesi -0.7%
MSCI Avrupa -0.3%
Euro/Dolar -0.8%
ingiliz Sterlini/Dolar -1.2% WSl Dinya 0S5
Dolar/Brezilya Reali -2.2% MSCI Kuzey Amerika -0.7%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri / Gelisme Donem Piy. Beklentisi
Tiirkiye imalat PMI Ekim 46,9
ABD imalat PMI Ekim 49,9

Kaynak: TUiK, Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

gore, bolge genelinde Avrupa Birligi (AB) uyumlu genel tiiketici fiyatlari endeksi (TUFE) yillik enflasyonu Eylil’deki %9,9’dan %10,2 ile
tahminlerin lizerine %10,7’ye yiikseldi. Ayni donemde gekirdek enflasyon %6,0’dan %6,4’e ¢ikti.

Avustralya Merkez Bankasi (RBA) beklentiler dahilinde para politikasi faizini %2,60’tan %2,85’e gikardi.

Hazine ve Maliye Bakanligi (HMB) “Finansman Programi: 2022 Gergeklesmeleri ve 2023 Yili Ongériileri”ni yayinladi. Programda
2022 yilinda doviz kurlarindaki yiikselisler dis borg servisinde artisa yol agtigi gorilirken, dis borglanmanin sene basindaki 11 milyar
dolar hedefinin oldukga altinda 7,5 milyar dolar olarak gergeklesmesi beklentisine yer verildi. Daha 6nce 385,5 milyar TL olarak
ongorilen i¢ borg servisi 483,1 milyar TL olurken, i¢ borglanma tutari 643,7 milyar TL oldu. Bu sonuglarla dis borg ¢evrim orani %57,3
olurken, i¢ borglanmada gevrim orani %133,2’yi buldu. 2023 yilin hedefleri ise finansman ihtiyacinda %35,3 oraninda artisa isaret etti.
46,4 milyar TL faiz disi agik olusacagi hesaplanirken, 918,3 milyar TL’si i¢c bor¢glanma olmak Uzere toplam borglanma tutari 1 trilyon
129,2 milyar TL olarak agiklandi. 2023 igin i¢ borglanmai beklentisi i¢ borg servisinin Gzerinde tutulurken, dis borglanmada 10 milyar
dolarlik hedef kondu. Bu sonuglarla i¢ bor¢ ¢cevrim orani hedefi %113,9 olarak belirlenirken, dis bor¢ cevrim orani %76,2 oldu. Borg
servisinde faiz giderlerindeki yiksek oranh artis dikkat ¢ekerken, dis bor¢ ana para 6demelerinde sadece %25,3’liik artis beklentisi

dikkat gekti.

BDDK, Eyliil ay1 bankacilik sektorii verilerini yayinladi. Sektorin 6zkaynak toplami 2021 yilsonuna gére %66,5 artisla 1.188 milyar TL
olurken, Eylil doneminde net kari 286 milyar TL seviyesinde gerceklesti. Sektorliin sermaye yeterliligi standart rasyosu Eylil ayinda

%18,69, cekirdek sermaye yeterliligi rasyosu ise %14,42 olarak agiklandi.

Sektor ve Sirket Haberleri

X 3. Ceyrek Sirket Karlari (milyon TL)
Coca-Cola Igecek, Koza Altin, Koza Madencilik ve Vestel Beyaz Esya, 3.  [gjrket Gerceklesen  Beklenti* 3¢21
Ceyrek finansal sonuglarini agikladilar. Coca-Cola icecek 1,819 1,933 916
Koza Altin 1,320 1,004 522
Tiirk Ekonomi Bankasi, uluslararasi piyasalardan 367 giin vadeli 200 |Koza Madencilik 520 419 196
Vestel Beyaz Esya 173 318 278

milyon euro ve 63,5 milyon dolari olmak iizere iki dilimden olusan aynak: Finnet, Foreks, TSKB Ekonomik Arastirmalar
q . . & .. . * Medyan piyasa beklentisi
sendikasyon kredisi sagladi. Kredinin en yiksek tutarla katilan

bankalara ait boliminiin toplam maliyeti euro dilim igin Euribor+ %4,00 ve dolar dilim igin Sofr+%4,25 olarak gerceklesti.

OPEC kiiresel petrol talebinin 2045'te giinliik 109,8 milyon varile ulasacagini 6ngoriiyor. Petrol ihrag Eden Ulkeler Orgiitii'niin
(OPEC) yayimladig1 “2022 Diinya Petrol Gériinim{" raporuna gore, 2045 yil kiiresel petrol talebi 2021'e gore gilinlik 12,9 milyon varil
artisla 109,8 milyon varile ulagacak. 2021 yilinda kiresel petrol talebinin bir dnceki yila gére %5,7 artagini belirten rapor, 2022
yilindaki artisin %3,5 olacagini tahmin ediyor. Rapora gére, Ekonomik isbirligi ve Kalkinma Orgiitii (OECD) {iyesi olmayan ilkelerin
petrol talebi 2045'e kadar ginlik 23,6 milyon varil artarken, OECD (lkelerinin talebi ise glinliik yaklasik 10,7 milyon varil azalacak.
Raporda petroliin 2045'e kadar kiresel enerji portfoylinde en blyik paya sahip kaynak olarak kalmaya devam edecegi tahmin

edilirken, 2045 yilina kadar olan petrol talebi artisinda Hindistan ve Cin’in 6nemli bir rol oynayacagina isaret ediliyor.
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2022 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



