
Küresel risk iştahı dün karışık bir seyir izledi 

Dün güne güçlü başlayan Avrupa piyasaları, ilerleyen saatlerde gelen enflasyon verisi ile 

birlikte kazanımlarını önemli ölçüde yitirdi. Ekim ayı enflasyon verisi, beklentileri aşarken, 

aynı zamanda yıllık bazda rekor seviyeye işaret etti. Çarşamba günkü Fed toplantısı öncesi 

ABD piyasalarında risk iştahı sınırlı kaldı. Olumlu gelen bilançoların da etkisiyle oldukça güçlü 

Ekim ayı performansları yakalayan ABD hisse endeksleri dünü sınırlı kayıplarla kapattılar. 

MSCI dünya hisse senetleri endeksi %0,5 gerilerken, gelişmekte olan ülkeler hisse senetleri 

endeksi %0,3 yükseldi. Dolar endeksi yükselişini art arda üçüncü güne taşırken, ABD 10 yıllık 

tahvil faizi 7 puan yükseldi. Brent petrolün varil fiyatı güçlenen dolar ve Çin’de COVID-19 

vakalarının artması ile birlikte %1 kayıp yaşadı ve 95 doların altına geldi. 

Dün yurt içinde Hazine finansman programını açıklarken, riskli varlıklar güçlü toparlanma 

gösterdi. BİST-100 endeksi gelişmekte olan ülke piyasalarından olumlu ayrışıp günü %2,6 

artışla tamamlarken, haftalık bazda kayıplarını tamamen telafi etti. Dolar/TL kuru %0,1’lik 

kısıtlı yükseliş gösterdi ve 18,60 seviyesinin altında kaldı. 2 ve 10 yıllık tahvil faizleri sırasıyla 

25 ve 93 baz puan gerilerken, ülke 5 yıllık CDS primi 4 baz puan artış kaydetti.  

Veri gündeminin görece sakin olduğu bugün, yurtiçinde ve ABD’de S&P PMI verileri takip 

edilecek. Avustralya Merkez Bankası’nın faiz artışına gittiği bu sabah itibarıyla, hem Asya 

piyasalarının hem de ABD vadeli borsa endekslerinin primli seyrettiği izleniyor. Çarşamba 

günü gelecek olan Fed kararı öncesi piyasalar yön tayin etmeye çalışırken, başta tahıl 

koridoru anlaşması olmak üzere Rusya-Ukrayna gerilimine dair haber akışı takip edilecek. 

Euro Bölgesi’nin 2022 üçüncü çeyrek büyümesi beklentiler dahilinde gelirken, Ekim ayı 

enflasyonu tahminleri aştı. 2022 üçüncü çeyrekte gayri safi yurtiçi hasıla (GSYH) çeyreklik 

bazda %0,2 artarken, yıllık büyüme oranı %4,1’den %2,1’e yavaşladı. Öncü hesaplamalara 
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göre, bölge genelinde Avrupa Birliği (AB) uyumlu genel tüketici fiyatları endeksi (TÜFE) yıllık enflasyonu Eylül’deki %9,9’dan %10,2 ile 

tahminlerin üzerine %10,7’ye yükseldi. Aynı dönemde çekirdek enflasyon %6,0’dan %6,4’e çıktı. 

Avustralya Merkez Bankası (RBA) beklentiler dahilinde para politikası faizini %2,60’tan %2,85’e çıkardı. 

Hazine ve Maliye Bakanlığı (HMB) “Finansman Programı: 2022 Gerçekleşmeleri ve 2023 Yılı Öngörüleri”ni yayınladı. Programda 

2022 yılında döviz kurlarındaki yükselişler dış borç servisinde artışa yol açtığı görülürken, dış borçlanmanın sene başındaki 11 milyar 

dolar hedefinin oldukça altında 7,5 milyar dolar olarak gerçekleşmesi beklentisine yer verildi. Daha önce 385,5 milyar TL olarak 

öngörülen iç borç servisi 483,1 milyar TL olurken, iç borçlanma tutarı 643,7 milyar TL oldu. Bu sonuçlarla dış borç çevrim oranı %57,3 

olurken, iç borçlanmada çevrim oranı %133,2’yi buldu. 2023 yılın hedefleri ise finansman ihtiyacında %35,3 oranında artışa işaret etti. 

46,4 milyar TL faiz dışı açık oluşacağı hesaplanırken, 918,3 milyar TL’si iç borçlanma olmak üzere toplam borçlanma tutarı 1 trilyon 

129,2 milyar TL olarak açıklandı. 2023 için iç borçlanmaı beklentisi iç borç servisinin üzerinde tutulurken, dış borçlanmada 10 milyar 

dolarlık hedef kondu. Bu sonuçlarla iç borç çevrim oranı hedefi %113,9 olarak belirlenirken, dış borç çevrim oranı %76,2 oldu. Borç 

servisinde faiz giderlerindeki yüksek oranlı artış dikkat çekerken, dış borç ana para ödemelerinde sadece %25,3’lük artış beklentisi 

dikkat çekti. 

BDDK, Eylül ayı bankacılık sektörü verilerini yayınladı. Sektörün özkaynak toplamı 2021 yılsonuna göre %66,5 artışla 1.188 milyar TL 

olurken, Eylül döneminde net kârı 286 milyar TL seviyesinde gerçekleşti. Sektörün sermaye yeterliliği standart rasyosu Eylül ayında    

%18,69, çekirdek sermaye yeterliliği rasyosu ise %14,42 olarak açıklandı. 

Coca-Cola İçecek, Koza Altın, Koza Madencilik ve Vestel Beyaz Eşya, 3. 

Çeyrek finansal sonuçlarını açıkladılar. 

Türk Ekonomi Bankası, uluslararası piyasalardan 367 gün vadeli 200 

milyon euro ve 63,5 milyon doları olmak üzere iki dilimden oluşan 

sendikasyon kredisi sağladı. Kredinin en yüksek tutarla katılan 

bankalara ait bölümünün toplam maliyeti euro dilim için Euribor+ %4,00 ve dolar dilim için Sofr+%4,25 olarak gerçekleşti. 

OPEC küresel petrol talebinin 2045'te günlük 109,8 milyon varile ulaşacağını öngörüyor. Petrol İhraç Eden Ülkeler Örgütü'nün 

(OPEC) yayımladığı “2022 Dünya Petrol Görünümü" raporuna göre, 2045 yılı küresel petrol talebi 2021'e göre günlük 12,9 milyon varil 

artışla 109,8 milyon varile ulaşacak. 2021 yılında küresel petrol talebinin bir önceki yıla göre %5,7 arttığını belirten rapor, 2022 

yılındaki artışın %3,5 olacağını tahmin ediyor. Rapora göre, Ekonomik İşbirliği ve Kalkınma Örgütü (OECD) üyesi olmayan ülkelerin 

petrol talebi 2045'e kadar günlük 23,6 milyon varil artarken, OECD ülkelerinin talebi ise günlük yaklaşık 10,7 milyon varil azalacak. 

Raporda petrolün 2045'e kadar küresel enerji portföyünde en büyük paya sahip kaynak olarak kalmaya devam edeceği tahmin 

edilirken, 2045 yılına kadar olan petrol talebi artışında Hindistan ve Çin’in önemli bir rol oynayacağına işaret ediliyor. 

Şirket Gerçekleşen Beklenti* 3Ç21

Coca-Cola İçecek 1,819 1,933 916

Koza Altın 1,320 1,004 522

Koza Madencilik 520 419 196

Vestel Beyaz Eşya 173 318 278
Kaynak: Finnet, Foreks, TSKB Ekonomik Araştırmalar

* Medyan piyasa beklentisi

3. Çeyrek Şirket Kârları (milyon TL)
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2022 Türkiye Sınai Kalkınma Bankası A.Ş. her hakkı mahfuzdur. 

Bu doküman Türkiye Sınai Kalkınma Bankası A.Ş.’nin yatırım bankacılığı faaliyetleri kapsamında, kişisel kullanıma yönelik olarak ve bilgi için 

hazırlanmıştır. Bu dokümana dayalı herhangi bir işlem yapılması tarafımızdan öngörülen bir husus değildir. Belirtilen görüşler sadece bizim güncel 

görüşlerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayalı olarak güncelleştirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diğer başka 

nedenlerle amaca uygunluk tam olarak sağlanamamış olabilir. 

Türkiye Sınai Kalkınma Bankası A.Ş. ve/veya bağlı kuruluşları veya çalışanları, burada belirtilen senetleri ihraç edenlere ait menkul kıymetlerle 

ilgili olarak bir pozisyon almış olabilir veya alabilir; menkul kıymetler üzerinde opsiyonları olabilir veya  ilgili diğer bir yatırıma girebilir; bu menkul 

kıymetleri ihraç eden firmalara danışmanlık yapmış, hisselerinin halka arzına aracılık veya yüklenim taahhüdünde bulunmuş olabilir. 

Türkiye Sınai Kalkınma Bankası A.Ş. ve/veya bağlı kuruluşları bu raporda belirtilen herhangi bir şirket için yatırım bankacılığı da dahil olmak üzere 

önemli tavsiyeler veya yatırım hizmetleri sağlıyor veya sağlamış olabilir. 

Bu raporun ilgili olduğu yatırım fiyatı veya değeri, direkt veya indirekt olarak, yatırımcıların menfaatlerine ters düşebilir. Döviz kurlarındaki 

herhangi bir değişmenin yatırımın değeri veya fiyatı veya bu yatırımdan sağlanan gelir üzerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Geçmişteki performans 

her zaman gelecekteki performansın kılavuzu olacak demek değildir. Yatırım geliri dalgalanma gösterebilir. 

Bu rapor kamuya açık bilgilere dayalıdır. Doğru veya tamam olmayan hiçbir beyan yapılmamıştır. Bu rapor söz konusu menkul kıymetlerin 

alınması veya satılması için bir teklif, yorum ya da yatırım tavsiyesi değildir veya bu menkul kıymetlerin alınıp satılmasına yönelik bir teklif için de 

bir istek veya zorlama değildir. Türkiye Sınai Kalkınma Bankası A.Ş. ve kendisiyle bağlantılı olan diğerleri bahsedilen şirketlerin menkul 

kıymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kıymetlerle ilgili işlem yapabilirler, ayrıca bu şirketler için yatırım bankacılığı hizmetleri de 

verebilirler. 

Herhangi bir yatırım kararı yatırımcının tamamıyla kendi kişisel seçimine dayanmalıdır. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatırım tavsiyesi 

olmayıp, raporda yer alan firmalara yatırım yapılmasından ötürü Türkiye Sınai Kalkınma Bankası A.Ş. hiç bir sorumluluk kabul etmez.  

Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti, yetkili kuruluşlar 

tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu 

tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım 

kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. 


