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I Guindem

Kiiresel risk istahi bir miktar toparlandi

Finansal piyasalarda riskli varliklara olan talep diin ayrisan bir tablo ¢izdi. Yogun bir
makroekonomik veri akisinin oldugu glinde risk istahi dalgali bir seyir izledi. ABD’de Ekim ayinda
tiiketici giiven endeksi gerilese de beklentinin tizerinde gerceklesti. Ulkede Agustos ayinda konut
fiyatlari tahminlerin (izerinde artis gosterdi. Euro Bolgesi lglncl ceyrekte ceyreklik bazda
daralirken, Ekim ayinda enflasyonda diisls gorildi. Almanya’da perakende satiglar Eylil ayinda %
0,5 yikselecegi tahminlerine karsin, aylik bazda %0,8 daraldi ve ekonomik aktiviteye dair zayif
sinyaller verdi. Bu ortamda ABD 10 yillik tahvil faizi %4,88’de yataya yakin seyrederken, Almanya 10
yillik tahvil faizi 2 baz puan diisusle %2,81 seviyesine geldi. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse
senedi endeksi %0,7 gerilese de, MSCI diinya geneli hisse senedi endeksi %0,4 artis kaydetti. Dolar
endeksi %0,5 ylkselirken, gelismekte olan ekonomilerin para birimleri ortalamada %0,1 deger
kazandi. Brent tipi ham petroliin varil fiyati yataya yakin seyrederken, Avrupa igin referans dogal

gaz fiyatinda %11,8 diistis yasandi. Altinin ons fiyatinda %0,7 gerileme goéruldi.

Yurtiginde finansal varliklara yonelik risk istahi diin karigik bir seyir izledi. Hazine ve Maliye Bakani
Mehmet Simsek TBMM Plan ve Biitge Komisyonunda yaptigl konusmada aylik enflasyonun kalici
olarak dusecegini belirtirken, yillik enflasyondaki yavaslamanin ise zaman alacagini sdyledi.
Enflasyonla miicadele programiyla TL'nin reel olarak deger kazanacagini 6ngordiigiinii sozlerine
ekledi. Su an icin &zellestirme kapsaminda Elektrik Uretim Anonim Sirketinin (EUAS) bazi
hidroelektrik santrallerinin (HES), bazi limanlarin, otoyol ve koprilerin oldugunu anlatan Simsek,
Ozellestirme kapsamina yeni alinmasi planlanan herhangi bir varlik olmadigini séyledi. Enflasyon
muhasebesine gegeceklerini animsatan Simsek, finans kuruluslarina ayrimcilik yapilarak kapsama
alinmayabileceklerini belirtti. TUIK Eylil ayr dis ticaret istatistiklerini yayimlarken, dis ticaret
acgiginda daralma gorilda. Ayrica diin, Hazine ve Maliye Bakanhgi (HMB) 2024 yili Hazine Finansman

Programi’ni acikladi. Borsa istanbul gosterge 100 ve 30 endeksleri giinii sirasiyla %2,6 ve %2,2
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

diisiisle kapatti. Ulke risk primi ve uzun vadeli tahvil faizleri geriledi. TL, dolar ve euro esit agirlikli sepet kur karsisinda yataya yakin bir

seyir izledi.

Yeni giinde kiiresel piyasalar Cin’den gelen zayif verilere ragmen bir miktar toparlanmig goériiniiyor. Cin’de Caixin imalat endeksi
Ekim ayinda 50,6’dan 49,5’e gerileyerek daralma bolgesine gecti. Cin Merkez Bankasi finansman kosullarindaki sikilasmaya ragmen 7
gunliik ters repo islemleriyle piyasadan 109 milyar yuan (14,9 milyar dolar) para g¢ekti. Buglin kiresel tarafta giinin en 6nemli
gelismesi ABD Merkez Bankasi (Fed) faiz karari olacak. Ayrica ABD Ekim ayi ISM imalat endeksi verileri takip edilecek. Yurtiginde ise
istanbul Sanayi Odasi (iSO) Ekim ayi imalat PMI verilerini agiklayacak. istanbul Ticaret Odasi (iTO) da istanbul’da tiiketici fiyatlari

degisikliklerini inceleyen Ucretliler Gecinme Endeksi Ekim verilerini yayimlayacak.

ABD’de Ekim ay1 Conference Board tiiketici gliven endeksi ve Agustos ayi konut fiyat endeksi beklentilerin lizerinde geldi. Eyliil
ayinda 104,3 olan ve Ekim’de 100,5’e inmesi beklenen Conference Board tiiketici gliven endeksi 102,6 degerini aldi. Chicago Fed
imalat sanayi aktivite endeksi ise Eyliil’deki 44,1’den hafif gerileyerek Ekim’de 44,0 degerini aldi. S&P CorelLogic konut fiyat endeksi

Agustos’ta aylk bazda %0,8'lik tahminlerin hafif Gzerinde %1,0 artarken, FHFA konut fiyat endeksinde aylik artis %0,6 oldu.

Euro Bolgesi’nde 2023 iiciincii ceyrek biiyiimesi ve Ekim ayi enflasyonu beklentilerin altinda kaldi. Ugiincii ceyrekte gayri safi yurtigi
hasila (GSYH) ceyreklik bazda yatay kalacagi beklentilerine karsin %0,1 daraldi. Yillik biytime hizi ise ikinci ceyrekteki %0,5’ten %0,1’e
indi. On hesaplamalara gére manset tiiketici fiyatlari endeksi (TUFE) Ekim’de aylik bazda %0,3 olan tahminlerin altinda %0,1 artarken,

yillik enflasyon Eylil’'deki %4,3'ten %2,9’a geriledi. Cekirdek TUFE yillik enflasyonu ise %4,5'ten %4,2’ye indi.

HMB 2024 yili Hazine Finansman Programini yayimladi. Programa gére 2024 yilinda toplam 2,14 trilyon lira tutarinda i¢ borglanma
ongoruluyor. HMB ayrica 2024 yilinda uluslararasi sermaye piyasalarindan tahvil ve kira sertifikasi ihraglari yoluyla 10 milyar dolar
karsihginda finansman saglanmasini hedefliyor. HMB 2023'ln ilk aylarindaki ihraglarla 7,5 milyar dolarlik dig borglanmaya imza
atmigh. Programda 2024’te borglanmanin agirlikli olarak TL cinsinden yapilmasinin, nakit ve borg yénetiminde olusabilecek likidite

riskinin azaltilmasi amaciyla giiglii nakit rezervi tutulmasinin hedeflendigi belirtildi.

Eyliil ay ihracat ve ithalat rakamlari 6ncii verilere benzer sekilde geldi. ihracat yillik bazda %0,5 disiisle 22,5 milyar dolar olurken,
ithalat %14,6 azalarak 27,5 milyar dolar seviyesinde gerceklesti. Mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmig verilerde Eylil’'de
ihracatta aylik bazda %1,7 artis yasanirken, ithalatta %6,5 diisis kaydedildi. 2022 Eylil’de %70,2 olan ihracatin ithalati karsilama orani
2023’Gn ayni ayinda %81,8’e ¢ikti. Dis ticaret agig1 9,6 milyar dolardan 5,0 milyar dolara indi. Eylll ayi verilerinin detaylari, dis ticaret
pazarlarinda ayrisan performanslarin etkisiyle ihracatta sinirl daralmaya isaret etti. ithalat tarafinda ise enerji kalemindeki diisiisle
toplamda gerileme gorildi. Tuketime iliskin gostergelerde artis bu ay da yavaslayarak sirdi. Eylil sonuglariyla birlikte, Ocak-Eylil
doneminde yillik bazda ihracat %0,5 azalirken, ithalatta %1,2 artis oldu. Boylece, dis ticaret acig1 %4,9 artisla 87,2 milyar dolar olarak
gerceklesti.

TUIK Eyliil ay1 hizmet iiretici fiyat endeksi (Hi-UFE) sonuglarimi agikladi. Buna gére, Eyliil’de Hi-UFE aylik bazda %1,7 artarken, yillik
Sirket ve Sektor Haberleri

enflasyon Agustos ayindaki %80,0’dan %78,5’e geriledi. Ana gruplarda aylik bazda en hizli artis %6,3 ile mesleki, bilimsel ve teknik

3. Ceyrek Sirket Karlar (milyon TL)
Sirket Gergeklesen Beklenti* 3¢22
Aselsan 4.388 3.303 1.956
Coca-Cola igecek 4.327 3.517 1.819
Logo Yazilim 126 125 113
TSKB 1.857 1.806 1.123

Kaynak: Finnet, Foreks, TSKB Ekonomik Arastirmalar
* Medyan piyasa beklentisi
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hizmetlerde olurken, bunu %5,4 ile bilgi ve iletisim hizmetleri izledi. Ote yandan, ayni dénemde idari ve destek hizmetlerinde fiyatlar

%1,7, konaklama ve yiyecek hizmetlerinde %1,0 geriledi.
Aselsan, Coca-Cola icecek, Logo Yazilim ve TSKB 3. ¢eyrege ait finansal sonuglarini agikladilar.

TUIK, 3. ceyrege ait turizm istatistiklerini yayimladi. Buna gére, turizm geliri 3. ceyrekte bir &nceki yilin ayni ceyregine gére %13,1
artarak 20,2 milyar dolar oldu. Bu donemde kisi basi ortalama harcama yillik %6,0 artarak 902 dolar olurken, gecelik ortalama
harcama yillik %13,5 yiikselerek 103 dolara ulasti. Bu sonuglarla birlikte 9 aylik turizm geliri %20,1 biyudi ve 42,0 milyar dolar oldu.
Verilere dair konusan Kiltir ve Turizm Bakani Mehmet Nuri Ersoy, turizm gelirinin yil sonunda 55,6 milyar dolara ulasmasini

hedeflediklerini belirtti.
Boru Hatlari ile Petrol Tagima A.S. (BOTAS), Kasim itibariyla dogal gaz tarifelerinde degisiklik yapilmadigini bildirdi.

Yenilenebilir enerji kapasitesinin li¢ katina ¢ikarilmasi ve enerji verimliligi ilerlemelerinin iki katina ¢ikarilmasi, sera gazi
emisyonlarini azaltmada 6nemli bir arag. COP28 Baskanlgi, Uluslararasi Yenilenebilir Enerji Ajansi (IRENA) ve Kiiresel Yenilenebilir
Enerji ittifaki (GRA) "2030'a Kadar Yenilenebilir Enerjiyi Uce Katlamak ve Enerji Verimliligini ikiye Katlamak: 1,5°C'ye Dogru Onemli
Adimlar" raporunu yayimladi. Rapora gore, IRENA’nin “Dilinya Enerji Dontgimleri Gértiinimi” raporundaki 1,5°C senaryosundaki
hedeflere ulasilmasi igin yenilenebilir enerji kapasitesinin 2030 yilina kadar {¢ katina ¢ikmasina ve kapasitedeki artisin yaklasik
%90’InIn glines ve riizgar enerjisinden karsilanmasi gerektigine isaret ediyor. Bununla birlikte enerji verimliligi ilerlemelerinin ise 2030
yilina kadar iki katina gikmasinin dnemine deginen rapor, enerji verimliliginde son kullanici teknolojilerinde verimliligin ve kapsamli bir
elektrifikasyonun 6n plana ¢ikacagini séyliiyor. Raporda yenilenebilir enerji Uretimine yapilan yillik ortalama yatirimin 2022'deki 486
milyar dolardan 2030 yilina kadar 1,3 trilyon dolara ulasmasi gerektigi hatirlatilirken, yenilenebilir enerji kaynaklarinin elektrik

sistemine daha fazla entegre edilebilmesi icin elektrik altyapisinin gelistiriimesi ve modernize edilmesinin gerekli oldugu belirtiliyor.
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2023 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



