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Piyasalarda Bugiin

Kiiresel piyasalarda risk istahi karisik bir seyir izliyor. Din gelismis
ekonomilerdeki veriler zayif gelirken, finansal piyasalarda asi gelistirme
calismalarindaki olumlu haberlerin etkisi azalarak da olsa siirdi. Almanya’da
Kasim ayi oncl enflasyonu ve ABD Ekim ayi bekleyen konut satislari
beklentilerin altinda kaldi. Moderna ABD ve Avrupa’da Uretime baslamak igin
yasal otoritelerin onayini almak Uzere basvurusunu yapti. Bu ortamda hisse
senetlerinde satislar 6n planda olurken, glvenli limanlara olan talep karisik
seyretti. Diinkii toplantida Petrol ihrag Eden Ulkeler Orgiiti (OPEC) uyeleri

Gretim kotalar konusunda anlasma saglayamazken, ham petrol fiyatlarinda

diists yasandi.

Yurticinde ise Tiirk finansal varliklar beklentilerin lizerinde biiyiime
rakamlarina ragmen negatif ayrish. Bankacilik Diizenleme ve Denetleme
Kurulu normallesme adimlari kapsaminda yurtdisi yerlesiklerle yapilan TL
islemlerde esneklige giderken, 2020 Uglncl ceyrek gayri safi yurtigi hasila
verileri beklentilerin Uzerinde geldi. Glne beklentilerin lzerinde biylime
rakamlariyla giicli baslayan Borsa istanbul’da sert satislar yasandi. TL, giin

icindeki kazanglarini buyik Olctide geri verirken, tahvil faizleri bir miktar

yukseldi.

Yeni giine kiiresel piyasalar gérece sakin bir baglangi¢ yapti. Bu sabah Cin’den
gelen Kasim ayr Markit imalat sanayi satin alma yoneticileri endeksleri (PMI)
beklentilerin Gizerinde gelirken, Avustralya Merkez Bankasi (RBA) para politikasi
durusunu degistirmedi. Glin iginde asi gelistirme calismalari ve salgin ile ilgili
gelismelerin yaninda Kasim ayi Euro Bolgesi enflasyonu ve pek ¢ok (lkede
aciklanacak Markit imalat sanayi PMI verileri izlenecek. Yurtiginde ise benzer

sekilde imalat sanayi PMI verileri izlenecek.

Almanya’da Kasim ayi enflasyonu son bes yilin en diisiik seviyesine indi.
Almanya’da Kasim’da tlketici fiyatlari endeksi bir 6nceki aya gére %0,8 olan
beklentilerin oOtesinde %1,0 gerilerken, yillik enflasyon -%0,5'ten -%0,7’ye

geriledi.

m Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi

1-Ara IS0, imalat PMI, Kasim

Almanya, imalat PMI, Kasim

Euro Bélgesi, TUFE, Kasim

ABD, imalat PMI, Kasim

Almanya, Perakende satislar, Ekim
ABD, ADP tarim digi istihdam, Kasim
TUIK, Enflasyon, Kasim

ABD, Bilesik PMI, Kasim

TCMB, Reel efektif doviz kuru, Kasim
ABD, Tarim disi istihdam, Kasim
ABD, issizlik orani, Kasim

2-Ara

3-Ara

4-Ara

Hisse Senetleri Seviye Gu,'}“_]k AXII!( il Som:l"na'x il
Degisim Degisim Degisim
BiST-100 1,284 -3.4% 13.2% 12.2%
BiST-30 1,422 -3.7% 14.2% 2.5%
XUSIN 1,975 -3.8% 12.3% 41.9%
XBANK 1,407 -4.6% 23.4% -12.2%
Seviye Gii'r'nli'.'lk Axh!( yil Som:fu'l Gore
Degisim Degisim Degisim
Dolar/TL 7.8284 -0.1% -7.0% 31.6%
Euro/TL 9.3398 -0.3% -4.7% 40.0%
Sepet Kur* 8.5841 0.0% -6.0% 36.1%
Euro/Dolar 1.1928 -0.3% 2.5% 6.4%
Dolar/IPY 104.27 0.2% -0.4% -4.0%
DXY 91.8690 0.1% -1.8% -4.7%
* %50 Dolar/TL+ %50 Euro/TL

Tahvil - Bono (Bilesik Getiri) Bir Onceki
TR - 2 yillik tahvil (TRT131119T19) 13.80% 13.73%
TR - 10 yillik tahvil (TRT080328T15) 12.29% 12.29%
TR - Eurobond (10 Yillik) 6.16% 6.11%
ABD - 10 yillik tahvil 0.84% 0.84%
Kupon Fiyat Getiri
TSKB Eurobondlari
18 Mayis 2021 4.875% 100.38 4.04%
16 Ocak 2023 5.500% 100.13 5.43%
23 Ocak 2025 6.000% 99.63 6.10%

Yil Sonuna Gére
Degisim

Giinliik Aylik
Degisim

Degisim

Altin (Dolar/ons) 1777.0 -0.6% -6.2% 17.1%
Reuters/Jefferies CRB* 171.0 -0.6% 10.6% -13.5%
Brent (Dolar/varil) 479 -1.2% 22.1% -27.9%
Dogalgaz (TL/stdm3) 29 1.4% -14.1% 31.7%

* Thomson Reuters/CoreCommodity CRB Commodity Total Return Index
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ABD’de Ekim ayi bekleyen konut satislari beklentilerin aksine geriledi. Ekim’de bekleyen konut satiglari bir onceki aya gore %1,0 artis

tahminlerine karsin %1,1 geriledi. Ulkede bélgesel aktivite endeksleri Kasim’da ekonomideki ivme kaybini teyit ettiler.

2020 ugiincii ceyrekte buyiime hizh toparlandi. 2020 dglnci geyrekte, mevsim ve ., GSYH Yillik Biiyimesi ve Katkilar

takvim etkisinden arindirilmig gayri safi yurtici hasila (GSYH) bir &nceki déneme kiyasla .,

%15,6 buyurken, takvim etkisinden arindinlmig GSYH’de yillik bazda biyime %6,5 ,,

olarak gerceklesti. Arindirlmamig verilere gére GSYH’de yillik bazda biyime %5,5 olan

piyasa ortalama beklentisinin Uzerinde %6,7 seviyesinde geldi. Bu sonuglarla, 2020

Ocak-Eylul doneminde GSYH 2019’un ayni dénemine gore %0,5 buyudi. 2020 ikinci

-5%
ceyrekte 743,9 milyar dolar olan yilliklandirilmig dolar bazinda GSYH, 2020 dgtlinci ., l
. . . e . mmmm Ozel Sektor Tiiketimi . KamU®HJcamalari
ceyrekte 736,10 milyar dolar seviyesine indi. Uglincui ¢eyrekte harcamalar tarafinda .,
T I Yatirimlar . Stoklar
biyime genele vyayilirken, en yliksek katki sirasiyla 6zel sektor tiiketimi ve . m— et jhracat e GSYH
2015 2016 2017 2018 2019 2020

yatinmlardan gelirken, Gretim yoniinden bakildiginda, finans ve sigortacilik, sanayi ve y,ynai. T0ik, Tsk8 Ekonomik Arastirmalar

tarimdan geldi.

Ekim’de ihracatta artig hiz kazanirken, ithalatta yavaslama gozlendi. Eylil’de yeniden

2 Mevsim ve Takvim Etkisinden Arindirilmis ihracat ve ithalat (Milyar $)

artisa gecgen ihracat Eylil'de bir miktar giiclenerek yillik bazda %5,6 artisla 17,3 milyar

= [hracat e thalat

dolara ¢ikti. Ayni dénemde ithalat énceki aylara kiyasla oldukca yavas bir hizda yillik  *

bazda %8,4 artarak 19,7 milyar dolar olarak gergeklesti. Mevsim ve takvim etkilerinden

arindiriimis verilerde ise Ekim ayinda ihracat bir 6nceki aya gore %6,9 artarken, ithalat 1

%4,4 geriledi. Ulke bazli veriler gelismis ekonomilerin yaninda Ekim’de gelismekte olan

ekonomilere yapilan ihracatin da giiglendigine isaret etti. Yatirim ve tiiketim mallari 0

ithalati giiciinii korurken, ara mali ithalati Ekim’de daralma gésterdi. ihracatin ithalat
7

karsilama orani Ekim’de gerilemeye devam ederken, dis ticaret agigindaki genigsleme 207 2018 2019 2020
. Kaynak: TUIK, TSKB Ekonomik Aragtirmalar
yavasladi. lhracatin ithalati karsilama orani Ekim 2019’daki %90,3’ten Ekim 2020’de
%88,0’a geriledi. Ayni donemde dis ticaret acigl yillik bazda %34,4 genisleyerek 1,8 milyar dolardan 2,4 milyar dolara ¢ikti. Ekim verileriyle
birlikte, ilk 10 ayda dis ticaret agigI %76,2 genisleyerek 22,9 milyar dolardan 40,3 milyar dolara ¢ikti. 2019 yilinin 10 ayhk doneminde 12,7

milyar dolar fazla veren gekirdek denge 2020'nin ayni déneminde 1,8 milyar dolar agiga dond.

Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu yurti¢i bankalarin yurtdisi bankalarla yaptigi TL islemlere yonelik bir karar aldi. Buna gore,
bankalarin yurtdisi yerlesik finans kurumlarina yapabilecekleri TL plasman, TL depo ve TL krediler toplaminin yasal 6zkaynaklarina orani

limitini %0,5’ten %2,5’e yiikseltti. Ayrica gln igi kredi limitini de kaldirdi.

Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK) Ekim ayi bankacilik sektérii rakamlarini agikladi. Turk bankacilik sektoriniin toplam
aktif buyUklGgu ekim sonu itibariyla 2019 sonuna kiyasla %%38,9 artarak 6,3 trilyon TL oldu. Ekim itibariyla sektorde krediler %37,9 artisla 3,7
trilyon TL olurken, menkul kiymetler %61,7 artisla 1,1 trilyon TL’ye ¢ikti. Sektérde takipteki alacaklar orani %3,97 olarak gerceklesti. Sektorin

ilk 10 aydaki net kar1 50,0 milyar TL olurken, sermaye yeterliligi %19,42 oldu.

Hazine ve Maliye Bakanhg Aralik 2020-Subat 2021 dénemi borglanma programini yayinladi. Buna gore Aralik’ta 10 milyar lira, Ocak
2021'de 36,9 milyar lira, Subat’ta ise 48 milyar lira i¢ borglanmaya gidilecek. Boylece Aralik 2020-Subat 2021 doneminde 97,6 milyar liralik ig

borg servisine karsilik 94,9 milyar liralik i¢ borglanma gergeklestirilmesi planlaniyor.

Tiirkiye Varlik Fonu (TVF), Borsa istanbul’'un %10’luk payinin Katar Yatirim Otoritesi’ne (QIA) devrinin tamamlandigini duyurdu. TVF'den
yapilan yazili agiklamaya gore, 26 Kasim'da TVF ve QIA arasinda imzalanan mutabakat anlagsmasi kapsamindaki islem, QIA'nin 200 milyon

dolarlik yatirmiyla sonuglandi. S6z konusu islem bedeli, Borsa istanbul’un 2 milyar dolarlik toplam sermaye degeri iizerinden belirlendi.
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Sektor, Sirket ve Giindeme iliskin Diger Haberler

Kervan Gida'nin halka arzina 18 kat talep geldi. Oyak Yatirim'in Kamuyu Aydinlatma Platformu'nda yaptigi agiklamaya gore Kervan Gida'nin
26-27 Kasim'da halka arz edilen 49,5 milyon nominal degerli payina karsi 268 bin 847 yatirrmcidan 875,2 milyon nominal degerli pay talebi

toplandi.

istanbul Biiyiiksehir Belediyesi (iBB) 5 yil vadeli dolar cinsi tahvil ihraci igin yetkilendirme yapti. iBB, 5 yil vadeli dolar cinsi tahvil ihraci igin
bugtin bir dizi yatinmci gériismesi diizenlemek lzere ortak talep toplayicilar olarak BNP Paribas, J.P. Morgan, Nomura ve Société Générale’i;

lider yonetici olarak da ING Bank’i yetkilendirdi.

Vakifbank 5 yil vadeli dolar cinsi tahvilde yatirrmci gériismeleri icin yetkilendirme yapt. Vakifbank, dolar cinsi 5 yil vadeli surdirilebilir
tahvil ihracina yonelik kiiresel yatirnmci goriismesi organize etmeleri igin ortak talep toplayicilar olarak BNP Paribas, Citi, Emirates NBD

Capital, HSBC, ING, SMBC Nikko, Standard Chartered ve UniCredit’i yetkilendirdi.

Kisa ¢alisma 6denegi basvuru siiresi uzatildi. Anadolu Ajansi’nda yer alan habere gore Aile, Calisma ve Sosyal Hizmetler Bakani Zehra Zimrut
Selguk COVID-19 nedeniyle 30 Haziran’a kadar Kisa Calisma Odenegine basvurmayan is yerlerinin, 31 Aralik 2020 tarihine kadar ISKUR'a
basvurmalari durumunda 1 Aralik 2020 tarihinden sonraki dénem igin 3 ay siireye kadar Kisa Calisma Odeneginden yararlanabilecegini

acikladi.

igisleri Bakanhg valiliklere “Sokaga GCikma Kisitlamalan” konulu genelge génderdi. Genelgede yeni bir karar alinincaya kadar haftaici saat
21.00-05.00 ve haftasonu Cuma 21.00’den Pazartesi 05.00’e kadar sokaga c¢ikma kisitlamasinin uygulanacag belirtiliyor. Alinan kararlar
kapsaminda restoranlarin sadece paket servis ile hizmet vermesi, AVM’lere giriste HES kodu uygulanmasi, ana siniflarinin faaliyetlerine ara

verilmesi, 65 yas Usti ve 20 yas alti nifusun toplu tasima kullanamamasi gibi tedbirler de yer aliyor.

Tiirkiye'nin medikal tekstil ihracati yilin ilk 10 ayinda 1 milyar dolar ast. Tiirkiye ihracatcilar Meclisi'nin verilerine gére, 2019'un Ocak-Ekim
déneminde 50 milyon dolar seviyesinde gerceklesene medikal tekstil ihracati, COVID-19 salgini sonrasi diinya genelinde bu Uriinlere talebin
artmasiyla 2020'nin ayni doneminde 1 milyar 83 milyon dolara yiikseldi. Tiirkiye'den 167 iilkeye yapilan medikal tekstil ihracatinda ilk sirada

165 milyon dolarla Almanya yer alirken, bu tilkeyi 160 milyon dolarla ABD, 104 milyon dolarla ingiltere ve Hollanda izledi.

Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu (EPDK), 2021 yili nihai Yenilenebilir Enerji Kaynaklari (YEK) listesini yayinladi. Yayinlanan listeye gore,
2021 yilinda 21.530 megavat (MW) kurulu glgte toplam 910 lisansh santral Yenilenebilir Enerji Kaynaklari Destekleme Mekanizmasi
(YEKDEM) kapsaminda tesvik alacak. Boylece, 2021 yilinda 447 hidroelektrik santral, 198 rlizgar enerjisi santrali, 52 jeotermal enerjisi santrali,

183 biyoktle enerjisi santrali ve 30 adet lisansli glines enerjisi santrali YEKDEM’den yararlanacak.

Tiirkiye Elektrik iletim A.S. (TEiAS), Ekim ayina iliskin kapasite mekanizmasi 6deme listesini yayinladi. Yayinlanan listeye gére Ekim ayinda

toplam 211,3 milyon TL olan kapasite 6demelerinden 39 enerji santrali yararlanacak.

Boru Hatlar ile Petrol Tasima A.S. (BOTAS), elektrik lretiminde tarife degistirmedi. BOTAS tarafindan yapilan agiklamaya gore, 2020 yili
Aralik ay1 donemini kapsayan elektrik tGretimi amagli dogal gaz kullanim toptan satis fiyat tarifesi bir dnceki aya gore degismedi ve metrekiip

basina 1,4 lira olarak belirlendi.

Sabanci Holding Enerji Grubu, 2023 yilinda toplam 500 milyon dolarlik yatirnm planliyor. Sabanci Holding Enerji Grubu Baskani Kivang
Zaimler, 2023 yilinda 565 MW’lik yatinm hedeflediklerini ve yeni yatirimlarin yaklasik 500 milyon dolar buyiikligiinde oldugunu kaydetti.
Zaimler agiklamasinda, planlanan yatirimlarin Canakkale ve Aydin bolgelerinde toplamda 500 MW ve Kayseri’de 65 MW'lik projeler oldugunu

ilave etti.

Tiirkiye Katar’da su yonetimi yapacak. Diinya Gazetesi’'nin haberine gére, Tarim ve Orman Bakani Bekir Pakdemirli, Katar ile entegre su
kaynaklarinin yénetimi kapsaminda su kaynaklarini korumak ve gelistirmek igin ¢alismalar yapilacagini vurguladi. Pakdemirli, hem yagis

sularinin daha verimli degerlendirilmesi hem de deniz suyunun aritilmasi konusunda Katar’da galisma yapilacagini anlatt.
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2020 Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatinm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmigtir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan 6ngoérilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim giincel
goruslerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihra¢ edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler izerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket igin yatirim bankaciligi da dahil olmak tzere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirim fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters duisebilir. Déviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirnmin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir izerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayaldir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatirm karari yatinmcinin tamamiyla kendi kisisel se¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirrm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirnm yapilmasindan 6tiiri Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

m Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi T:+90 212 334 50 50 F: +90 212 334 52 34
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