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Kiiresel risk istahi karigik bir seyir izliyor

Kiiresel riskli varliklara olan talep diin olumlu veri akisinin etkisiyle pozitif bir tablo ¢izdi. Diin
aciklanan veriler kiresel enflasyonist baskinin gerilemeye devam ettigini ortaya koydu ve risk
istahini destekledi. ABD’de Ekim ayinda bireysel gelir ve harcamalarda yavaslama gérilirken, ABD
Merkez Bankasi’'nin (Fed) yakindan takip ettigi cekirdek enflasyon géstergesinde disls stirdi. ABD
Hazine Bakani Janet Yellen, ABD ekonomisinin daha fazla sikilastirmaya ihtiyaci olmadigina ve glicli
istihdam ile yumusak inis saglama yolunda ilerledigine inandigini séyledi. Euro Bolgesi Kasim ayi
onci verileri hem manget hem de cekirdek enflasyonda beklentilerin lzerinde bir yavaslamaya
isaret ederken, Almanya’da perakende satiglar tahminlerin Gzerinde artis gosterdi. Diln
gerceklestirilen Petrol ihra¢ Eden Ulkeler ve Miittefikleri (OPEC+) toplantisindan Ocak ayindan
itibaren gonullulik esasina dayali olmak Gzere gilinlik ilave 1,0 milyon varil petrol arz kesintisi karari
¢ikti. San Francisco Fed Baskani Mary Daly, faiz oranlarinin enflasyonu kontrol etmek agisindan ‘iyi

bir yerde’ oldugunu, faiz artislarinin bittigini sdylemek igin erken oldugunu soyledi. New York Fed
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gdsterge 100 ve 30 endeksleri giinii sirasiyla %0,8 ve %1,1 disisle kapatt. Ulke risk primi yiikselse de, TL cinsi uzun vadeli tahvil

faizlerinde disls stirdl. TL, dolar ve euro esit agirlikh sepet kur karsisinda %0,5 deger kazandi.

Yeni giinde kiiresel piyasalarda risk istahi yeniden yiikselen tahvil faizleriyle karigik bir seyir izliyor. Cin’de Caixin imalat endeksi
Kasim ayinda 49,5’den 50,7’ye yikseldi ve genisleme bdlgesine gegti. Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu S&P Turkiye’'nin
kredi notunu teyit ederken, not goriniimini duragandan pozitife gevirdi. Politika yapicilarin asiri 1sinan ekonomiyi sogutmak
konusunda ilerleme kaydettigi, TCMB’nin de tikenen net doviz rezervi stokunu yavas yavas yeniden insa ettigi belirtildi. S&P
Turkiye'nin kamu maliyesinin daha 6nceden beklediginden daha az genislemeci olduguna dikkat ¢ekerek butge agiginin milli gelire
oraninin 2023 yilinda %4,3'te kalacagi ve 2025'te %3,5 ile hilkiimet hedeflerine yakin seviyede gerceklesecegi tahminine yer verdi.
TCMB reeskont islemlerinde iskonto faiz oranini yilhk %40,75’e gikarirken, déviz donlisimli kur korumali hesaplara (KKM) uygulanan
faizi politika faizinin %85’inden disiik olamayacak sekilde sinirladi. Ayrica, gergek kisi dontsim hesaplarinin tarih kosulunda teknik
degisiklige gidildi. Giin icinde kiiresel tarafta ABD Kasim ayi ISM imalat endeksi verileri yayimlanacak. Yurtiginde ise bugiin istanbul

Sanayi Odasi (ISO) Kasim ayi imalat sektérii satin alma yoneticileri endeksi (PMI) rakamlarini agiklayacak.

ABD’de Ekim ayinda Fed’in yakindan takip ettigi enflasyon goéstergelerinde ayrisma gozlenirken, bireysel gelir ve harcamalari
beklentilerle uyumlu geldi. Aylik bazda bireysel harcamalar fiyat endeksi (PCE) manset sonuglari %0,1 artis tahminlerinin aksine yatay
kalirken, yillik enflasyon Eylil’deki %3,4’ten %3,0’a geriledi. Cekirdek PCE aylik enflasyonu ise %0,2 ile beklentilerle uyumlu gelirken,
yillik enflasyon Eylil ayindaki %3,7’den %3,5’e indi. Ekim’de bireysel gelirler ve harcamalarin her ikisi de beklentiler dahilinde %0,2

artis kaydetti. Ekim ayinda bekleyen konut satis endeksi ise aylk bazda %1,5 dusta.

Euro Bélgesi’nde tiiketici enflasyonu Kasim ayinda én hesaplamalara gore sert geriledi. Aylik bazda tiiketici fiyat endeksi (TUFE)
Kasim’da %0,2 olan tahminlerin otesinde %0,5 diserken, yillik enflasyon Ekim’deki %2,9’dan %2,4’e geriledi. Ayni dénemde yillik
cekirdek enflasyon da %4,2’den %3,9'luk tahminlerin altinda kalarak %3,6’ya indi. Bolge genelinde Ekim ayi issizlik orani ise
beklentiler dahilinde %6,5’te yatay kaldi.

Almanya’da Kasim ayi isgiicii verileri ile Ekim ayi perakende satiglari ayrisan performanslar kaydetti. Kasim’da issiz sayisi aylk
bazda beklentilerin hafif Gzerinde 22 bin kisi artarken, issizlik orani Ekim’deki %5,8 seviyesinde degismeyecegi tahminlerine karsin %
5,9'a yiikseldi. Ulkede perakende satiglar ise Ekim’de aylik bazda %0,4’lik tahminleri asarak %1,1 artarken, Eylil ayi verileri yukari

yonde revize edildi.

2023 iiciincli geyrekte gayri safi yurtigi hasila (GSYH) beklentilerin iizerinde gergeklesti. Takvim ve mevsim etkisinden arindiriimis
verilere gére GSYH ¢eyreklik bazda %0,3 artarken, yilliklandirilmig GSYH biylmesi %4,5 seviyesinde gergeklesti. Yillik biylime hizi
takvim etkisinden arindirilmis veride %4,9’dan %5,1’e toparlandi. Arindiriimamis seride yillik blylime orani ise %3,9’dan %5,9’a
yukseldi. 2023 ikinci geyrekte 1 trilyon 22,3 milyar dolar olan yilliklandiriimis GSYH (glinct ¢eyrekte 1 trilyon 75,7 milyar dolara
yukseldi. Harcamalar tarafinda blyimeye en yiiksek katki yine 6zel sektér tiketiminden gelirken, stoklar ile birlikte dis talep
biylimeyi asagi ¢ekmeyi siirdiirdii. Ozel sektér tiiketimi yillik bazda yavaslayarak da olsa %11,2 biiyiirken, toplam biyiimeye 7,7
yiizde puan katki yapti. ikinci en biiyiik katki yatirimlardan gelirken, yillik bazda %14,7 artan yatirimlar blyiimeyi 3,4 yiizde puan
destekledi. iktisadi faaliyet kollarina bakildiginda hizmetler agirlikl faaliyetler yavaslarken, sanayide toparlanma gériildii. Hizmetler
2023 Uglincl geyrekte yillik bazda %4,3 blyirken, GSYH biliylimesine katkisi 1,1 yizde puan oldu. Sanayi sektora yillik bazda %5,7

geniglerken, toplam bilyumeyi 1,0 ylizde puan yukari ¢ekti.

HMB Aralik-Ocak-Subat dénemi borglanma stratejisini acikladi. Buna gore, Aralik ayinda toplam 43,0 milyar TL'lik i¢ borg servisine
karsilik toplam 45,0 milyar TL'lik i¢ borglanma yapilmasi planliyor. Ocak ayinda toplam 96,7 milyar TL'lik i¢ borg servisine karsilk
toplamda 121,0 milyar TL'lik i¢ borglanma yapilmasi 6ngoruliyor. Subat ayinda ise toplam 197,0 milyar TL'lik i¢ borg servisine karsilik

266,8 milyar TL tutarinda i¢ borglanma yapilmasi programlaniyor. Bununla birlikte Hazine, Aralik ayinda 70,1 milyar TL, Ocak ayinda
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29,4 milyar TL ve Subat ayinda 26,1 milyar TL karsihgi dis borg geri 6demesi gergeklestirecek. Ancak Hazine s6z konusu dis borg geri

odemelerine karsin stratejide ne kadar dis borglanmaya gidebilecegine iliskin bir bilgiye yer vermedi.

Kasim’in dordiincii haftasinda TCMB briit ve net rezervlerinde ciddi artiglar goriildii. 24 Kasim’da biten haftada TCMB altin rezervleri
haftalik bazda yaklasik 0,3 milyar dolar artarken, doviz rezervleri de yaklasik 1,8 milyar dolar yikseldi. Boylece brit rezervler 136,5

milyar dolara ¢ikarken, net rezervler de 29,0 milyar dolardan 35,8 milyar dolar seviyesine ¢ikti.

Yabancilarin Tiirk finansal varhklarina ilgisi 24 Kasim haftasinda Yabanailarin Kur ve Fiyat Etkisinden Arindirilmig Haftalik Portfoy
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24 Kasim’da biten haftada yurtigi yerlesiklerin yabanci para (YP) N S
mevduatlan yaklasik 1,0 milyar dolar diisus gésterdi. TCMB’nin

verilerine gore, haftalik bazda hanehalki YP mevduati parite etkisinden arindirilmis olarak yaklasik 0,4 milyar dolar gerilerken, tiizel
kisiler YP mevduat parite etkisinden arindirilmis olarak yaklasik 0,6 milyar dolar daraldi. 24 Kasim 2023 itibariyla bankalardaki toplam

YP mevduat miktari, gegen yilin ayni dénemine goére %12,7 azalarak 208,5 milyar dolar oldu.

Diin baslayan 28. Birlesmis Milletler iklim Degisikligi Konferansi'nda
(COP28) Kayip ve Hasar Fonu i¢in anlagsmaya varildi. En fakir ve savunma-
siz Ulkelerin iklim krizinin etkileriyle miicadele etmesine yardimci olacak
fona Birlesik Arap Emirlikleri ve Almanya 100’er milyon dolarlik taahhtler-
de bulundular. Bloomberg'in haberine gére Almanya dahil AB (ilkelerinden
toplam 245 milyon dolar, ingiltere'den 50 milyon dolar, ABD'den 17,5 mil-
yon dolar ve Japonya'dan 10 milyon dolar olacak sekilde baslangi¢ finans-

maninin 400 milyon dolardan fazla olmasi bekleniyor. Fon ilk etapta Diinya P

Bankasi Grubu gatisi altinda kurulacak.

Sirket ve Sektor Haberleri

QNB Finansbank, uluslararasi finansal kurumlarla siirdiiriilebilirlik baglantih sendikasyon kredisi temin etmek lizere anlagsma
imzaladi. 367 giin vadeli, 241,5 milyon dolari ve 235,7 milyon euro olmak tzere iki dilimden olusan kredinin toplam maliyeti dolar

dilim igin yillik Sofr+%3,50 ve euro dilim igin yillik Euribor+%3,25 oldu.

Brezilya, OPEC+ ittifakina katilacak. OPEC'ten yapilan yazili agiklamada, Brezilya Ocak 2024'ten itibaren OPEC+ grubu ittifakina dahil

olacak.
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2023 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



