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Kiresel risk istahi karisik bir seyir izliyor

Kiiresel riskli varliklar yilin son islem giiniinde ayrisan performanslar sergiledi. ABD’de

konut fiyatlari Ekim ayinda mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis verilere gore ayhk
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Yurtiginde finansal varliklara yonelik talep yilin son giiniinde karigik bir seyir izledi.
TUIK Kasim ayi dis ticaret istatistiklerini yayimladi. Boru Hatlari ile Petrol Tasima A.S. Bitcoin ($) Karbon (ton, €)

(BOTAS), Ocak itibariyla mesken ve sanayi abonelerinin kullandigi dogal gaz ile elektrik
Uretim amach dogal gazin satis tarifesinde degisiklik yapiimadigini bildirdi. Borsa
istanbul gosterge 100 ve 30 endeksleri Sali giiniinii sirasiyla %0,6 ve %0,7 disiisle
kapatt. Ulke risk primi degismezken, uzun vadeli TL cinsi tahvil faizlerinde dusis

gorildi. TL, dolar ve euro esit agirlikli sepet kur karsisinda %0,2 deger kazandi.

Yeni giinde kiiresel risk istahi karisik bir seyir izliyor. Cin’de Caixin imalat satin alma
ybneticileri endeksi (PMI) Aralik ayinda 51,5’ten 50,5’e gerilese de genisleme bolgesinde
kalmayi siirdiirdii. istanbul Ticaret Odasi (iTO) Aralik ayi istanbul Ucretliler Geginme

Endeksi verilerini yayimladi. Resmi Gazete'de yayimlanan teblige gére, TCMB doviz
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

yukimlaligu bulunan sirketlere KKM destegini sonlandirdi. Buna gore doviz yikimlalaga olan tizel kisilerin doviz veya TL
cinsinden mevduat ve katilma hesaplarina saglanacak destegin kaldinldig ifade edildi. Bugliin kiresel tarafta gelismis
tlkelerin Aralik ayi nihai imalat PMI verileri agiklanacak. Yurticinde ise istanbul Sanayi Odasi (iSO) Aralik ayi imalat PMI

verilerini yayimlayacak.

Kasim ayinda yillik bazda ihracat daralirken ithalatta artis goriildii. ihracat yillik bazda %3,1 gerileyerek 22,3 milyar dolar
olurken, ithalat %2,7 artisla 29,7 milyar dolar seviyesinde gergeklesti. 2023 Kasim'da %79,4 olan ihracatin ithalat karsilama
orani 2024’Gn ayni ayinda %74,9’a indi. Dis ticaret agig1 6,0 milyar dolardan 7,5 milyar dolara yikseldi. Kasim ayi verilerinin
detaylari, dis ticaret ana pazarlarindaki ayrismayla birlikte ihracatta diisiise isaret etti. ithalat tarafinda ise, enerji ve
cekirdek ithalattaki artiglarin toplami yukari ¢ektigi gorildu. Yatirnm mali ithalatinda tekrardan daralma goriliirken, ara
mali ithalatinda yukselis ikinci aya tasindi. Binek otomobil ithalati alti aylik aranin ardindan yeniden yikselirken, tiiketim

mali ithalati Kasim’da hizlanarak yillik bazda artisini stirdiirdd.

iTO Aralik ayi istanbul Ucretliler Geginme Endeksi’ni yayimladi. Buna gore istanbul’da aylik enflasyon orani %1,74
seviyesinde gergeklesirken, yillik enflasyon orani %58,0’'dan %55,3’e indi. Alt gruplarin degisimleri incelendiginde ayhk
bazda en yuksek artis %4,55 ile konut ile ilgili harcamalarda gercgeklesirken, onu %2,34 artis ile kiltir, egitim ve eglence

harcamalari izledi. Gida harcamalarinda artis %0,93 ile genel endeks seviyesinin altinda gerceklesti.

Sirket ve Sektor Haberleri

Aselsan, Savunma Sanayi Bagkanhgi ile petrol ve dogal gaz boru hatlar giivenligine dair bir s6zlesme imzaladi. Toplam

105,5 milyon dolar tutarindaki s6zlesme kapsaminda teslimatlar 2025 ve 2028 yillari arasinda gergeklestirilecek.

TUIK, 2023 yili Turizm Uydu Hesabi istatistiklerini yayimladi. Buna gére, 2023’te Tiirkiye’de dogrudan turizm amagl
gayrisafi katma deger 2023 yilinda 1,12 trilyon TL olarak gerceklesti. Dogrudan turizm amach gayrisafi katma degerin
toplam gayrisafi katma deger igerisindeki payi %4,7 oldu. Dogrudan turizm amagli istihdam edilen kisi sayisi 2023 yilinda bir

onceki yila gore %4,6 artarak 998 bin kisi oldu. Turizm sektoriindeki istihdamin toplam istihdam igindeki payi %3,2 oldu.

Resmi Gazete’deki Cumhurbaskani kararlarina gore Cin mengeili araglardaki %40’k ek vergi %50’ye cikti. BOylece icten
yanmali ve hibrit araglarin ek vergi orani toplam %60 oldu. Elektrikli ve sarj edilebilir hibrit araglardaki (PHEV) %40’lik ek

vergi oraniysa degismedi.

Rusya dogal gazinin Ukrayna iizerinden Avrupa Birligi iilkelerine sevkiyati durduruldu. Gazprom’un yaptigi agiklamaya
gore Ukrayna dogal gaz sirketi Naftogaz'in iki Glke arasindaki anlasmayi yenilemeyi reddetmesi Gzerine, 2025 yilinin ilk

glinlinden itibaren Ukrayna lizerinden Rusya dogal gazinin sevkiyati gerceklestirilmiyor.
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is Bankasi 6z titketim amagh ilk giines enerji santrali yatirimini
devreye aldi. 25 megavatlk kurulu glice sahip santral ile genel
midirlik binasi ve operasyon merkezlerinin enerji ihtiyaci karsila-
nacak. is Bankasi Grubu istiraklerinden is Enerji ¢atisi altinda yiirii-
tilen g¢alismalar sonucu devreye alinan santral ile 20 bin ton kar-

bon saliminin 6niine gecilmesi hedefleniyor.

Citigroup ve Bank of America Net-Sifir Bankacilik Birligi'nden (Net °
Zero Banking Alliance) ayrildiklarini duyurdu. Citigroup agiklama-

sinda net sifir emisyon hedefine bagl kaldigini, Bank of America da misterileri ile sera gazi emisyonlarini distirmek adi-
na ¢alismaya devam edecegini taahhiit etti. Gectigimiz ay Wells Fargo ve Goldman Sachs de birlikten ayrildiklarini agikla-
misti. Bu son gelismelerde Cumhuriyetgi siyasetgilerin finans sektoriine artan baskinin belirleyici oldugu degerlendirili-
yor. Cumhuriyetgiler finans kuruluslarinin emisyon azaltimini hedefleyen sektor gruplarindan uzaklasmasi gerektigi gori-

siinde.
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TCMB Faiz Koridoru

Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)

Oca 23
Sub 23
Mar 23
Nis 23
May 23
Haz 23
Tem 23
Agu 23
Eyl 23
Eki 23
Kas 23
Ara 23
Oca 24
Sub 24
Mar 24
Nis 24
May 24
Haz 24
Tem 24

emm=Borglanma e=s==Bor¢\erme === Politika Faizi

Agu 24
Eyl 24
Eki 24
Kas 24
Ara24

= AOFM

a5

20

N e - - -

Not: Ertesi giin valorlii - Kapanis - Bilesik Faiz

2Yilhik 3Yillik 5 Yillik 10 Yilhk

— S 0N e 1 Hafta Once s 1 Ay Once = w= 2023 Sonu

USD/GOU Para Birimleri (30/12/2022=100)

Ulusal Hisse Endeksleri (30/12/2022=100)

200

180

160

140

120

100

80

Oca 23
Mar 23
May 23 -
Tem 23 -
Eyl 23
Kas 23
Oca 24
Mar 24

e—TRY em—7 AR s BRL s RUB

May 24 1
Tem 24 4

Eyl 24 1

s [INR

Kas 24

350

300

250

200

150

100

L o e e L e e L —
T & % ® & ®& ¥ ¥ ¥ ¥ ¥ 3

= XU100 emm==XUQ30 e====XBANK =====XUSIN

Tiirkiye'nin 5 Yil Vadeli CDS Spreadi (baz puan)

800

700

600

500

400

300

200

Oca 23
Mar 23 +
May 23
Tem 23 -
Eyl 23 -
Kas 23
Oca 24 4
Mar 24 +
May 24 -

Tem 24
Eyl 24 -

Kas 24 -

MSCl Hisse Endeksleri (30/12/2022=100)

Oca23
Mar 23
May 23 -
Tem 23
Eyl 23 4
Kas 23
Oca24
Mar 24 q
May 24

@ VISCI Diinya — ISCI GOU

Tem 24
Eyl 24

= MSCI TR

Kas24 q

Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar

Dolar Endeksi ve 10 yillik ABD Hazine Tahvil Faizi
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Danismanlik Hizmetleri

Ekonomik Aragtirmalar

ekonomikarastirmalar@tskb.com.tr
Meclisi Mebusan Cad. No 81
Findikh istanbul 34427, Tiirkiye

tel: (90) 212 334 50 50 faks: (90) 212 334 52 34

2025 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



