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Kiiresel piyasalarda risk istahi Cuma giinkii zayif seyrin ardindan diin topar-
landi. Dunkl kiresel imalat sanayi Ocak satin alma yoneticileri endeksi (PMI)
Ocak’ta tlimh bir yavaglamaya isaret ederken, ABD’deki mali destek paketi ko-
nusundaki iyimser beklentiler riskli varliklari destekledi. ABD Baskani Joe Biden
618 milyar dolar tutarinda yeni bir teklif ile gelen 10 Cumhuriyetgi senator ile
gorustlikten sonra tercihinin iki tarafin uzlagmayla paketi ¢ikarmasi yoninde
oldugunu ifade etti. Bu haber akisi altinda dun kiiresel 6lgekte hisse senetleri
yukselirken, glivenli limanlara olan talep karisik seyretti. Dolar gelismis ekono-
milerin para birimleri karsisinda deger kazanirken, gelismekte olan ekonomile-
rin para birimleri toparlandi. ABD 10 yillik tahvili hafif gerilerken, altin ve ham

petrol fiyatlari yikseldi.

Tiirk finansal varliklar kiiresel egilimlerle uyumlu seyretti. Ocak ayina iligkin
o6ncu enflasyon ve aktivite verilerinin piyasa fiyatlamalarina etkisi sinirh kalir-
ken, Tirk finansal varliklarda pozitif ayrisma gozlendi. Hisse senetleri kiiresel
egilimlerle yukselirken, TL, dolar ve euro esit agirlikh sepet karsisinda %2,0 de-

ger kazandi. Ulke risk primi ve tahvil faizleri hafif geriledi.

Yeni giine kiiresel piyasalar diinden kalan egilimle iyimser bir baslangi¢ yapti.
S6z konusu olumlu seyirde ABD’deki mali destek paketine ve asilama faaliyetle-
rine yonelik iyimserlik etkili olurken, glin icinde Euro Bolgesi 2020 son g¢eyrek
biytme verileri takip edilecek. Yurtiginde Hazine 3 yil vadeli euro cinsi tahvil ve
kira sertifikasi ihrag edecekken, Turk finansal varliklarin seyrini kiiresel egilimle-

rin belirleyebilecegi diistiniliyor.

JP Morgan Kiiresel imalat Sanayi PMI Ocak’ta yavaslamaya isaret etti. Aralik
ayinda 53,8 olan imalat sanayi PMI Ocak’ta 53,5’e gerileyerek ekonomik aktivi-
tede iimh bir yavaslamaya isaret ederken, genel endeksteki diistist girdi fiyat-
larindaki artis sinirladi. ABD’de imalat sanayi PMI yiikselisi Aralik’taki 57,1’den
59,2’ye yiikselirken, imalat sanayi igin bir diger gosterge olan ISM aktivite en-
deksi Ocak’ta 60,7’den 58,7’ye indi. ingiltere’de imalat sanayi PMI 57,5’ten
54,1’e inerken, Euro Bolgesi genelinde nihai PMI 55,2’den 54,8’e yavasladi. Eu-
ro Bélgesi icinde ise Almanya’daki yavaslamaya karsin italya ve Fransa’daki to-

parlanma dikkat ¢ekti.
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Hisse Senetleri Gﬁnli'ik AY_I'!( Y'I Somin.a
Degisim Degisim Gore Degisim
BiST-100 1,492 1.3% -0.2% 1.1%
BiST-30 1,585 0.8% -4.1% -3.1%
XUSIN 2,514 1.5% 6.6% 7.4%
XBANK 1,448 1.5% -7.7% -7.0%
Seviye Gﬁ“n.li.ik AY.|I!( Yll Sontjln?
Degisim Degisim Gore Degisim
Dolar/TL 7.1883 -1.7% -3.1% -3.3%
Euro/TL 8.6707 -2.3% -4.5% -4.5%
Sepet Kur* 7.9295 -2.0% -3.8% -3.9%
Euro/Dolar 1.2059 -0.6% -1.5% -1.3%
Dolar/JPY 104.91 0.2% 1.8% 1.6%
DXY 90.9800 0.4% 1.7% 1.2%
* %50 Dolar/TL + %50 Euro/TL

Bir Onceki

Tahvil - Bono (Bilesik Getiri)

TR - 2 yilhk tahvil (TRT131119T19) 14.69% 14.69%
TR - 10 yillik tahvil (TRT080328T15) 12.90% 12.93%
TR - Eurobond (10 Yillik) 5.69% 5.69%
ABD - 10 yilhk tahvil 1.08% 1.09%
TSKB Eurobondlari Kupon Fiyat Getiri
18 Mayis 2021 4.875% 100.75 2.26%
16 Ocak 2023 5.500% 101.88 4.49%
23 Ocak 2025 6.000% 102.63 5.26%

Yil Sonuna
Gore Degisim

Giinliik Ayhk
Degisim

Degisim

Altin (Dolar/ons) 1860.2 0.8% -4.2% -1.9%
Reuters/Jefferies CRB* 185.1 1.7% 5.6% 5.6%
Brent (Dolar/varil) 56.4 0.8% 10.3% 8.8%
Dogalgaz (TL/stdm3) 2.9 2.0% 8.6% 12.2%

* Thomson Reuters/CoreCommodity CRB Commodity Total Return Index
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Piyasalarda Bugiin

istanbul Sanayi Odasi (iSO) ve Markit tarafindan hazirlanan imalat sanayi PMI Ocak’ta hizli yiikseldi. iSO imalat sanayinde PMI’nin Aralik
ayindaki 50,8’den Ocak’ta 54,4’e yiikseldigini agikladi. Detaylar endeksteki hizli ylikseliste Gretim ve yeni siparislerin tekrardan biyime bolge-
sine ddnmesinin ve istihdam alt endeksinin son ¢ yilin en hizli artisini gdstermesinin etkili oldugunu ortaya koydu. Ote yandan tedarik siire-
cindeki aksamalarin devam ettigi goruldi. Maliyet baskisinin kurlardaki gerileme ile kismen telafi edildigi ifade edildi. Faaliyet kollarina bakil-

diginda giyim ve deri Urtinleri, agag ve kagit trinleri ile elektrikli ve elektronik trlnlerinde aktivite daralma bolgesinde yer aldi.

istanbul Ticaret Odasi (iTO) Ocak ay perakende fiyat endeksi agikland. iTO verilerine gére, sehirde perakende fiyatlar Ocak’ta bir 6nceki
aya gore %1,16 oraninda artarken, yillik enflasyon Aralik’taki %14,4’ten %15,1’e yikseldi. Gida fiyatlarinda artis ge¢mis yillar ortalamalarinin
altinda kalirken, giyimdeki mevsimsel indirim gorece sinirli kaldi. Bu nedenle gida yillik enflasyonu Aralik’taki %17,6’dan %16,4’e iyilesirken,
giyim grubunda yillik enflasyon %6,8’den %11,5’e yiikseldi. Diger harcama gruplari enflasyonist baskinin hafifleyerek de olsa siirdiigline isaret
etti.

Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK) Aralik ayi sektor verilerini yayinladi. Buna gore krediler 2020 Aralik itibariyla yillik baz-
da %34,7 artisla 3 trilyon 576,7 milyar TL olurken, toplam aktifler %36 artisla 6 trilyon 107,8 milyar TL'ye ¢ikti. Sektorde mevduatlar yillik baz-
da %34,6 artisla 3 trilyon 455,3 milyar TL olurken, sektoriin net kari yillik bazda %22,3 artisla 60,0 milyar TL oldu. 2019 sonunda %18,4 olan

O0zsermaye yeterlilik orani %18,76’ya gikarken, takipteki alacaklari %5,36’dan %4,07’ye indi.

Sektor, Sirket ve Giindeme iliskin Diger Haberler

TSKB ve Sisecam 4. ¢eyrek finansal sonuglarini agikladi.

4. Ceyrek Sirket Karlari (milyon TL)
Sirket Gergeklesen Beklenti* Yillik Degisim
Sisecam 746 479 36.7%
TSKB 207 198 1.4%

Kaynak: Finnet, Foreks, TSKB Ekonomik Arastirmalar
* Medyan piyasa beklentisi

Resmi Gazete’de yayinlanan Cumhurbaskanhigi Karari ile elektrikli otomobillerin OTV oranlari, motor giiclerine gore 3 ile 4 kat arasinda
artirildi. Buna gére motor giicii 85 kW’i gecmeyen araglarin OTV orani %3’ten %10’a ¢ikarildi. Motor giicii 85-120 kW arasinda olan otomobil-

lerin OTV orani %7’den %25’e yiikseltildi. Motor giicii 120 kW’1 gegen otolarin OTV'si ise %15’ten %60’a cikarildi.

Otomotiv tedarik sanayi, 2021'de toparlanma bekliyor. Tasit Araglari Tedarik Sanayicileri Dernegi (TAYSAD) tarafindan yapilan agiklamada,
otomotiv tedarik sanayinde i¢ pazardaki yiiksek talebin etkisiyle 2020 yilini bir dnceki yila gore %10 liretim kaybiyla tamamladigi belirtildi. Sal-
ginin neden oldugu ihracat pazarlarindaki gerilemenin etkilerinin tedarik sanayinde de hissedildigi bildirilen agiklamada, 2020 yilinda otomo-
tiv tedarik sanayinin ihracatinin %11,4 azalarak 9,4 milyar dolar oldugu ve bu dénemde sektoriin ciro kaybinin 22 milyar TL olarak belirlendigi
kaydedildi. TAYSAD Yonetim Kurulu Baskan Yardimcisi Kemal Yazici “2021 yilinin diinyada oldugu gibi Tiirkiye’de de toparlanma yili olmasini
bekliyoruz. Bu yil ilkemizde arag Gretiminin %13 artisla 1,5 milyon adet olacagini 6ngoriirken, toplam otomotiv ihracatinin 30 milyar dolar,

tedarik sanayi ihracatinin ise 10,5 milyar dolar seviyesinde gerceklesecegini tahmin ediyoruz." agiklamasinda bulundu.

Yerli plazmada iiretim 2024 yilinda baslayacak. 2020 yili Aralik ayinda Sanayi ve Teknoloji Bakanligi Tesvik Uygulama Genel Midurligiu’nden
en biyiik tesvik belgesini alan Maxicells ilag, 600 milyon euroluk kan iriinlerini saglayacak yerli plazma yatirimi yapacak. Kan ve kan iriinle-
rinden plazma liretmeyi iceren ve 4,2 milyar TL tutarinda tesvik alan Maxicells ilag’in yatinmi tamamlandiginda, alaninda Tiirkiye’nin ilk, diin-
yanin ise 14’lincii tesisi olacak. istanbul Silivri’de 172 bin metrekarelik alanda yapilacak fabrika, tam kapasite ¢alismaya basladiginda 500 kisi-

lik istihdam saglayacak.

Ticaret Bakani Ruhsar Pekcan, Tiirk Eximbank’in Avusturya’nin resmi ihracat destek kurulusu OeKB Oesterreichische Kontrollbank AG

(OeKB) ile reasiirans isbirligi anlagsmasi imzaladigini bildirdi. Pekcan, s6z konusu anlasma ile Tuirk ve Avusturyali firmalarin tglnci utlkelerde
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birlikte gergeklestirecekleri projeler icin kendi tlkelerinden yapacaklari mal ve hizmet ihracatina Tirk Eximbank ve OeKB tarafindan sigorta

destegi saglanacagini belirterek, buna iliskin mekanizmanin basvurulara hazir hale getirildigini kaydetti.

Bankalararasi Kart Merkezi'nin (BKM) agikladigi verilere goére, 2020 genelinde karth 6demeler yillik %17 biiyiiyerek 1,15 trilyon TL'ye ulast.
En fazla kartli 6deme artisi elektronik esya ve market-gida sektorlerinde gorilda. 2020 yilinda internetten karth 6deme tutari %37'lik bliyime
ile 260 milyar TL'ye ulasirken, temassiz 6demeler de bir dnceki seneye gore 2,5 kat artt. Kredi kart sayisi 2020'de bir 6nceki yila kiyasla %8
artigla 75,7 milyon olurken, banka karti ve 6n 6demeli kart sayisi ise toplamda %13 artigla 188,1 milyona ¢ikti. Boylece toplam kart adedi yak-

lasik 264 milyona ulast.

Tanm, gida ve igecekte ithalat ve ihracat birim fiyat artt. Tiirkiye Gida ve icecek Sanayii Dernekleri Federasyonu (TGDF), TUIK verileriyle ha-
zirlanan "TGDF Dijital Veri Paneli" glincel raporunu agikladi. Buna gore, 2020 yilinda tarim, gida ve igcecek sektori 20,7 milyar dolarlik ihracat,
16,1 milyar dolarlik ithalat gergeklestirdi. Verilere gore, sektdrde ihracat 2020 yilinda 6nceki yila gére %5, ithalat %3,1 artti. Ayni donemde
Turkiye'nin tarim, gida ve icecekte, 2019'a gore ihracat birim degeri ton basina %3,7 artisla 1.019 dolara, ithalat birim degeri ise %5,7'lik bir

artigla 498 dolara ulast.

Ege ihracatgi Birlikleri'nin verilerine gore, Tiirkiye'nin meyve suyu ihracat gegen yil, 2019’a kiyasla %24 artarak 322,8 milyon dolara ¢ikh.
Meyve suyu ihracatinda ABD 86,6 milyon dolarla birinci, Hollanda 32,1 milyon dolarla ikinci sirada yer aldi. Bir 6nceki seneye gore en ¢ok arti-

sin yasandigi Gliney Kore pazari ise liglinci siraya yerlesti. Bu Ulkeye yapilan ihracat, 2019'a gore %133 artarak 31,5 milyon dolara ¢ikti.

Asos, iflas eden Arcadia'ya bagh 4 markay satin aldi. ingiliz online hazir giyim perakende sirketi Asos, iflas eden Arcadia Group'a bagh

TopShop, Topman, Miss Selfridge, HIT markalarini 295 milyon sterlin karsihginda satin aldigini duyurdu.

2020 yili ham petrol iiretimi 22,27 milyon varil olarak gergeklesti. Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakani Fatih D6nmez, Twitter hesabindan yaptigi
aciklamada, ham petrol Gretiminin 2019 yilina gére 1,5 milyon varil arttigini ve 22,27 milyon varile ulaghigini belirtti. Bakan Dénmez ayrica,

2020 yilinda uretilen toplam ham petroliin %75’inin kamu tarafindan uretildigini ilave etti.

Linyit iiretimi Kasim ayinda 5,86 milyon ton olarak gergeklesti. TUIK, Kasim ayina iliskin “Kati Yakitlar istatistikleri’ni yayimladi. Buna gére,
toplam linyit Gretimi bir dnceki aya gore %3,6 ve bir dnceki yilin ayni ayina gére %18,1 artig gdsterdi. Kasim ayina iliskin taskdmiri Gretimi
ise, bir 6nceki yilin ayni ayina gore %6,6 artarak 106.711 ton olarak gergeklesti. Kati yakitlarin teslimat yerlerine gére dagilimi incelendiginde;
Kasim ayinda tagkdmiri teslimatinin %50,1’i termik santrallere, %12,8’i kok tesislerine, %13,6’si demir-gelik haricindeki sanayiye yapilirken,

linyit teslimatinin %78,8’i termik santrallere ve %13,2’si demir-gelik haricindeki sanayiye yapildi.
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Kaynaklar: TSKB Ekonomik Arastirmalar, Thomson Reuters, TCMB, TUIK
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2021 Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatinm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmigtir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan 6ngoérilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim giincel
goruslerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihra¢ edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler izerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket igin yatirim bankaciligi da dahil olmak tzere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirim fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters duisebilir. Déviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirnmin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir izerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayaldir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatirm karari yatinmcinin tamamiyla kendi kisisel se¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirrm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirnm yapilmasindan 6tiiri Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

m Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi T:+90 212 334 50 50 F: +90 212 334 52 34

www.tskb.com.tr E: info@tskb.com.tr A3




