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I Guindem

Kiiresel finansal piyasalarda risk istahi Fed karari sonrasi pozitif seyrini stirdiirdii

Gline pozitif baglayan kiiresel risk istahi ABD Merkez Bankasi’nin (Fed) faiz karar sonrasinda
aciklama metnindeki sahin tonla bir miktar gerilese de, Powell’in agiklamalari sonrasi tekrar
toparladi. ABD’de giinlerdir beklenen Fed faiz karari beklentiler dahilinde geldi. Piyasanin merakla
bekledigi aciklamalarin sahin tonda olmasi risk istahini bir miktar diistirse de, Fed Baskani Jerome

Powell'in ABD’de enflasyonun diislis trendine girdigi yonindeki kabulli piyasa tarafindan olumlu
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algilandi ve risk istahi tekrardan toparlandi. Fed agiklamasinda, 6niimiizdeki toplantilarda yapilacak 1059 A 6bp 1075 & 9bp
faiz artiglarinin, enflasyon hedefinin tutturulabilmesi adina, uygun adimlar olacagi 6ngorisi yer

DXY MSCI Diinya

aldi. ABD’den gelen makroekonomik veriler ise olumsuz sinyaller verdi. ISM imalat endeksi Ocak’ta
beklentilerin altinda kalarak son aylardaki duslstini surdirirken, o6zel sektér istihdami da
beklentilerin altinda bir artis gosterdi. Avrupa tarafinda ise enflasyona dair olumlu veriler gelirken,
Euro bolgesinde tiiketici enflasyonu Ocak’ta beklentilerin altinda kaldi. Bunun yaninda Ocak ayi
imalat sektori satin alma yoneticileri endeksi (PMI) nihai verileri, 6ncii verilerle uyumlu bigimde
aktivitedeki iyilesmeyi teyit etti. Brezilya Merkez Bankasi (BCB), gosterge faiz oraninda beklendigi
gibi degisiklige gitmedi ve %13,75te sabit tuttu. Petrol ihra¢ Eden Ulkeler Orgiitii (OPEC) ve OPEC
disi bazi Uretici Ulkelerden olusan OPEC+ grubu, gercgeklestirdigi toplanti sonrasi mevcut Uretim
politikasini devam ettirme karari aldi. Bu ortamda ABD 10 yillik tahvil faizi 13 baz puan dusiisle %
3,40'a, Almanya 10 yillik tahvil faizi de 5 baz puan azalarak %2,28’e indi. MSCI gelismekte olan
ekonomiler hisse senedi endeksi %1,1, MSCI diinya geneli hisse senedi endeksi %0,9 yikseldi. Dolar
endeksinin zayif seyrettigi giinde gelismekte olan ekonomilerin para birimleri ortalamada %0,8
deger kazandi. Altinin ons fiyati %1,2 ylikselirken, Brent tipi ham petrollin varil fiyatinda %2,0 diss
kaydedildi.

Yurtici finansal varliklarda kirilgan seyir diin de devam etti. istanbul Sanayi Odasi (iSO) imalat PMI

Aralik ayindaki 48,1’den Ocak’ta 50,1’e yiikselerek yeniden genisleme sinyalleri verirken, istanbul
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Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri/ Gelisme Piy. Beklentisi Onceki
ingiltere BoE Faiz Karari Subat %4,00 %3,50
Euro Bolgesi ECB Faiz Karari Subat %3,00 %2,50

Kaynak: TUiK, Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Aragtirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

Ticaret Odasi (iTO) verilerine gére Ocak ayinda istanbul’da perakende fiyatlar bir dnceki aya gére %5,94 artti. Cumhurbaskani Recep
Tayyip Erdogan katildigi canh yayinda ekonomiye dair agiklamalarda bulundu. Hazine ve Maliye Bakani Nureddin Nebati, emeklilikte
yasa takilanlar (EYT) ile ilgili maliyetin 2023 icin 255 milyar TL olarak hesaplandigini sdyledi. Bu ortamda diin Borsa istanbul gdsterge
100 ve 30 endeksleri sirasiyla %5,3 ve %5,1 gerilerken, kisa vadeli TL cinsi tahvil faizleri yikseldi. Gln iginde dalgali bir seyir izleyen TL,

dolar ve euro esit agirlikh sepet kur karsisinda %0,5 deger kaybetti.

Bu sabah Asya piyasalari Fed karari sonrasi ABD’de yasanan artiglara ragmen karigik bir seyir izliyor. Gin iginde Avrupa Merkez

Bankasi (ECB) ve ingiltere Merkez Bankasi (BoE) faiz kararlari yakindan takip edilecek. Yurtiginde ise TCMB haftalik verileri agiklayacak.

Fed faizleri beklentiler dahilinde 25 baz puan artirdi. Fed diin sona eren toplantida faizleri 25 baz puan artirdi. Boylece politika faiz
aralig1 %4,50-%4,75 bandina yukseldi. Fed yayinladigi karar metninde sahin agiklamalara yer verirken, devam etmesi muhtemel faiz
artislarinin enflasyon hedefiyle uyumlu oldugu goristine yer verdi. Enflasyonun bir miktar azalmasina ragmen hala yiiksek seviyelerde
olduguna dikkat ceken metinde, ayrica son gostergelerle birlikte harcama ve iretimde iimh bir biylimenin gerceklestigine isaret
edildi. istihdam piyasalarinin son aylarda giigli oldugu ve issizlik oraninin diisiik kaldiginin alti ¢izildi. Fed dniimiizdeki dénemde faiz
kararlarinda, isglici piyasasi kosullarina iliskin veriler, enflasyon baskilari ve enflasyon beklentileri ile finansal ve uluslararasi

gelismeler dahil olmak tizere genis bir yelpazedeki bilgileri dikkate alacagini belirtti.

ABD’den gelen makroekonomik veriler beklentilerin altinda kalirken, Euro bolgesinde enflasyon tahminlerin 6tesinde geriledi. ISM
imalat PMI endeksi Ocak’ta 47,4 seviyesine inerek, 48 olan beklentilerin altinda kaldi. Aralik ayinda endeks 48,4 degerini almigti.
Boylece ISM verilerine gére ABD imalat sektoriinde kotilesme besinci ayda da devam ederek, daralma bolgesinde kalmaya devam
etti. Euro Bélgesi'nde éncii verilere gore tiiketici fiyat endeksi (TUFE) Ocak’ta aylik %0,4 azalirken, yillik bazda %8,5 artis gdsterdi ve %
9,0 olan beklentilerin altinda kaldi. Aralik ayinda %9,2 olarak kaydedilen tiiketici enflasyonu bu sonuglarla art arda lglinci ayda da

diserek ECB karari 6ncesi olumlu sinyaller verdi.

Avrupa Komisyonu acikladigi Yesil Mutabakat Sanayi Plani ile Avru-
pa’nin net sifir sanayilerinin rekabet giiglerini artirmayi hedefliyor. Plan
ongorulebilir ve basitlestirilmis mevzuat, finansmana erisimi hizlandirma,
gerekli becerilere uyum ve dayanikl tedarik zincirlerini saglamak igin tica-
rete acik olmak seklinde 4 sttun tzerine kurgulanmis. Avrupa Komisyonu
Baskani Ursula von der Leyen AB’nin temiz teknoloji devriminin lideri ol-

may! hedefledigini, bu amagla becerilerin kaliteli islere, yenilikgilik ve ino-

vasyonun kitlesel Uretime dénmesini amagladiklarinin altini gizdi. Kritik ~
Hammaddeler Kultibi kurulmasinin plan iginde yer aldigi gorultyor. Ham-
madde tiketicileri ile kaynak zengin Ulkelerin bir araya gelecegi Kuliip

aracihigiyla yesil déniisimde ihtiyag duyulacak arz giivenliginin saglanmasi hedefleniyor.

Diinya iklim Esitsizligi Raporu artik iilkeler icindeki karbon esitsizliginin iilkeler arasindaki esitsizlikten daha yiiksek oldugunu ifade
etti. Birlesmis Milletler’in destegiyle yayinlanan rapor, toplumun en fazla kirleten %10’luk kesiminin, seragazi salimlarinin yarisindan
sorumlu olduguna isaret ediyor. Rapor seragazi saliminin énemli bir kisminin nifusun kiigiik bir ylizdesinden kaynaklandigindan yola
cikarak, kiresel yoksullukla miicadelenin artan emisyonlarla uyumlu olmadiginin altini giziyor. Calisma Avrupa ve ABD’de %1,5 oranin-
da uygulanacak bir servet vergisinin yaratacagi yillik 175 milyar dolar kaynagin, en kirilgan gruplarin yesil enerji donisiimiine destek

olacagini ifade ediyor.
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Sirket ve Sektor Haberleri

TSKB, 4. gceyrek finansal sonuglarini agikladi. Bankanin 4. ceyrek net kari yillik %348,3 artis gostererek 1,41 milyar TL oldu. Medyan
piyasa beklentisi 1,39 milyar TL'ydi. Banka 2022 yilinin tamaminda 4,05 milyar TL net kar elde ederken, bu rakam 2021’e gore %372,4

artis ifade ediyor.

Volkswagen Grubu markalarindan biri olan Cek otomobil iireticisi Skoda, iiretime bir hafta siireyle ara verdigini duyurdu. Sirketten

yapilan agiklamada ¢ip tedarikinde yasanan sorunlarin s6z konusu kararin alinmasina yol agtigi belirtildi.

“Giliney Marmara Hidrojen Kiyisi” Vadi Projesi kapsaminda yillik minimum 500 ton yesil hidrojen iiretilecek. Yapilan agiklamaya
gore, Gliney Marmara Kalkinma Ajansi’nin koordinatér oldugu, Enerjisa Uretim ile birlikte yerli ve yabanci 16 paydasin yer aldigi ve
36,8 milyon euro biitgeye sahip Avrupa Birligi (AB) projesi onaylandi. Proje kapsaminda Enerjisa Uretim Bandirma Enerji Ussii’nde
yillik minimum 500 ton yesil hidrojen Uretilecek. Toplam bes yil sirecek “Gliney Marmara Hidrojen Kiyisi” Vadi Projesi’nde, Avrupa

Komisyonu tarafindan saglanan hibe destegi 8 milyon euro olacak.
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2023 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



