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Kiiresel piyasalarda risk istahi gegen haftaki zayifligin ardindan diin hizl bir 2-Mar  Almanya, Perakende satiglar, Ocak
. . . ) _ Euro Bélgesi, TUFE, Subat
toparlanma kaydetti. Pek cok tilkede agiklanan imalat sanayi satin alma yoneti- 3-Mar  TUIK, Enflasyon, Subat
cileri endeksleri (PMI) beklentilerin Gizerinde gelerek toparlanmanin sirdigine 4-Mar  TCMB, Reelefektif ddviz kuru, Subat
Euro Bolgesi, Perakende satislar, Ocak
isaret ederken, gelismis ekonomilerin merkez bankasi yetkililerinden piyasalari 5-Mar  HMB, Hazine nakit gerceklesmeleri, Subat

ABD, Tarim dig istihdam degisimi, Subat
8-Mar UAB, Havalimani istatistikleri, Subat
diinki mesajlan ¢cok sert degilken, Avrupa Merkez Bankasi (ECB) lyesi Francois Japonya, GSYH biyimesi, 4G20

Almanya, Sanayi Uretimi, Ocak
9-Mar  Euro Bdlgesi, GSYH bliyimesi, 4G20

cebilecegini ve gecmesi gerektigi sdyledi. Bu kapsamda mevduat faiz oranini Cin, Enflasyon, Subat

rahatlatan mesajlar gelmeye devam etti. ABD tarafindaki politika yapiclarin

Villeroy de Galhau ECB’nin tahvil faizlerindeki hizli yiikselise karsi harekete ge-

indirmek dahil tiim secgeneklerin kullanilabilecegini sdylerken, Pandemi Acil

Varlik Alim Programi’'nin (PEPP) da daha fazla kullanilabilecegini hatirlath. Bu

. o .. . . : . Giinluk Ayhk Yil Sonuna Gore
gelismeler altinda ABD 10 yillik tahvilinin faizi 1 baz puan gerileyerek %1,45ten Hisse Senetleri Seviye L o L
Degisim Degisim Degisim
kapanirken, dolar gelismis diger ekonomilerin para birimleri karsisinda %0,2 BiST-100 1,527 3.8% 2.3% 3.4%
BiST-30 1,609 3.4% 1.5% -1.7%
deger kazandi. Gelismekte olan ekonomilerin para birimleri ise bir miktar to- XUSIN 2,664 4.5% 6.0% 13.8%
parlanirken, kiiresel 6lcekte hisse senetleri yiikseldi. Altin ve ham petrol fiyatla- XBANK 1,408 3.8% -28% -9.6%

rinda distsler devam etti. . Giinliik Ayllk Yl Sonuna Gére
Seviye - g -
Degisim Degisim Degisim
Yurticinde finansal varlikl ar kiiresel egilimlerle uyumlu hareket etti. 2020 son Dolar/TL 7.2769 -2.0% 1.2% 2.1%
L . o . . N . Euro/TL 8.7833 -2.0% 1.3% -3.3%
ceyrek biyimesi beklentilerin hafif altinda gelirken, diger 6nci veriler ekono- Sepet Kur* 3.0301 0% 13% 27%
mide ilimli bir yavaslama ve fiyat baskisinin Subat ayinda siirdiigii sinyalini ver- Euro/Dolar 1.2047 -0.2% -0.1% -1.4%
Dolar/JPY 106.75 0.2% 1.8% 3.4%
di. Hazine ve Maliye Bakani Litfi Elvan 2020’deki biylimenin olumlu oldugunu DXY 91.0390 0.2% 0.2% 1.2%
* %50 Dolar/TL + %50 Euro/TL

soylerken, 2021’de 6nceligin fiyat istikran olacagnin sinyalini verdi. Bu ortam-

da finansal piyasa fiyatlamalarinda kiresel egilimlerin hakimiyeti sirdi. Borsa

Tahvil - Bono (Bilesik Getiri) Bir Onceki

Istanbul’da gosterge endeksler hizli yikselislerle giini tamamlarken, tahvil faiz- TR 2 yillik tahvil (TRT131119T19) 15.08% 15.08%
lerinde ve Ulke risk priminde belirgin gerilemeler yagandi. Kiresel riskten kagi- TR - 10 yillik tahvil (TRT080328T15) 13.24% 13.39%
.. . . TR - Eurobond (10 Yillik) 5.91% 6.04%
0,

sin etkisiyle TL, dolar ve euro esit agidikli sepet karsisinda %1,8 deger kazandi. ABD - 10 yillk tahvil 145% 146%

Aksam saatlerinde Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan kontrollii normalles-
me siirecinin yol haritasini agikladi. TSKB Eurobondlari Kupon Fiyat Getiri
0, 0
Yeni giinde ise kiiresel piyasalarda karisik bir goriiniim ortaya cikti. Cin’in 18 Mays 2021 4.875% 10050 2.43%
16 Ocak 2023 5.500% 102.75 3.96%
bankacilik ve sigorta diizenleyici kurulusunun baskani Guo Shuging’in kiresel 23 Ocak 2025 6.000% 104.13 2.82%

finansal piyasalardaki varik balonlarindan endise ettiklerini séylemesi dinki

> Giinliik Aylik Yil Sonuna Gore
iyimserligin bir miktar hizkesmesine yol agt. Glin iginde asi gelistirme ¢alisma- Degisim Degisim Degisim
s Altin (Dolar/ons) 17231 -0.6% -7.3% -9.1%
lan ve salgin ile ilgli haberlere ek olarak AlImanya Ocak ayi perakende satig ve Reuters Jefferics CRE* 2004 6% 8 7% 129%
Brent (Dolar/varil) 63.7 -3.7% 13.0% 23.0%
Dogalgaz (TL/stdm3) 2.8 1.0% 0.7% 9.4%

* Thomson Reuters/CoreCommodity CRB Commodity Total Return Index
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Piyasalarda Bugiin

Subat ayiistihdam ile Euro Bolgesi enflasyon verileri izlenecek. Yurtiginde veri glindemi sakinken, Turk finansal varliklarin seyri agisindan kire-

sel riskistahinin belideyici olmayi siirdiirebilecegi diistiniliiyor.

imalat sanayi Subat ayinda kiire sel 6lgekte giiciinii korudu. Markit ve JP Morgan tarafindan yayinlanan kiiresel PMI Ocak’taki 53,6’dan Su-
bat’ta 53,9'a yukseldi. Yeni siparisler alt endeksindeki yavaslamaya ragmen, diger alt endekslerin tamaminda yukselisler sirdi. Detaylar kire-
selimalat sanayinin tedarik siireclerindeki aksaklikiar ve maliyet baskisiyla karsi karsiya olmaya devam ettigini ortaya koyd u. Ulke bazli verile-
re gore ise 33 Glkeden sadece 6 tanesinin 50 esik degerinin altinda kaldigini gésterirken, ABD ve Avrupa imalat sanayi PMI ni hai sonuglari 6n-

cl hesaplamalannin da lizerinde gergeklesti.

2020 son ¢eyrekte ekonomik aktivite giiciinii korudu. Takvim ve mevsim etki-

GSYH Yillik Blyiimesi ve Harcama Bilesenlerinin Katkilar

sinden arindirilmis verilere gore gayri safi yurtici hasila (GSYH) bir 6nceki done- 20%

me gore %1,7 biyurken, takvim etkisinden arindinlmis yillik biyiime hizi %5,8 ***
olarak gergeklesti. Arindiriilmamis verilerde yillik bliyime orani %5,9 olarak ger- o
ceklesirken, dnceki ceyrek rakamlarinin asag yonde giincellendigi goruldi. Bu ”
sonuglara 2020 yilinda Tirkiye ekonomisi dnceki yila gére %1,8 blylimus oldu. :j

Dolar bazinda GSYH ise 2019 sonundaki 760,8 milyar dolardan 717,0 milyar dola-

-10% B Ozel Sektor Tiketimi B Kamu Harcamaldl

Y atirimlar I Stoklar

ra inerken, kisi basina gelir 8 bin 599 dolar olarak hesaplandi. Harcamalar tara- .,
N \et jhracat m— GSYH

finda 2020 son ¢eyrek biyiimesine en yiiksek katkiyi 6zel sektor tiiketimi yapar- 0%

i 2015 2016 2017 2018 2019 2020
ken, yatirimlar ve kamu harcamalarindan da pozitif katki geldi. Insaata ydnelik kaynak: Uik, Tske Eonomik Arastirmalar
yatirimlardaki sert daralmaya karsin makine ve techizat ile diger aktiflerdeki yatirim artisi toplamdaki giiclii sonuglarda etkili oldu. Ote yan-
dan, stoklar ve net distalep bu donemde blylimeye sirasiyla 1,9 ylizde puan ve 0,6 yiizde puan sinirlayici etkide bulundu. Faaliyet kollan tara-

finda insaattan negatif katki dikkat cekerken, diger faaliyet kollarinin performanslari kansik bir tablo ortaya koydu.

istanbul Sanayi Odasi (iSO) ve Markit tarafindan yayinlanan imalat sanayi PMI Subat’ta yeniden geriledi. Ocak’ta 54,4 degerini alanimalat
sanayi satin alma yoneticileri endeksi (PMI) Subat’ta 51,7 seviyesine indi. Yeni ihracat siparislerindeki artisa karsin toplam siparislerde yavas-

lama yasanirken, hizkesmekle birlikte girdi maliyetlerinde artig stirdd.

istanbul Ticaret Odasi (iTO) verilerine gore sehirde enflasyonda ilimli artis siirdii. Sehirde perakende fiyatlar bir dnceki aya gére %1,48 artar-

ken, yillik enflasyon Ocak’taki %15,1'den %15,45’e yikseldi.

Bankacilik se ktorii Ocak ayindabir 6nceki aya gore ilimli bir yavaslama kaydetti. Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK) verile-
rine gore, sektorin aktif bayukligiu 2020 sonuna gore 61,5 milyar TLazalarak 6 trilyon 44,9 milyar TL ye inerken, krediler 3 trilyon 554,6 mil-
yar TL, menkul kiymetler 1 trilyon 14,6 milyar TL olarak gergeklesti. Ocak’ta kredilerin takibe dontsim orani da %4,08 olurken, sermaye ye-

terlilik standart orani %18,37 oldu.

Sektor, Sirket ve Giindeme iliskin Diger Haberler

Kardemir, Koza Altin, Migros ve Tiirk Hava Yollari 4. ceyrek finansal sonuglarini agikladi.

4. Ceyrek Sirket Karlari (milyon TL)
Sirket Gergeklesen Beklenti* 4C19
Kardemir 457 460 -129
Koza Altin 363 616 507
Migros -121 28 -258
Turk Hava Yollan -385 -345 1,948

Kaynak: Finnet, Foreks, TSKB Ekonomik Arastirmalar
* Medyan piyasa beklentisi
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Sektor, Sirket ve Giindeme iliskin Diger Haberler

Turkiye'de, siirtiictilerin %61'i elektrikli arag almak istiyor. Filo kiralama sirketi LeasePlan, arastirma sirketi Ipsos ile 22 tGlkeden 5 binin tzerin-
de kisinin katilimiyla aragtirma yirGtti. Calismada siricilerin elektrikli araglara olan istegi ve elektrikli araca ulasmanin 6niindeki engellerle
ilgili sonuglar yer aldi. Turkiye’de katilimcilarin %61’i 5 yil icinde yeni arag alacaklari takdirde elektrikli arag almayi diisineceklerini belirtirken,
elektrikli arag alma niyetine bakildiginda Tiirkiye aragirmada ilk sirada yer ald. Tiirkiyeyi %51’le italya, %49’la Portekiz takip etti. Tirkiye’deki
stiricilerin elektrikli arag satin almama nedenlerinin basinda ise %54 ile arag fiyatlari geldi. Bunu %37 ile yetersizsarj al tyapisi, %26 ile menzil

endiseleri takip etti.

Restoran kesif rehberi ve online siparis platformu Zomato, Tiirkiye ofisini kapatti. 25 tlkede faaliyet gosteren platform, Turkiye’'ye 2013 yi-

linda adim atmist. 2017 yilinda Tirkiye'den ¢ekilme karari alan Zomato, bir yil sonunda yeniden agiimisti.

Tiirkiye'den Cin’e siit Uriinleri ihracat izni alabilen 54 firma arasinda yer alan Muratbey Peynircilik, bu llkeye ilk ihracatini bagariyla ger-

ceklestirdi.

ingaat seramikleri, Tiirkiye ihracat Katki Endeksi'nde zirvede. Tiirkiye Seramik Federasyonu (TSF) destegi ile hazirlanan Tiirkiye ihracat Katki
Endeksi'nin 2020 son geyrek verilerine gore, insaat seramikleri, 2020'yi 20 sektor arasinda aldigl 47,2 puanla zirvede tamaml adi. Dérdiinci
ceyrekitibanyla 20 sanayi kolu icinde ihracat katki orani pozitif olan sektdr sayisi 13 oldu. insaat seramiklerini takiben en yiiksek katk oranina
sahip iki sektdér 12,08 ile giyim egyasi ve 7,36 ile mobilya sektérii oldu. insaat seramikleriihracat 2020'de %11,8 artis gos tererek 1,05 milyar

dolara ulast.

Yenilenebilir Enerji Kaynak Alanlari (YEKA) rasyonel fiyat olusumuna imkan taniyacak. Mini YEKA bilgilendirme toplantisinda sorulari cevap-
layan Enerji isleri Genel Miidiirii Murat Zekeriya Aydin, YEKA sisteminin en biyiik avantajlarindan birinin rasyonel fiyat olusum una imkan ta-
nimasi oldugunu séyledi. Aydin, YEKA’da yatirim siiresi dahil 15 yil boyunca bir s6zlesme oldugunu ve iretilen elektrigin bu s6zlesme kapsa-

minda satilabilecegini belirtirken, kurulacak Gretim tesisinin 15 yil sonunda bir lisansh santral olarak diistiniilmesi gerekti gini ifade etti.

Tiirkiye’nin riizgar kapasitesi 2020’de %15 arth. 2020 yili verilerini iceren Tiirkiye Riizgar Enerjisi Birligi (TUREB) Riizgar Enerjisi istatistik Ra-
poru yayinlandi. Rapora gore, 2020 yilinda devreye alinan kurulu gli¢ seviyesi 1.224 megavata (MW) ulasti. Boylece, toplamda % 15,16 artsa

tekabil eden bu rakamla Turkiye’nin rlizgar kurulu gicti 9.305 MW’a ulasti.

TBMM’de iklim Degisikligi Arastirma Komisyonu kuruluyor. Kurulmasi planlanan 19 iyelik komisyon, iklim degisikliginden kaynaklanan so-

runlan asgari diizeye indirmek ve su kaynaklannin verimli kullanilmasiyla ilgili calismalar yapacak.

Avrupa Birligi (AB), elektrikli iiriinlerin enerji siniflarini yeniden belirledi. Yirurliige giren dizenlemeye gore, AB lilkelerinde satilan buzdola-
bi, derin dondurucu, bulasik makinesi, gamasir makinesi, kurutucu, televizyon ve monitor gibi elektrikli cihazlardaki A, A+, A++ ve A+++ gibi
siniflandirmanin yerini, A'dan G'ye kadar belirlenen yeni bir enerji verimliligi siniflandirmasi aldi. Diizenlemede Uretimi sona eren modellerin

satisinin 1 Kasim tarihine kadar eski siniflandirmayla yapilabilecegi belirtildi.

Kiiresel petrol talebinin %6 artacag tahmin ediliyor. Uluslararasi Enerji Ajansfnin (IEA) Ocak ayina iliskin petrol piyasasi raporuna gore, kiire-
sel petrol talebinin 2021 yilinda gegen yila gore yaklasik 5,4 milyon varil/giin (%6) artigla giinlik 96,44 milyon varil seviyesine ulasacagi tahmin
ediliyor. Raporda, kiresel petrol arzinin Ocak ayinda bir 6nceki aya goére yaklasik 580 bin varil/giin artisla gtinliik 93,63 mil yon varil oldugu

belirtiliyor.
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Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi
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Kaynaklar: TSKB Ekonomik Arastirmalar, Thomson Reuters, TCMB, TUIK
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2021 Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatirirm bankacilig faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen goriisle r sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayal olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamisolabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almisolabilir veya alabilir; menkul kiymetler tizerinde opsiyonlan olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhtdiinde bulunmus ola bilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluglan bu raporda belirtilen herhangi bir sirket i¢in yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatirim hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirirm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirimclarin menfaatlerine ters diisebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirimin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan hicbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiy metlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satiimasina yonelik bir teklifigin de
bir istek veya zorlama degildir. Tlrkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirke tlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilider veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, aynca bu sirketler igin yatinm bankacihgl hizmetleri de
verebilirer.

Herhangi bir yatinm karari yatirimcinin tamamiyla kendi kisisel secimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir ya tirrm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan 6tiri Tarkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhg kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhg hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyele rise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere d ayanilarak yatirim
karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmavyabilir.

m Tiirkiye $inai Kalkinma Bankasi T:+90 2123345050 F: +90 2123345234
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