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I Guindem

Kiiresel finansal piyasalarda risk istahi kirilgan bir seyir izliyor

Tahvil faizlerinin yeniden yiikselise gegmesiyle kiiresel riskli varliklar diin guinii kayiplarla kapatt.
Beklenenden olumlu gelen Cin ekonomik aktivite verileriyle gline pozitif baslayan kuresel risk istahi,
ylkselen tahvil faizleri ve belli bash merkez bankasi yetkililerinden gelen sahin agiklamalarla tekrar
geriledi. Gelismis Ulke imalat sektorl satin alma yoneticileri endeksleri (PMI) nihai rakamlari karisik
bir tablo gizerken, AlImanya’da Subat ayinda enflasyon tahminlerin tizerinde yikseldi. Diin hem ABD
Merkez Bankasi (Fed) hem de Avrupa Merkez Bankasi (ECB) vyetkililerinden ilave faiz artinm
sinyalleri geldi. Atlanta Fed Baskani Raphael Bostic enflasyonun frenlenebilmesi igin ilave faiz
artislari gerektigini sdylerken, Minneapolis Fed Baskani Neel Kashkari de Fed politikalarinin su ana
kadar hizmet sektorliini yavaslatmayi basaramadigini kaydetti. ECB liyesi ve Almanya Merkez
Bankasi Baskani Joachim Nagel enflasyonla miicadele igin daha hizli parasal sikilasma ve daha
yiiksek faiz artislarini destekleyen agiklamalarda bulundu. ECB iyesi ve italya Merkez Bankasi
Baskani Ignazio Visco da parasal sikilasmanin devam etmesi gerektigini belirtti. Bu ortamda, ABD 10
yillik tahvil faizi 8 baz puan yiikselisle %4,00’a gelirken, AlImanya 10 yillik faizi de 8 baz puan artisla
%2,71’e ¢ikti. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksi %2,1 ylkselirken, MSCI diinya
geneli hisse senedi endeksinde disiis %0,3 oldu. Dolar endeksinde %0,4 azalis olurken, gelismekte
olan ekonomilerin para birimleri ortalamada %1,0 deger kazandi. Altinin ons fiyat %0,5
yukselirken, Brent tipi ham petroliin varil fiyatt da %0,5 yikseldi. Avrupa igin referans dogal gaz

fiyatinda ise %1,6’lik artis kaydedildi.

Yurtigi finansal varliklarin genelinde pozitif seyir diin de devam etti. istanbul Sanayi Odasi (iSO)
imalat PMI Subat'ta Ocak ayindaki 50,1 seviyesini koruyarak genisleme bdlgesinde kalirken,
istanbul Ticaret Odasi (ITO) verilerine gére Subat ayinda istanbul’da perakende fiyatlar bir dnceki
aya gore %3,8 arth. Bu ortamda, diin Borsa istanbul gdsterge 100 ve 30 endeksleri sirasiyla %1,6 ve
%1,8 yukseldi. Kisa vadeli TL cinsi tahvil faizleri degismezken, lilke risk primi distl. Gun iginde

dalgali bir seyir izleyen TL, dolar ve euro esit agirlikli sepet kur karsisinda %0,4 deger kaybetti.
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Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri/ Gelisme Donem Piy. Beklentisi Onceki
Tiirkiye TCMB Toplanti Tutanaklari Subat
Euro Bolgesi TUFE (yillik degisim) Subat %8,1 %8,6

Kaynak: TUiK, Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Aragtirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

Yeni giine kiiresel finansal piyasalar kangsik bir baslangig yapti. Yeni glinde makroekonomik veri akisinin piyasalara etkisi sinirh
kalirken, merkez bankasi yetkililerinden gelen agiklamalarla yiikselen tahvil faizleri Asya piyasalarinda risk istahini sinirladi. Giin iginde

Euro bolgesi Subat ayi 6ncii enflasyon verileri ile yurticinde TCMB son toplant tutanaklari takip edilecek.

Almanya’da Subat ayi1 6ncii enflasyon verileri beklentilerin {izerinde artig gosterdi. Avrupa Birligi (AB) uyumlu tuketici fiyatlar
endeksi Subat ayinda bir dnceki aya gére %1,0 oraninda artarak, %0,7 olan beklentileri asti. Yillik bazda tiketici enflasyonu Ocak

ayindaki %9,2’den Subat’ta %9,3’e yikseldi. Beklentiler Subat enflasyonunun %9,0 oraninda gerceklesmesi yonindeydi.

istanbul'un enflasyonu Subat'ta yillik %78,6. istanbul'da Subat’ta 6nceki aya gore, perakende fiyatlar %3,8, toptan fiyatlar %2,4
artti. Subat 2023’te bir dnceki yilin ayni ayina gére degisim orani, ITO 1995 bazl Ucretliler Geginme Endeksi'nde %79,7’den %78,6’ya,
Toptan Esya Fiyatlari Endeksi'nde ise %80,5’ten %78,7’ye dusti.

BDDK Ocak ayina iligkin bankacilik sektorii verilerini yayinladi. Takipteki alacaklarin toplam nakdi kredilere orani Aralik ayindaki
%2,10’dan Ocak ayinda %2,01’e gerilerken, sermaye yeterliligi standart rasyosu %16,99, ¢ekirdek sermaye yeterliligi rasyosu %13,45
olarak gerceklesti. Ocak ayinda sektoriin net kari 39,3 milyar lira seviyesinde iken, karin ortalama aktiflere orani %0,27, ortalama

ozkaynaklara orani ise %2,85 oldu.

Avrupa’da Konsey ve Parlamento, Avrupa Yesil Tahvili’nin (AYT) tanim-
lanmasina ve standartlarinin olusturulmasina yonelik 6n anlagmaya
vardi. Diizenleme, ihrag edilen tahvillerin AYT sayilmasi igin ihragtan elde
edilecek gelirlerin Avrupa Birligi (AB) taksonomisiyle uyumlu projelere
harcanmasini gerektiriyor. AYT olarak tanimlanma tahvil ihrag edenlerin
yatinm yaptiklari projelerin AB taksonomisiyle uyumlu oldugunu goster-

melerine katki saglayacak. Yatinmcilarin ise yesil badana kaygisi olmadan

glvenilir, kolay ulasilabilir ve karsilastirilabilir yesil tahvillere erisim imka- ~

nini artirabilecek.

Sirket ve Sektor Haberleri

Koza Altin, Petkim, Sabanci Holding ve Tiirk Hava Yollari 2022 yil 4. ¢ceyregine ait finansal sonuglarini agikladi.

4. Ceyrek Sirket Karlari (milyon TL)
Sirket Gergeklesen Beklenti* 4C21
Koza Altin 900 1.217 1.137
Petkim 822 596 1.529
Sabanci Holding 16.613 10.678 5.175
Turk Hava Yollari 8.936 6.200 1.981

Kaynak: Finnet, Foreks, TSKB Ekonomik Arastirmalar
* Medyan piyasa beklentisi

is Bankasi, C tipi hisseler igin hisse basina 0,92 TL briit kar pay: teklifinin Genel Kurul’da goriisiilecegini bildirdi. Kar payi 6demeleri

3 Nisan 2023 tarihi itibariyla baslayacak.

Tofas, Stellantis Grubu ile ticari faaliyetlerin kosullarina ve Stellantis Otomotiv Pazarlama A.S.’nin paylarinin devralinmasina dair
ana ilkelerin belirlenmesine y6nelik bir Cergeve S6zlesme imzalandigini duyurdu. Devir bedeli, 400 milyon euro ve kapanigi takip
eden ilk sekiz mali yilin her birinde Stellantis Otomotiv faaliyetlerinden elde edilen ve degerlemeye esas beklentileri yansitan
sozlesmedeki referans tutarlari asan nakit akiglarinin %77,5'i oraninda sarta bagh performans 6demesi olarak belirlendi. Alimin

Tofas’in mevcut kaynaklari ile finanse edilmesi ongoériliyor. Pay devir islemi, Tofas tarafindan yapilan detayl incelemenin (due
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diligence) olumlu tamamlanmasi ve rekabet otoriteleri ile diizenleyici kurumlardan gereken izinlerin alinmasi sonrasi gergeklesecek.
Anlasma ile Tofas, Stellantis markal (Peugeot, Citroen, Opel ve DS Automobiles) araglarin Tlrkiye’deki satisina ve yedek parca
ithalatina hak kazanacak. Tofas ayrica anlasma cergevesinde Tipo/Egea modelinin Turkiye’de satisi ve ihracati igin 2025 yili sonuna
kadar tiretimin devam edecegini duyurdu. Sirket, 2023 yili Temmuz ayi icerisinde gergeklesmesi 6ngoriilen yeni model hazirliklarinin
baslangicina kadar Tiirkiye'de satilmak Gzere Doblo modelinin tiretimini de sirdirecek. Fiorino modelinin iretimi se 2024 yili sonu

itibariyla sonlandirilacak.

Lisansh elektrik iiretim santrali sahasinda lisanssiz tesis basvurularina izin verilecek. Resmi Gazete’de yayimlanan Elektrik
Piyasasinda Lisanssiz Elektrik Uretim Yénetmeliginde Degisiklik Yapilmasina Dair Yonetmelik’e gére 6nlisans sahasina veya iiretim
lisansi basvurusuna konu dretim tesisi sahasi icin lisanssiz Gretim basvurusu yapilabilecek. Bu hikkim kapsaminda yer alan Gretim
tesislerinden sebekeye herhangi bir enerji akisi olmasi halinde ise bu ener;ji, ilgili mevzuat kapsaminda herhangi bir uzlastirmaya ve
mahsuplasmaya konu edilmeyecek. Sisteme bu sekilde verilen enerji de Yenilenebilir Enerji Kaynaklarini Destekleme Mekanizmasina

(YEKDEM) bedelsiz katki olarak dikkate alinacak.
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2023 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



