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Cuma kapanisinin ardindan ABD ve israil'in iran’a karsi yogun hava miidahaleleriyle
jeopolitik risklerde sert bir tirmanig yasandi. Bu sokun ilk fiyatlama etkisi Pazar gecesi
acihsinda riskli varliklarda baski ve petrolde hizli bir sigrama seklinde gorildi. Bununla
birlikte her iki hareketin de kalici bir trende dénilismesinden ziyade kisa sureligine etki
gosterdigi izleniyor. Basina yansiyan bilgilere gére ABD'nin Stratejik Petrol Rezervini
devreye alma plani bulunmamasi Washington’'un arz tarafinda belirgin bir endise
tasimadigina isaret etti. ilk tepki olumsuz olsa da son yillarda kayda deger goriinen
bircok jeopolitik gerilim bashginin hisse senedi piyasalari Gzerindeki etkisinin ¢ogu
zaman gegici kaldigi izlendi. Bu asamada yatirimcilarin es zamanl olarak miicadele ettigi
piyasalardaki lic ana tema yapay zekaya dair kuskularin besledigi teknoloji sektoriine
iliskin endiseler, 6zel kredi hisselerinde zayifliga isaret eden sinyallerin artmasi ve
jeopolitik belirsizlikler olarak o6zetlenebilirken fiyatlama Gzerindeki agirhgin ilk iki

baslikta daha fazla yogunlastigi goriliyor.

Cuma giinkii islem gininde asil dikkat g¢eken unsur olumsuz haber akisinin
yogunluguna ragmen piyasalarda goriilen satis egiliminin daha da derinlesmemesi
oldu. Ozellikle esit agirhkh S&P’nin giiclii bir gériiniim sergilemesi dikkat cekti. One
¢ikan yapay zeka sirketlerinden CoreWeave'in zayif bilango agiklamasi ve sirketin bu yilki
yatirrm harcamasinin, gelirlerinin 2,5 katini asmasiyla birlikte yapay zeka altyapi
harcamalarinin surdirilebilirligine iliskin kuskular yeniden giindeme tasindi. OpenAl'in
730 milyar dolarlik degerleme lizerinden aldigi 110 milyar dolarlk yatirrmin 80 milyar
dolarinin SoftBank, NVIDIA ve Amazon’dan gelmesi sektorde “dongisellik” temal

endiseleri giglendirdi. Makro tarafta, ABD Uretici enflasyonunun beklentilerin belirgin
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

bir sekilde lzerinde agiklanmasi enflasyon goriiniimine iliskin kaygilari tazeledi. Cuma glini Block tarafindan agiklanan
¢alisan sayisi azaltimi yapay zekanin beyaz yaka istihdaminda sert bir bozulma yaratabilecegi endisesini daha gortinir hale
getirdi. Ozel kredi tarafinda ise BlackRock TCP Capital'in net aktif degerinde sert diisiis gerceklesmesi, kredi kalitesinde

bozulma sinyalleri vermesi ve temettlistinii asagi cekmesi kredi riski hassasiyetini artirdi.

SPX endeksi 30 puan (%0,43) diiserek 6.878 seviyesine geriledi. Giin igi en disiik seviye 6.831 oldu. Dow Jones 522 puan
(%1,05) duserken Nasdaq 74 puan (%0,30) geriledi. Russell 45 puanla (%1,68) sert distii. Buna karsin, teknoloji ve finans
hisselerindeki belirgin bozulmaya ragmen esit agirlikli S&P endeksi 8 puan (%0,09) yikselerek dikkat ¢eken bir ayrisma
sergiledi. Tahvil piyasalarinda kredi donglisiine ve istihdam gorinimiine iliskin kaygilarin artmasiyla ABD hazine
tahvillerine giicli alim geldi ve getiri egrisinin genelinde faizler 2 ila 6 baz puan geriledi. Tahvil rallisine ragmen Fed faiz
indirim beklentileri gérece yatay kaldi ve piyasa bir sonraki faiz indirimini halen 29 TemmuZa isaret edecek sekilde
fiyatlamaya devam etti. Dolar endeksi DXY %0,20 distu. Hirmiiz Bogazi'nin kapatilmasi risklerinin artmasi ve Maersk gibi
tasimacilik sirketlerinin sevkiyatlari durdurma kararlarinin ardindan Brent petrol hafta sonu %10’dan fazla yikselse de
kayiplarin bir kismi telafi edildi. Giivenli liman talebinin giiclenmesiyle altin %1,70 yiikseldi. BiST 100 endeksi gegen
haftanin son islem giiniine 11 puanlik artisla bagladi. Ancak gin ilerledikge satiglar hizlandi ve endeks 13.553 puan

seviyesine kadar geriledi. Boylelikle endeks seansi %1,16 diistsle 13.718 puandan tamamladi.

Yurticinde yiikselen jeopolitik gerilimlere karsi TCMB, SPK ve Borsa istanbul gibi kurumlar bazi tedbir kararlari aldi.
Finansal istikrar Komitesi Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek baskanliginda toplanirken, toplantida son gelismelerin
ele alindigi belirtildi. Toplantiy1 takiben, bir dizi tedbir karari duyuruldu. TCMB, Tirk lirasi uzlagsmali vadeli déviz satim
islemlerine baslanacagini ve 1 hafta vadeli repo ihalelerine bir siireligine ara verilmesinin kararlastirildigini duyurdu. SPK,
Borsa istanbul pay piyasalarinda 06.03.2026 tarihi seans sonuna kadar agiga satis islemlerinin durduruldugunu acikladi.
Ayrica, Borsa istanbul pay piyasasinda emir/islem oranini (OTR) ikinci bir duyuruya kadar 5:1'den 3:1'e diisiirdii. Yurtiginde
buglin dordiinci geyrek blylime ve Subat ayi imalat PMI verileri 6ne gikarken kiiresel tarafta da basta major ekonomiler

olmak Gzere agiklanacak imalat PMI verileri piyasalarin glindeminde olacak.

istanbul Ticaret Odasi (iTO) Ocak ayi istanbul Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) verilerini yayimladi. TUFE’de aylik degisim
orani %3,85 seviyesinde gergeklesti ve yillik enflasyon %37,88 oldu. Alt gruplar bazinda incelendiginde en yiksek ayhk artis

%6,87 ile gida ve alkolsiiz icecekler grubunda gergeklesirken, onu %5,38 artis ile alkollli igecekler ve titiin grubu izledi.

Sirket ve Sektor Haberleri

2025 dordiincii ceyrekte yapi ruhsat verilen binalarin yiizélglimii bir onceki yilin ayni geyregine kiyasla %2,6 artis
kaydetti. Yapi ruhsatlari boylece son iki yilin en yiksek ¢eyreklik degerine ulasti. Verilen ruhsatlarin %72'sini iki veya daha
fazla daireli binalar olustururken onu %8,8 ile sanayi binalari ve depolar takip etti. Dérdiinci ¢eyrekte yapi kullanma izin
belgesi verilen binalarin ylazolgimi ise yillik %1,5 azalis gosterdi. Kullanim amaglarina goére yapi kullanma izin belgesi
verilen binalarin kullanma amaglari icinde en yiiksek paya sahip kategoriler iki ve daha fazla daireli binalar (%69,0), sanayi

binalari ve depolar (%11,4) ve bir daireli binalar (%5,2) oldu.
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Birlesmis Milletler Paris Anlagmasi kapsaminda kurulan karbon
piyasasinda ilk karbon kredisi ihracini onayladi. Paris An-
lasmasi'nin 6. maddesi kapsaminda kurulan piyasa, ulkelerin
emisyonlarini dengelemek icin diger llkelerdeki emisyon azaltim
projelerini finanse etmelerine olanak sagliyor. Onaylanan ilk proje
ile Myanmar'da verimli pisirme ocaklari dagitilacak. Temiz pisirme

projesi Gliney Koreli bir sirketin ortakligi ile gerceklestirilecek.

QNB Tiirkiye, sekuritizasyon programi (DPR) cergevesinde 10 yila

kadar farkh vadelerde toplam 380 milyon dolar tutarinda finansman sagladi. S6z konusu finansman icerisinde 230 milyon
dolarlik kisim, stirdirilebilir finansman niteliginde yapilandirildi. Bu tutar, yenilenebilir enerji, enerji verimliligi, yesil binalar
ve diisiik karbonlu iiretim gibi cevresel yatirimlarin yani sira KOBi'lerin, kadinlarin ve genglerin desteklenmesine yonelik

sosyal etkiye sahip projelerin finansmaninda kullanilacak.
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TCMB Faiz Koridoru
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Danismanlik Hizmetleri

Ekonomik Aragtirmalar

ekonomikarastirmalar@tskb.com.tr
Meclisi Mebusan Cad. No 81
Findikh istanbul 34427, Tiirkiye

tel: (90) 212 334 50 50 faks: (90) 212 334 52 34

2026 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler tizerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket igin yatirrm bankaciligi da dahil olmak tzere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirimin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayaldir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatirrm karari yatinmcinin tamamiyla kendi kisisel se¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirrm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan 6tiiri Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



