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Kiiresel piyasalarda risk igtahi diin toparlandi. Makroekonomik veri akisi bek-
lentilerden gliclu gelirken, ABD tahvil faizlerindeki gerileme ile riskli varliklarda
yukselisler yasandi. Gelismis ekonomiler basta olmak lzere pek ¢ok dlkede
imalat sanayi satin alma yoneticileri endeksi (PMI) verileri Mart’ta artigini siir-
diiriirken, kiiresel toparlanmaya iliskin beklentiler iyilesti. Petrol ihrag Eden Ul-
keler Orgiitii (OPEC) ve mittefiki tlkeler Mayis ayi ile birlikte Gretimi kademeli
olarak artirma karari aldi. Alinan karar kapsaminda OPEC+, Uretim kesintilerini
Mayis'ta glinde 350.000 varil, Haziran'da 350.000 varil ve Temmuz'da glinde
400.000 varil daha azaltmayi kabul etti. Buna ragmen kiiresel gériinime iliskin
iyimserlik diin petrol fiyatlarinda yukselisi sagladi. Diinya genelinde hisse senet-
leri gliglenirken, dolar zayifladi. ABD 10 yillik tahvil faizi glini 7 baz puan dusis-

le %1,68’e inerken, altin fiyatlari ylkseldi.

Tiirk finansal varliklar diin hizh toparlandi. Yurtigci makroekonomik veri akisi
glclu gelirken, TCMB’nin yatirimci toplantisinda verdigi sinyaller piyasalarca
olumlu karsiland. Haftalik veriler 26 Mart haftasinda yurtdisi yerlesiklerin rekor
seviyede Turk finansal varlik satisi gergeklestirdigini gosterirken, yurtici yerle-
siklerin doviz tevdiat hesaplarindaki sert satislari ortaya koydu. Bu gelismeler
1siginda diin hisse senetleri 100 ve 30 gosterge endeksleri giinl sirasiyla %2,5
ve %2,4 yikselisle tamamlarken, TL, dolar ve euro esit agirlikli sepet karsisinda

%1,3 deger kazandi. Ulke risk primi ve tahvil faizleri hizl bir sekilde geriledi.

Yeni giline ise kiiresel piyasalar diinden kalan egilimlerle iyimser bir baslangig
yapti. Diinyada giinin ilerleyen saatlerinde jeopolitik gelismeler, salgin ve asila-
ma ile ilgili haberlere ek olarak ABD Mart ayi tarim disi istihdam verileri takip
edilecek. Yurtiginde glindem sakinken, Tiirk finansal varliklarin seyri agisindan
kiiresel egilimlerin ve ekonomi disi gelismelere yonelik haber akisinin belirleyici

olabilecegi 6ngoriliyor.

Kiiresel olgekte imalat sanayi PMI Mart ayinda hizlanmaya devam etti. JP
Morgan kiresel imalat sanayi PMI Subat ayindaki 53,8’den 55,0’a yiikseldi. En
hizli yikselisler Euro Bolgesi, ABD ve Tayvan’da olurken, ¢ok az lilkede endeks-
ler daralma bolgesinde kalmaya devam etti. Almanya’da imalat sanayi PMI 66,6
ile en Ust sirada yer alirken, Euro Bolgesi geneli i¢in imalat sanayi PMI 62,4 olan

6nci hesaplamadan 62,5’e revize edildi.
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Almanya, Fabrika siparisleri, Subat

. : . Giinlik Ayhk Yil Sonuna Gére
Hisse Senetleri Seviye o o o
Degisim Degisim Degisim
BiST-100 1,427 2.5% -7.2% -3.4%
BiST-30 1,464 2.4% -9.9% -10.5%
XUSIN 2,655 2.3% -0.7% 13.4%
XBANK 1,122 4.2% -20.8% -28.0%
S Guinliik Ayhk Yil Sonuna Gore
eviye Degisim Degisim Degisim
Dolar/TL 8.1036 -1.7% 8.1% 9.0%
Euro/TL 9.5612 -1.2% 6.5% 5.3%
Sepet Kur* 8.8324 -1.4% 7.3% 7.1%
Euro/Dolar 1.1775 0.4% -1.6% -3.6%
Dolar/JPY 110.60 -0.1% 2.4% 7.1%
DXY 92.9290 -0.3% 1.0% 3.3%

* %50 Dolar/TL+ %50 Euro/TL

Tahvil - Bono (Bilesik Getiri)

Bir Onceki

TR - 2 yillik tahvil (TRT131119T19) 19.01% 19.15%
TR - 10 yillik tahvil (TRT080328T15) 18.25% 18.86%
TR - Eurobond (10 Yillik) 7.11% 7.42%
ABD - 10 yillik tahvil 1.75% 1.75%
TSKB Eurobondlari Kupon Fiyat Getiri
18 Mayis 2021 4.875% 100.14 3.58%
16 Ocak 2023 5.500% 100.00 5.50%
23 Ocak 2025 6.000% 97.25 6.83%

Giinliik

Degisim

Ayhk
Degisim

Yil Sonuna Gére
Degisim

Altin (Dolar/ons) 1730.2 1.4% 1.9% -8.8%
Reuters/Jefferies CRB* 196.6 0.9% -2.1% 11.3%
Brent (Dolar/varil) 62.7 2.1% -2.8% 25.2%
Dogalgaz (TL/stdm3) 2.6 0.5% -24.7% 3.9%

* Thomson Reuters/CoreCommodity CRB Commodity Total Return Index
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Piyasalarda Bugiin

ABD’de Mart ayi imalat sanayi aktivite endeksleri beklentilerden giiglii gelirken, haftalik issizlik maasi bagvurulari tahminlerden yiiksek
geldi. ISM imalat sanayi aktivite endeksi Subat ayindaki 60,8’den 61,3 olan beklentileri asarak 64,7’ye yikselirken, alt endekslerde genele ya-
yilan yiikselisler kaydedildi. Ayni dénemde Markit imalat sanayi PMI 58,6’dan 59,1’e yiikseldi. Ote yandan, 27 Mart’ta biten haftada issizlik

maas! basvurulari 650 bin kisi olan tahminlerin Gzerinde 718 bin kisi olarak agiklandi.

TCMB sanal ortamda diizenlenen yatirimci seminerinde, siki para politikasi durusunun gerekliligi, Tiirk lirasinin itibarinin korunmasi ve
enflasyonla miicadele kararliligi konulari {izerinde durdu. Toplantida TCMB Baskani Sahap Kavcioglu enflasyon hedeflemesi rejimini biitin
unsurlariyla uygulamaya devam edeceklerini teyit ederken, enflasyonda kalici dlsls ve fiyat istikrarina isaret eden gugli gostergeler olusana
kadar politika faizinin, gliglii dezenflasyonist etkiyi muhafaza edecek sekilde, gerceklesen ve beklenen enflasyonun zerinde bir dlizeyde tutu-
lacagini vurguladi. Ekonomik aktivitenin gicli seyrettigini ifade eden Baskan Kavcioglu, enflasyonun siki durusu gerektirdigini tekrarladi. Top-
lantida ayrica enflasyon odakli para politikasinin, kiiresel dalgalanmalara ve finansal piyasa oynakliklarina karsi kalkan vazifesi gordtigi ve en

glclu silah olacagi mesaji verilirken, enflasyonla miicadele konusundaki kararliligin Tirk lirasinin glicini ve itibarini saglayacag belirtildi.

imalat sanayi iSO/Markit PMI Mart’ta hizlanmaya isaret etti. Subat ayinda 51,7 olan imalat sanayi PMI Mart’ta 52,6’ya yiikseldi. Toplam yeni
siparigler, bir dnceki ay kaydettigi yavaslamanin ardindan Mart’ta yiikselerek yeniden blylime boélgesine dondi. Tedarikgilerin teslimat sire-

lerinde devam eden keskin artis, arz tarafinda yasanan zorluklara isaret etti.

istanbul Ticaret Odasi (iTO) sehirde enflasyonun Mart’ta artmaya devam ettigini gosterdi. Sehirde fiyatlar bir dnceki aya gére %1,13 artar-
ken, yillik enflasyon Subat ayindaki %15,45’ten %16,37’ye cikti. Alt endekslerde ise ulastirma ve haberlesme ile eglence ve kiltir disinda ge-

nele yayilan fiyat artislari gézlendi.

Ticaret Bakanhg: oncii verilerine gére Mart’ta ihracat ithalattan hizh bir toparlanma goésterdi. Mart ayinda ihracat yillik bazda %42,2 artisla
19,0 milyar dolara yiikselirken, ithalat %25,8 artarak 23,7 milyar dolara ¢ikti. Bu donemde ihracatin ithalati karsilama orani %70,9’dan %

80,2’ye yuikselirken, dig ticaret a¢ig1 %14,2 daralarak 4,7 milyar dolar oldu.

Mart ayinin son haftasinda yabancilarin Tiirk finansal varliklardaki satisi rekor Yabancilarin Kur ve Fiyat Etkisinden Arindirilmis Portféy
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TCMB briit ve net rezervleri Mart ayinin dordiincii haftasinda azaldi. 26 Mart 8
p

haftasinda TCMB’nin altin cinsi rezervlerdeki 482 milyon dolar tutarindaki artisa Kaynak: Tcms, Tsk Ekonomik Arastirmal
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karsin, doviz rezervleri 3,0 milyar dolar geriledi. Béylece toplam brit rezervler 2,5
TCMB Briit ve Net Rezervleri (Milyar Dolar)

milyar dolar gerileyerek 90,6 milyar dolara, net rezervler 887 milyon dolar azalisla **°

e Briit Rezervier — emmmmsNet Rezervler
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12,8 milyar dolara indi.
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Bankacilik sektoriinde déviz tevdiat hesaplan (DTH) 26 Mart haftasinda sert
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geriledi. Hanehalki DTH 7,2 milyar dolar gerilerken, tiizel kisi DTH 1,7 milyar dolar
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azald. Yurtigi bankalar ve yurtdisi yerlesiklerin déviz mevduatlarindaki disuslerle
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birlikte, sektérde toplam DTH 9,3 milyar dolar azalarak 252,4 milyar dolara indi.

Bu donemdeki hizli gerilemenin 987 milyon dolarhk kisminin altin fiyatlari ve eu-
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Piyasalarda Bugiin

Bankacilik sektériinde 26 Mart’ta biten haftada kur etkisinden arindirilmis kredi ve mevduatlarda karisik bir tablo ortaya ¢ikti. S6z konusu
donemde bir 6nceki haftaya gore doviz kurlarindaki yiikselisle kredilerde 112,0 milyar TL, mevduatlarda ise 180,1 milyar TL artis yasandi. Yillik
bazda bliyiime orani kredilerde %26,0’dan %29,5’e, mevduatlarda %23,9’dan %30,1’e hizlandi. Kur etkisinden arindirilmis veriler ise kredilerin

biylme hizinin %20,9’dan %20,4’e indigine isaret ederken, mevduatlarda kur etkisinden arindiriimis blyiime orani %12,8'den %14,0’a ¢ikti.

Hazine ve Maliye Bakanhg kripto varliklar ile ilgili bir agiklama yayinladi. Basin agiklamasinda kripto varliklarin anonim yapida olmalari ne-
deniyle sug gelirlerinin aklanmasi ve terdrizmin finansmaninda yogun olarak kullanilabildigi belirtilirken, MASAK’in kripto varlik alim-satim

platformlarindan bilgi talep etmesinin gérev ve sorumluluklari arasinda oldugunu belirtti.

Sektor, Sirket ve Giindeme iliskin Diger Haberler

Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK), Pegasus ve Yapi Kredi Bankasi’'nin tahvil basvurularini onayladi. Pegasus’un yurt disinda ihrag edilmek lzere
750 milyon dolar ihrag tavanli tahvil/finansman bonosu basvurusu ile Yapi Kredi’nin yurt digsinda ihra¢ edilmek (izere 400 milyon euro ihrag

tavanli ipotek teminatli menkul kiymet basvurusu onaylandi.

Cin menseli "giicii 15 kilovati gegmeyen dizel motor" iiriin ithalatina yonelik bir damping sorusturmasi agildi. Anadolu Motor Uretim ve Pa-
zarlama A.S. tarafindan yapilan basvuruyu degerlendiren ithalatta Haksiz Rekabeti Degerlendirme Kurulu, séz konusu riiniin ithalatin yerli

Uretim dalinin ekonomik gostergelerinde maddi zarara yol agtigina ve dampinge karsi sorusturma agilmasina karar verdi.

Yazlik bolgelerindeki gayrimenkullerde kiraya bagh geri donis siireleri uzadi. TSKB Gayrimenkul Degerleme’nin verilerine gére, Mugla’nin
Bodrum, Fethiye ve Marmaris ilgelerinde konut satis fiyatlarinin 2020’de yaklasik %40 oraninda artmasina paralel olarak konutlarin geri donis
siireleri 2019 yilina gore artarak ortalama 25-28 yil araligina geldi. izmir'in Cesme ve Alagati ilgelerinde geri déniis siiresi 18 yil olarak gergek-
lesirken, istanbul &zelinde ise Giimiisyaka, Riva ve Marmara Ereglisi 22-23 yil ile déniis sagladi. Adalar ilcesi 18 yillik siiresiyle istanbul’un en
hizli doniis saglayan yazlik ilgesi oldu. Veriler hakkinda agiklama yapan TSKB Gayrimenkul Degerleme Genel Mudiiri Makbule Yonel Maya,
talep artisi sebebiyle yazlik bolgelerde hem fiyatlarin hem de satiglarin hiz kazandigini kaydetti. Maya, bu yerlesim yerlerine olan ilginin yuk-

selmesiyle arsa ve konut stokunun azaldigini kaydetti.

Temiz Enerji Teknoloji Merkezi agiliyor. Tiirkiye Dogal Gaz Dagiticilari Birligi’nin (GAZBIR) kurdugu Temiz Enerji Teknoloji Merkezi’'nde dogal
gaza hidrojen kanistirilip hem karbon yogunlugu azaltilacak hem de Tirkiye'nin dogal gaz ithalat distrllecek. Konu ile ilgili bir agiklama yapan
GAZBIR Baskani Yasar Arslan, dogal gaz kullaniminin yayginlasmasiyla son ii¢ yilda hanelerde 100 milyon ton civarinda emisyon tasarrufu sag-
landigini ve hidrojenin dogal gaz ile harmanlanmasi sonrasi emisyon oranlarinin ¢ok daha belirgin oranlarda diisecegini ifade etti. Bugiine ka-
dar gergeklestirilen test sonuglarina gore, mevcut dogal gaz tesisatlarinda ve tiketici cihazlarinda 6nemli bir degisiklige gerek kalmaksizin

%20’si hidrojenden olugan gaz karisimi kullanilabilecek.

Ham celik iiretimi Subat ayinda %5,9 arth. Tiirkiye Celik Ureticileri Dernegi (TCUD) tarafindan agiklanan verilere gére, Tiirkiye'nin ham gelik
Uretimi Subat ayinda gegen yilin ayni ayina gore %5,9 artisla 3 milyon ton, yilin ilk iki ayinda ise %9,4 yiikselerek 6,4 milyon ton seviyesinde
gerceklesti. Subat ayinda gelik trlnleri ihracati, miktar ydoniinden %0,8 azalma ile 1,3 milyon ton gerilerken, deger bazinda ise %22 artigla 826

milyon dolara ulast.

Cin, lilkedeki kirli su kaynaklarinin %98,2’sinin islah etti. Ekoloji ve Cevre Bakanligi tarafindan yapilan agiklamada 2010-2018 yillari arasinda
sularin kirletilmesine karsi yapilan miicadele sayesinde, gegtig§imiz yilin sonu itibariyle 2.914 kirli suyun %98,2’sinin islah edildigi agikland. Ba-
kanlik yetkilisinin agiklamasinda kirli sularin yeniden ortaya gikmasi durumunda ilgili yerlesim birimlerinin bir tlr kara listeye alinacaginin be-

lirtilmesi dikkat ¢ekti.
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Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi
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FINDIKLI iSTANBUL 34427, TURKIYE

2021 Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatinm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmigtir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan 6ngoérilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim giincel
goruslerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihra¢ edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler izerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket igin yatirim bankaciligi da dahil olmak tzere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirim fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters duisebilir. Déviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirnmin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir izerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayaldir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatirm karari yatinmcinin tamamiyla kendi kisisel se¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirrm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirnm yapilmasindan 6tiiri Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

m Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi T:+90 212 334 50 50 F: +90 212 334 52 34
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