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Kiresel risk istahi karisik bir seyir izliyor

Kiiresel riskli varliklara olan talep diin giinii yiikselisle tamamladi. ABD’de ISM imalat
satin alma yoneticileri endeksi (PMI) Mart ayinda beklentilerin altinda kalarak daralma
bélgesine gecti. Ulkede ayrica agik is pozisyonu sayisi tahminlerin gerisinde, 7,6 milyon
seviyesinde gerceklesti. ABD Merkez Bankasi (Fed) Ulyesi Austan Goolsbee genis
kapsamli yeni gimrik tarifelerinin enflasyonun yeniden yikselmesine veya ekonomik
yavaglamaya yol agabilecegi konusunda uyarilarda bulundu. Euro Bdlgesi’'nde &ncii
veriler Mart ayinda yillik enflasyondaki gerilemeyi ortaya koydu. ABD 10 yillik tahvil faizi
9 baz puan diistsle %4,16, Almanya 10 yillik tahvil faizi de 5 baz puan gerilemeyle %2,68
seviyesine geldi. Dolar endeksi yataya yakin seyrederken, gelismekte olan ekonomilerin
para birimleri ortalamada %0,1 deger kazandi. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse
senedi endeksinde %0,8, MSCI diinya geneli hisse senedi endeksinde de %0,6 yiikselis
gorildi. Brent tipi ham petroliin varil fiyatt %0,3 gerilerken, Avrupa igin referans dogal
gaz fiyatinda %4,7 artis gerceklesti. Altinin ons fiyat1 %0,4 geriledi ve Bitcoin %3,4 artisla
85 bin 240 dolardan kapandi.

Yurtiginde bayram tatili nedeniyle haftanin ilk iki gliniinde piyasalar kapalydi. istanbul

Ticaret Odasi (ITO) Mart ayi istanbul Tiiketici Fiyat Endeksi’ni yayimladi.

Yeni giinde kiresel risk istahi karisik bir seyir izliyor. Yeni ginin ilk saatlerinde
makroekonomik veri akisi sakin. Kiiresel tarafta bugiin ABD Baskani Donald Trump’in
karsilikhlik esasina dayali genis kapsamli yeni glimriik tarifeleriyle ilgili aciklamalari takip
edilecek. Yurtiginde bugiin istanbul Sanayi Odasi (ISO) Mart ayi imalat PMI verilerini

yayimlayacak.
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

ABD’de ISM imalat PMI Mart ayinda daralma bolgesine gecti. Endeks Subat ayindaki 50,3’ten 49,0’a gerileyerek

tahminlerin altinda kald\. istihdam ve yeni siparislere yonelik alt endekslerde de diisiis goriildii.

Euro Boélgesi'nde 6ncii veriler Mart ayinda yillik enflasyondaki gerilemeyi ortaya koydu. Mart’ta yillik enflasyon Subat

ayindaki %2,3’ten %2,2’ye indi. Cekirdek yillik enflasyon orani da %2,6’dan %2,4’e geriledi.

iTO Mart ayi istanbul Tiiketici Fiyat Endeksi’ni yayimladi. Buna gore istanbul’da aylik enflasyon orani %3,8 seviyesinde

gerceklesirken, yillik enflasyon orani %46,2 oldu. Alt gruplarin degisimleri incelendiginde aylik bazda en yiiksek artis %7,3

ile alkollli icecekler ve titiin grubunda gergeklesirken, onu %4,5 artis ile haberlesme harcamalari izledi. Gida

harcamalarinda artis %4,2 ile genel endeks seviyesinin tizerinde gerceklesti.

Sirket ve Sektor Haberleri

Tirkiye Beyaz Esya Sanayicileri Dernegi
(Tirkbesd), Subat ayina ait sektor verilerini
acikladi. Buna gore, Subat’ta beyaz esya 6 ana driin
grubunda yurt ici satis adedi yillik bazda %17,8
azaldi ve 853 bine indi. ihracat hacmi ise yillik
%11’lik daralma ile 1,63 milyon adet oldu. Bu
sonuglarla son 3 aylik birikimli degisim i¢ pazarda
%11,3, ihracatta %7,7 dists yoninde oldu. Son 3
aylik donemde Uretimde vyillik %3,1 daralma

yasandi.
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Diinya Bankasi, Subat 2023 depremlerinden etkilenen bdlgelere

saglamak lizere 500 milyon dolar tutarinda finansmani onayladi.

Banka tarafindan yapilan agiklamada proje kapsaminda ozellikle

KOBI’lere uzun vadeli finansman saglanmasinin ve bélgede kapsayi-

ci isler yaratarak ekonomiyi yeniden canlandirmanin hedeflendigi

belirtildi.

Ekonomik isbirligi ve Kalkinma Orgiiti (OECD) “2050’ye Kadar

Okyanus Ekonomisi” bashkli raporunu yayimladi. Rapora gére ki-
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resel okyanus ekonomisinin brit katma degeri 1995-2020 yillari arasinda yillik ortalama %2,8 oraninda biylyerek 2020

yilinda 2,6 trilyon dolara ulasiyor. Bu dénemde kiiresel okyanus ekonomisindeki bliyimenin %75’inden fazlasi Asya ve

Pasifik Ulkelerinden kaynaklanirken, turizm ile agik deniz petrol ve dogal gaz cikarimi toplam briit katma degerin yaklasik

lgte ikisini olusturuyor. Rapor nifus artisi, iklim degisikligi ve diger ¢evresel baskilar, ticaret ve kiresellesme, enerji geci-

si ve jeopolitik dinamiklerin okyanus saghgini ve ekonomisinin gelecekteki biyliimesini sekillendirecegini vurguluyor.

OECD ayrica, lretken ve gevresel agidan surdurilebilir bir okyanus ekonomisine ulagilabilmesi i¢in okyanus yénetiminin

ve duizenleyici cergevelerin gl¢lendirilmesi, teknolojik yeniliklerin ve dijital dontsimun tesvik edilmesi, gdzlem veri top-

lama ve bilimsel arastirmanin gelistirilmesi, gelismekte olan Ulkelerin okyanus ekonomisine katiliminin genisletilerek

cevresel zararlara karsi koruma saglanmasi gerektigini 6ne gikariyor.



TSKB

Glndem | 2 Nisan 2025

Uluslararasi Enerji Ajansi (IEA) “Enerji inovasyonunun Durumu” baslikli raporunu yayimladi. Rapora gore enerji Ar-Ge
harcamalari son yillarda reel olarak yillik %6 oraninda arth. 2024 yilinda kiresel olarak enerji Ar-Ge’sine yonelik dogru-
dan hikimet harcamalari 50 milyar dolarin (izerine ¢iksa da artis hizi yavasladi. IEA glinimuzde Uye Ulkelerin GSYH’leri-
nin yaklasik %0,04’(inl enerji Ar-Ge’sine harcadigini ve bu harcamalarin %60’inin enerji verimliligi, yenilenebilir enerji ve
nikleer enerjiye yonelik ¢alismalara ayrildigini 6ne gikariyor. Ayrica enerji inovasyonunun ticaret dengeleri Gzerinde de
etkileri oldugunu vurguluyor. Buna gore 2000 yilinda petrol ve dogal gaz ihtiyacinin %46’sini ithal eden ABD, bugiin ya-
tay delme ve hidrolik kirllma uygulamalari ile talebinin %10’una esdegerini ihrag ediyor. Cin’de ise elektrikli arag ve pile
yonelik inovasyonlarin tlkenin petrol ithalatini elektrikli araglarin olmadigi senaryoya gore %8 daha disiik olmasini sag-
ladig1 gorlluyor. IEA enerji inovasyonunun diger sektorler icin de fayda yaratabilecegini vurgularken, sektorde iklim de-

gisikliginin ele alinmasinin inovasyonda 6nemli ilerlemeler getirebilecegini de dne gikariyor.



TSKB

Glndem | 2 Nisan 2025 4
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Danismanlik Hizmetleri
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2025 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



