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Finansal piyasalarda risk istahi karisik bir seyir izliyor

Kiiresel riskli varliklar haftaya kirilgan bir sekilde basladi. Haftanin ilk gliniinde Is¢i Bayrami Giinliik Degisimler

nedeniyle piyasalarin bir kismi kapali iken, kiiresel bankacilik sektériine dair énemli gelismeler
yasandi. ABD’de Federal Tasarruf Sigortasi Kurumu (FDIC) First Republic Bank’a el koyarken, JP Dolar/TL BiST 100
Morgan, First Republic’in kredilerinin yaklasik 173 milyar dolarini, menkul kiymetlerinin 30 milyar CARM 4618V 36k

dolarini ve mevduatlarinin 92 milyar dolarini satin aldi. ABD’de ISM imalat sanayi satin alma
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boélgesinde kalmaya devam etti. Uluslararasi Para Fonu (IMF) Bagkani Kristalina Georgieva ylkselen
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faizlerin finansal piyasalardaki kirilganhgi artirdigini séylerken, sektor yoneticilerinin gerceklesmesi
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muhtemel soklara hazir olmasi gerektiginin altini ¢izdi. ABD Hazine Bakani Janet Yellen borg tavani
konusunda agiklamalarda bulunurken, ABD Kongresine sorunu ¢dzme ¢agrisini yineledi. ABD’de Altin (ons, $) ABD 10Y
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12 baz puan artarak %3,57’e geldi. Altinin ons fiyati %0,4 geriledi. MSCI gelismekte olan ekonomiler Brent varl, § Karbon {ton, )
hisse senedi endeksinde onemli bir degisim goézlenmezken, MSCI diinya geneli hisse senedi 793 ¥ 03% 859 W -16%

endeksinde %0,1 diisis yasandi. Dolar endeksi %0,5 deger kazanirken, gelismekte olan
Yurtigi finansal veriler 28 Nisan 2023

ekonomilerin para birimleri ortalamada yatay seyretti. Brent tipi ham petrolin varil fiyatt %0,3 kapanis verileridir.

diiserken, Avrupa igin referans dogal gaz fiyatinda %0,3 artis yasandi.

Yurtici finansal piyasalar is¢i Bayrami nedeniyle diin kapaliydi. istanbul Ticaret Odasi (iTO) Nisan

ayi Istanbul enflasyon oranlarini agiklad.

Yeni giinde kiiresel risk istahi diinden kalan egilimlerle karisik bir seyir izliyor. Avustralya Merkez
Bankasi politika faizini sabit tutacagi beklentilerinin aksine, 25 baz puan artirdi ve %3,85’e getirdi.
Giin iginde kuresel tarafta Euro Bolgesi Nisan ayl 6nci enflasyon verileri agiklanirken, yurtiginde

Nisan ayi imalat sanayi PMI verileri takip edilecek.

ABD’de Mart ayina iligskin veriler bireysel gelir ve harcamalarda karigik bir tablo gizerken, fiyat

baskisinin sinirl bigimde geriledigini ortaya koydular. Aylik bazda bireysel gelirler %0,3 ile
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MSCI Diinya -0,1%
Dolar/Meksika Pesosu -0,3%
Euro/Dolar 0,4% MSCI GOU Avrupa -0,3%
ingiliz Sterlini/Dolar -0,6% MSCI Avrupa -0,5%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri/ Gelisme Donem Piy. Beklentisi
Tiirkiye imalat PMI Nisan 50,9
Euro Bolgesi TUFE (yillik degisim) Nisan %7,0 %6,9
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beklentilerin hafif Ustiinde artarken, bireysel harcamalar %0,1 gerileme tahminlerine ragmen degisim gostermedi. Ayni donemde
bireysel harcamalar fiyat endeksi (PCE) aylik bazda %0,1 artarken, PCE yillik enflasyonu Subat ayindaki %5,1’den %4,2’ye indi. Gida ve
enerji hari¢ ¢ekirdek PCE aylk enflasyonu beklentilerle uyumlu bigcimde %0,3 artarken, ¢ekirdek PCE yillik enflasyonu %4,7'den %
4,6'ya geriledi.

ABD’de imalat sanayi ISM aktivite endeksi Nisan’da beklentilerin hafif lizerinde gelse de satin alma ydneticileri endeksi (PMI) 6n
hesaplamalarin altinda kaldi. Mart ayinda 46,3 olan ISM imalat sanayi aktivite endeksi Nisan’da 46,8 olan tahminleri asarak 47,1’e
toparlandi. Fiyat ve istihdam alt endekslerindeki hizli yiikselislere karsin yeni siparisler alt endeksinin 50’nin altinda kalmayi
siirdiirmesi genel endeksin de hala daralma bolgesinde kalmasina neden oldu. Ote yandan, Mart’ta 49,2 olan ve daha &ncesinde

Nisan’da 50,4’e ylkseldigi hesaplanan imalat sanayi PMl ise 50,2 olarak revize edildi.

Euro bolgesi 2023 ilk geyrekte beklentilerin altinda biiyiidii. Oncii hesaplamalara gére Euro Bélgesi 2023 ilk ceyrekte ceyreklik
bazda %0,2 olan tahminlerin altinda %0,1 blyime kaydetti. Ayni donemde Almanya’da biliyime rakamlari %0,2 olan beklentilerin
gerisinde %0,0 olarak gerceklesti. Fransa, italya ve ispanya ise ilk geyrekte sirasiyla %0,2, %0,5 ve %0,5 biiyiime kaydettiler. Ayrica
Almanya’da Nisan ayi 6n verilerine gore AB uyumlu tiiketici enflasyonu aylik bazda %0,8 olan beklentilerin altinda %0,6 artis gosterdi.

Nisan ayinda yillik enflasyon Mart ayindaki %7,8'den %7,6’ya geriledi.

Cin’de Nisan ayi PMI verileri tahminlerden zayif geldi. Mart ayinda 51,9 olan imalat sanayi PMI Nisan’da 51,4 olan beklentilerin
altinda kalarak 49,2’ye distu. Ayni donemde hizmet sektori PMI 58,2’den 57,0 olan tahminlerin altina, 56,4’e indi. Boylece bilesik
PMI Mart ayindaki 57,0’dan 54,4’e gekildi.

Mart’ta ihracat ve ithalat 6ncii verilerle uyumlu bigcimde artis gosterdi. ihracat yillik bazda %4,4 artisla 23,6 milyar dolar olurken,
ithalat %3,4 artarak 31,9 milyar dolar seviyesinde gergeklesti. Mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis verilerde de Mart’ta benzer
bir tablo olustu. S6z konusu dénemde ihracatta %4,7 ve ithalatta %3,7 artig kaydedildi. ihracatin ithalati karsilama orani Mart’ta
yukselse de, dis ticaret agiginda genisleme devam etti. 2022 Mart’ta %73,2 olan ihracatin ithalat karsilama orani 2023’ln ayni ayinda
%73,9’a yukseldi. Dis ticaret agig1 8,2 milyar dolardan 8,3 milyar dolara sinirli genisledi. Bu donemde ihracat ana pazarlarda ayrisan bir

tablo gizerken, Mart’ta ithalat tarafinda genis ekonomik siniflamada da ayrisma yasandi.

Hazine ve Maliye Bakanligi (HMB) Mayis-Haziran-Temmuz dénemi borglanma stratejisini agikladi. Buna gére, Mayis ayinda toplam
103,1 milyar TL'lik i¢ borg servisine karsilik toplam 50,0 milyar TL'lik i¢c borglanma yapilmasi planliyor. Haziran ayinda toplam 56,3
milyar TL'lik i¢ borg servisine karsilik toplamda 64,0 milyar TL'lik i¢ borglanma yapilmasi 6ngoriliyor. Temmuz ayinda ise toplam
125,0 milyar TL'lik i¢ borg servisine karsilik 80,0 milyar TL tutarinda i¢ borglanma yapilmasi programlaniyor. Bununla birlikte Hazine,
Mayis ayinda 12,0 milyar TL, Haziran ayinda 7,8 milyar TL ve Temmuz ayinda 19,7 milyar TL karsiligi dis borg geri 6demesi
gerceklestirecek. Ancak Hazine s6z konusu dis borg geri ddemelerine karsin stratejide ne kadar dis borglanmaya gidebilecegine iliskin

bir bilgiye yer vermedi.

istanbul Ticaret Odasi (iTO) Nisan ayi fiyat endekslerini yayinladi. Buna gore, Nisan’da perakende fiyatlar aylik bazda %4,57
artarken, yilhk enflasyon Mart ayindaki %73,0’dan %62,5’e geriledi. Aylik bazda en yiiksek fiyat artisi mevsimsel nedenlerle giyimde

olurken, gida fiyatlarinda aylk artis %3,9 ile uzun dénem ortalamalarinin tzerinde kaldi.
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ilk yesil hidrojen tesisi igin protokoller imzalandi. Hidrojen tretimi icin
elektrolizor gelistirilmesi ile yesil hidrojen Gretiminin ve tasinmasini he-
defleyen Giney Marmara Hidrojen Kiyisi Platformu Gidimli Projesi ile
HYSouthMarmara Hidrojen Vadisi Projesi igin protokoller 27 Nisan giinl
imzalandi. Gliney Marmara Hidrojen Kiyisi Platformu Gidumla Projesi’nde
30 kilovat glicinde PEM tipi elektrolizor gelistirilmesi, Uretilen yesil hidro-
jenin depolanmasi ve Bandirma Enerji Ussii’nde kullaniimasi amaglaniyor.

HYSouthMarmara Hidrojen Vadisi Projesi’nde ise yenilenebilir enerji kay-

nakli elektrik Gretimi ile yillik 500 ton yesil hidrojen Uretimi, tasinmasi,
depolanmasi ile birlikte sanayide ve acil uygulamalara yonelik gli¢ Gretimi
amacli kullaniminin demonstrasyonunun yapilmasi hedefleniyor. Linde Gaz tarafindan tasinacak bu hidrojen Kale Seramik, Sisecam ve
Eti Maden tarafindan kullanilacak. Projenin toplam bitgesinin 36,8 milyon euro oldugu agiklandi. Bunun yanisira basinda ¢ikan bir
habere gore, Almanya Ekonomi ve iklim Koruma Bakanligi Miistesari Patrick Graichen Tiirkiye’de riizgar ve giines enerijisi kaynakl

olarak uUretilecek yesil hidrojenin Almanya’ya insa edilecek boru hatlari ile tasinmasi konusunda g¢alismalar yurittiklerini séyledi.

Sirket ve Sektor Haberleri

Akgansa, Aygaz, Sisecam ve Yapi Kredi Bankasi, 2023 yili ilk geyrek finansal sonuglarini agikladilar.

1. Ceyrek Sirket Karlari (milyon TL)
Sirket Gergeklesen Beklenti* 1G22
Akgansa 672 458 103
Aygaz 687 481 201
Sisecam 2,364 2,134 3,570
Yapi Kredi Bankasi 12,640 11,256 7,258

Kaynak: Finnet, Foreks, TSKB Ekonomik Arastirmalar
* Medyan piyasa beklentisi

TUIK, 2023 yili ilk geyregine ait turizm istatistiklerini yayimladi. Buna gore, ilk ceyrekte turizm geliri bir dnceki yilin ayni geyregine
gore %32,3 artarak 8 milyar 691 milyon dolar oldu. S6z konusu rakam, COVID-19 salgini 6ncesi donemi ifade eden 2019 yilinin ilk
ceyregine gore ise %69,5 artis gosterdi. Turizm gelirinin %20,8'i tlkemizi ziyaret eden yurt disi ikametli vatandaslardan elde edildi. Bu
donemde kisi basina diisen ortalama harcama yillik %4,3 artarak 1.062 dolar olurken, gecelik ortalama harcama yillik %2,8 yikselisle
84.1 dolar oldu.

Yabanci Turist Girigleri Goriinimii

Kiltiir ve Turizm Bakanhg, Mart ayi yabanci ziyaretgi sayisini i‘; zz;

agikladi. Buna gore, Tirkiye Mart’ta yillik %12,3 artig ile 2,34 milyon 35 Wt
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yabanci ziyaretgi agirladi. Bu rakam, 2019 yili Mart ayina gére %4,6 -40%

-60%

yukselis ifade etti. Bu sonuglarla birlikte ilk ceyrekte yabanci ziyaretgi 10 o

sayist %26,7 artmis oldu. Bu donemde 773 bin turist ile Rusya, en gok  ° S

[
w (S =)

Mar 21 —

Eyl21 m—

Kas 21 m—

Oca2? EEE——

Mar 22 S——

c oo oo o o o NN NN oM om

~N N ~ ~N ~ ~N o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ ~

. .. BEEE® B O = ZEZ 88 &

ziyaretgi gonderen (lke oldu ve toplamin %12,4’(ini olusturdu. o =3¢ 2 S s = @ 205 2
I Son 12 ay (milyon) e ?)(019'a gbre degisim (sag eksen)

Yenilenebilir Enerji Kaynaklarini Destekleme Mekanizmasi’nda Kaynak Kiitiir ve Turizm Bakaniigi, TSKB Ekonomik Arastirmalar

(YEKDEM) uygulanan birim fiyatlar yenilendi. Resmi Gazete’de yayimlanan Cumhurbagskani kararina gore, rezervuarli hidroelektrik ve
deniz Ustl ruzgar enerjisine dayall Uretim tesisleri igin uygulanacak birim fiyat megavatsaat (MWh) basina 1440 TL olarak
belirlenirken, birim fiyatlar nehir tipi hidroelektrik Gretim tesisleri igin 1350 TL/MWh, biyometanizasyona dayali liretim tesisleri igin
1730 TL/MWh, karasal riizgar enerjisine dayali, glines enerjisine dayali ve ¢6p gazina dayali Uretim tesisleri i¢cin 1060 TL/MWh oldu.
Bununla birlikte riizgar veya gilines enerjisine dayali liretim tesisi ile bitlnlesik elektrik depolama tesisleri de YEKDEM kapsamina

dahil olurken, bu tip tesisler igcin YEKDEM birim fiyati 1250 TL/MWh olarak belirlendi. Kararda ayrica jeotermal enerjisine dayali ve
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pompaj depolamali hidroelektrik tretim tesisleri icin YEKDEM fiyatlari 2020 TL/MWh olarak belirlenirken, uygulama siresi 15 yila

cikarildi. Bu iki tip Giretim tesisi haricindeki diger tim Gretim tesislerinde uygulama siiresi 10 yil olarak sabit tutuldu.
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Danigsmanlik Hizmetleri

Ekonomik Aragtirmalar
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Meclisi Mebusan Cad. No 81
Findikh istanbul 34427, Tiirkiye

tel: (90) 212 334 50 50 faks: (90) 212 334 52 34

2023 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



