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Kiresel risk istahi pozitif bir seyir izliyor

Kiiresel riskli varliklar diin ayrisan performanslar kaydetti. ABD’de ISM imalat satin
alma yoneticileri endeksi (PMI) Nisan’da hafif gerileyerek daralma bdlgesinde kalmayi
surdirdu ve ekonomik aktiviteye dair olumsuz sinyaller verdi. Japonya Merkez Bankasi
(BoJ) politika faizini beklentiler dogrultusunda %0,5’te sabit tuttu. ABD 10 yillik tahvil
faizi 6 baz puan yikselisle %4,23 seviyesine geldi. Dolar endeksi %0,8 yukselirken,
gelismekte olan ekonomilerin para birimleri ortalamada %0,1 deger kaybetti. MSCI
gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksi %0,1 gerilese de, MSCI diinya geneli
hisse senedi endeksinde %0,2 yiikselis gortldl. Brent tipi ham petroliin varil fiyat %1,6
gerilerken, Avrupa icin referans dogal gaz fiyatinda %0,1 artis kaydedildi. Altinin ons
fiyat1 %1,4 geriledi ve Bitcoin %2,0 artisla 96 bin 480 dolardan kapandi.

Yurticinde finansal piyasalar diin tatil nedeniyle kapaliydi. TUiK’in Sali giini
yayimladigi verilere gére dis ticaret agigi Mart ayinda hafif daraldi. istanbul Ticaret

Odas! (ITO) diin istanbul tiiketici fiyat endeksi verilerini yayimladi.

Yeni giinde kiiresel risk istahi pozitif bir seyir izliyor. Basinda ¢ikan haberlere gore, Cin
Ticaret Bakanhgi ABD’li yetkililerin tarifeler konusunda kendileri ile gérismeye hazir
olduklarini, Cin tarafinin da bu konuyu degerlendirdigini acikladi. Tarifelere yonelik bu
haber akigi risk istahini destekledi. Kiiresel tarafta bugiin ABD Nisan ayi tarim dis
istihdam ve Euro Bolgesi Nisan ayi 6ncli enflasyon verileri takip edilecek. Yurtiginde ise

istanbul Sanayi Odasi (ISO) Nisan ayi imalat PMI rakamlarini yayimlayacak.
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yansitmaktadir.
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Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri/ Gelisme Piy. Beklentisi Onceki
Tiirkiye imalat PMI Nisan 473
Euro Bolgesi  TUFE (yillik degisim) Nisan %2,1 %2,2
ABD Tarim Digi istihdam Degisimi (bin kisi) Nisan 228

Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Aragtirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

ABD’de ISM imalat PMI Nisan ayinda daralma bolgesinde kalmay siirdiirdii. Nisan’da endeks 49,0’dan 48,7’ye geriledi.

Ulkede ayrica haftalik issizlik maasi bagvurulari 26 Nisan haftasinda tahminlerin izerinde 241 bin seviyesinde gerceklesti.

BoJ politika faizini beklentiler dogrultusunda %0,5’te sabit tuttu. BoJ lilkede biylmenin ilimli seyredecegini ifade
ederken, 2025 ve 2026 yillari igin bliyime tahminlerini bir énceki projeksiyon dénemine gore asagl ¢ekti. Revizyonlarda
kiiresel ticaret ve ekonomi politika belirsizliklerine vurgu yapti. Yillik enflasyon rakamlarinin 2025 yilinda %2,0-2,5 bandinda
seyredecegini 6ngéren Bol, enerji fiyatlarindaki gerileme ve aktivitedeki yavaslama nedeniyle enflasyon tahminlerinde ise

asagl yonla giincellemeye gitti.

Mart ayinda yillik bazda ihracat ve ithalatta artis goriildii. ihracat yillik bazda %3,4 genisleyerek 23,4 milyar dolar olurken,
ithalat %2,2 yikselisle 30,6 milyar dolar seviyesinde gergeklesti. 2024 Mart'ta %75,6 olan ihracatin ithalati karsilama orani
2025’in ayni ayinda %76,5’e ¢ikti. Dis ticaret agigl 7,3 milyar dolardan 7,2 milyar dolara indi. Mart ayi verilerinin detaylari,
dis ticaret ana pazarlarinda gelismis ve gelismekte olan ekonomiler arasindaki ayrismaya ragmen ihracatta ylikselise isaret
etti. Mart’ta tiketim mal ithalatinda yillik bazda yeniden artis goriliirken, ara mali ithalatinda bes aylk aranin ardindan

sinirli da olsa daralma kaydedildi.

iTO Nisan ayi istanbul Tiiketici Fiyat Endeksi’ni yayimladi. Buna gore istanbul’da aylik enflasyon orani %3,2 seviyesinde
gerceklesirken, yillik enflasyon orani %46,2’den %47,2’ye yikseldi. Alt gruplarin degisimleri incelendiginde aylik bazda en
yuksek artis %13,6 ile giyim ve ayakkabi grubunda gergeklesirken, onu %6,7 artis ile konut harcamalari izledi. Gida

harcamalarinda artis %1,6 ile genel endeks seviyesinin altinda gergeklesti.

Sirket ve Sektor Haberleri

TUIK, 2025’in ilk ¢eyregine ait turizm istatistiklerini yayimladi. Buna gére, turizm gelirleri yillik bazda %5,6 artti ve 9,45
milyar dolar oldu. Bu dénemde ulkeden ¢ikis yapan ziyaretgi sayisi yillik %1,2 artarak 9,12 milyon kisiye ulasti. Kisi basi
ortalama harcama ise %4,8 artis ile 1.022 dolara ve gecelik ortalama harcama %6,8 artigla 99 dolara ¢iktr. Ote yandan,
turizm gideri, 2024 yilinin ayni ¢eyregine gére %37,6 artarak 2,45 milyar dolar oldu. Bu ¢eyrekte yurtdisini ziyaret eden Kkisi
sayisi yilhk bazda %6’lik artis ile 2,6 milyona ulasirken, yurtdisini ziyaret edenlerin kisi basi ortalama harcamasi %29,8

artarak 943 dolara ulasti.

Tiirkiye Elektrik iletim A.S. (TEIAS), Mart ayina iliskin kapasite mekanizmasi 6deme listesini agikladi. Buna gére TEIAS, 32
elektrik Uretim santraline Mart ayi icin toplam 1,89 milyon TL kapasite 6demesi yapacak. Kapasite mekanizmasi
kapsaminda Mart ayi icin en yiiksek 6demeyi 159,79 milyon TL ile Gebze Dogal Gaz Kombine Cevrim Santrali (DGKCS)

alacak.

Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu (EPDK) 2025 yili Subat ayina iliskin “Elektrik Piyasasi Sektor Raporu” ve “Dogal Gaz
Piyasasi Sektér Raporu”nu yayimladi. Buna gére Subat ayinda elektrik tilketimi 2024 Subat ayina gore %5,8 artarak 28,2
teravatsaat (TWh) oldu. Elektrik tiketimi Ocak ayinda 24,7 TWh olarak gerceklesmisti. Faturalanan elektrik tiketimi ise
yillik bazda %4,0 artarak 23,1 TWh oldu. Bununla birlikte dogal gaz tiiketimi bir dnceki yilin ayni ayina gére %19,0 artarak
7,5 milyar metrekiip (bcm) olurken, tiketilen dogal gazin %50,2’si konut sektord tarafindan kullanildi. Dogal gaz ithalati ise

2024 Subat ayina gore %16,7 artarak 6,4 bcm olarak gergeklesti.
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Sirket ve Sektor Haberleri

Tiirkiye Petrolleri (TPAO) Macaristan’da petrol ve dogal gaz arayacak. TPAO ve Macar MOL Group ile imzalanan imtiyaz
anlagsmasina goére TPAO Macaristan’da petrol ve dogal gaz arama ve lretim hakkina sahip oldu. Enerji ve Tabii Kaynaklar

Bakani Alparslan Bayraktar TPAO’nun Avrupa’daki ilk yatinmi olma 6zelligi tasidigini belirtirken, TPAO Avrupa’da ilk kez

petrol ve dogal gaz arama noktasinda operasyon gergeklestirecek.
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TCMB Faiz Koridoru Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)
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Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar



Danismanlik Hizmetleri
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2025 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



