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Kiiresel piyasalarda risk istahi diinii karigik bir seyir ile tamamladi. Agiklanan 2-Haz TCMB, Yatinmcitoplantisi
ABD, Fed Bej Kita
aktiviteye dair veriler diinya ekonomisindeki toparlanmanin dlkeler arasinda 3-Haz TUIK, Eenﬂai/or:, l\rjlayls
ayrisma olsa da genel olarak devam ettigini gésterirken, baz riskli varliklarda 4-Haz  TCMB, Reelefektif dviz kuru, Mayis

. Euro Bolgesi, Perakende satislar, Nisan
yikselis kaydedildi. Ote yandan, Euro Bolgesi Mayis ayi enflasyonu ve Markit/JP ABD, Tarim dig istihdam, Mayis
7-Haz HMB, Hazine nakit gerceklesmeleri, Mayis
DHMI, Havalimani istatistikleri, Mayis
detaylannin diinya genelinde fiyat baskisinin sirdigline isaret etmesi iyimserli- 8-Haz Japonya, GSYH biyimesi, 1¢21
Almanya, ZEW endeksi, Hazran
Euro Bolgesi, GSYH blyimesi, 1¢21

Morgan kiresel imalat sanayi satin alma yoneticileri endeksi (PMI) verilerinin

gi sinirladi. Ayrica Petrol ihrag Eden Ulkeler Orgiitii (OPEC) ve miittefiki ekono-
milerin liretim artisina gitmeme karari ham petrol fiyatlari ve faizler tizerinde
yukari yonlii harekete yol agti. Brent tipi ham petrol dinl %1,3 ylkselisle ta-

mamlarken, ABD 10 yillik faizi 2 baz puan artisla %1,62’den kapandi. Dolar bu

ortamda gii¢ kazanirken, altin fiyatlan hafif geriledi. MSCI gelismekte olan eko- Hisse Senetleri Gunliik Aylik  Yil Sonuna Gore
Degisim Degisim Degisim
nomilerin hisse senetleri endeksi %1,1 ylikselisle kapanirken, gelismis ekonomi- BiST-100 1,432 0.8% 22% -3.0%
BiST-30 1,525 1.3% 41% -6.8%
lerin borsalanndaki diistisle MSCI diinya endeksinde artis %0,2’de sinirli kaldi. YUSIN 2,609 0.7% 01% 11.5%
XBANK 1,193 1.8% 8.3% -23.4%

Yurtigi finansal varlikl ar kiiresel egilimlerle uyumlu seyretti. imalat sanayi PMI

. Giinliik Ayhik Yil Sonuna Gére
Mayis’ta daralma bolgesine gegerken, Turk finansal varliklarda karisik bir seyir Seviye Degisim Degisim Degisim
szlendi G . ik d | K i d Dolar/TL 8.5301 0.6% 2.5% 14.8%
gozlendi. Resmi Gazetenin mikerrer sayisinda yayinlanan karar ile mevduatta EurofTL 104241 0.4% 2% 1a.8%
stopaj indirimi iki ay daha uzatildi. Borsa istanbul 100 ve 30 endeksleri sirasiyla Sepet Kur* 94771 0:5% 34% 14.8%
Euro/Dolar 1.2211 -0.1% 1.6% 0.0%
%1,3 yukselirken, TL, dolar ve euro esit agirlikli sepet karsisinda %0,5 deger Dolar/JPY 109.45 0.1% 0.1% 6.0%
- . - e T . DXY 89.8310 0.2% -1.6% 0.1%
kaybetti. Ulke risk primi ve uzun vadeli faizler ginii hafif gerileyerek tamamlasa * %50 Dolar/TL+ %50 Euro/TL
da kisa vadeli TL cinsi faizlerde yikselis gbzlendi. Aksam saatlerinde Cumhur-
. “ R . R, Tahvil - Bono (Bilesik Getiri Bir Onceki
baskani Recep Tayyip Erdogan katldig bir televizyon programinda faiz yukiana sk :
livetlerin tizerinden kaldiri . ine dikk Kt TR - 2 yillik tahvil (TRT131119T19) 18.86% 18.78%
maliyetlerin Gzerinden kaldiriilmasinin 6nemine dikkat ¢ekti. TR - 10 yillik tahvil (TRT080328T15) 18.50% 18.60%
. 3 . TR - Eurobond (10 Yillik) 6.60% 6.62%
Yeni giine kiire sel piyasal ar pozitif bir baglangi¢ yapti. Avustralya’daki giiclt ilk ABD - 10 yillik tahvil 1.61% 1.59%
ceyrek buytume verileri riskli varlikan desteklerken, Almanya’daki perakende
o . . - L. . KB E I iri
satig verilerinin tahminlerin altinda kalmasi iyimserigi sinirliyor. Ginin ilerle- ISKEIEdrobendian et
0 0,
yen saatlerinde jeopolitik gelismeler, salgin ve asilama ile ilgili haberlere ek ola- 16 Ocak 2023 5.500% 102.25 4.05%
. 23 Ocak 2025 6.000% 101.75 5.46%
rak Euro Bolgesi Uretici fiyatlari endeksi (UFE) Nisan ayi verileri izlenecek. Yurti-
¢inde veri akisi sakinken, TCMB’nin yatirirmci seminerinden yansimalar izlene- : Giinliik Aylik Yil Sonuna Gére
" X . . . . . Degisim Degisim Degisim
cek. Turk finansal variklann seyri agisindan ise kiresel egilimler ve ekonomi 5 25 =
Altin (Dolar/ons) 1900.2 -0.3% 6.8% 0.2%
disi gelismelere yonelik haber akisinin belirleyici olabilecegi éngoriliyor. Reuters/lefferies CRB* 218.6 13% 3.8% 24.2%
Brent (Dolar/varil) 70.3 1.3% 2.3% 35.6%
Markit/JP Morgan kiiresel imalat sanayi (PMI) Mayis’ta yiikselmeye devam Dogalgaz (TL/stdm3) 31 4.0% 47% 223%
etti. Nisan ayinda 55,9 olan kiiresel imalat sanayi PMI Mayis ayinda 56,0’a yik- * Thomson Reuters/CoreCommodity CRB Commodity Total Return Index

m Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi T:+90 212 334 50 50 F: +90 212 334 52 34

www.tskb.com.tr E: info@tskb.com.tr [




chndem | 2 Hadiran 2071

Piyasalarda Bugiin

seldi. Uretim alt endeksi son 10 yilin, yeni siparisler alt endeksi ise son 11 yilin zirvesine ¢ikti. imalat sanayindeki kapasite kisitlari fiyat baskisi-
na yol agmayi siirdiriirken, istihdam alt endeksi bir miktar hiz kesti. Ulke bazli detaylar Avrupa ve ABD tarafindaki hizlanman in devam ettigini
gosterirken, Japonya, Cin, Rusya ve Hindistan’da yavaslamaya isaret etti. Filipinler, Tayland, Turkiye, Meksika, Kolombiya ve Myanmar daral-

ma bodlgesinde yer alan ekonomiler oldu.

Euro Bolge si’nde Mayis’ta enflasyon beklentilerin hafif iizerinde arth. Oncii hesaplamalara gére harmonize tiiketici fiyatlari endeksi (TUFE)
yillik enflasyonu Nisan ayindaki %1,6'dan Mayis’ta %1,9 olan tahminleri asarak %2,0'a ylkseldi. Ayni donemde ¢ekirdek enflasyon %0,8’den
%0,9’a ¢ikt. Bolge genelinde issizlik oraniise Mart ayindaki %8,1’den Nisan’da %8,0'a indi.

Turkiye’de imalat sanayi PMI Mayis’ta daralma boélgesine indi. Nisan ayinda 50,4 olan imalat sanayi PMI Mayis‘ta 49,3’e diiserek sektérde
aktivitenin daraldigina isaret etti. istihdam artisi ve fiyat baskisinin siirmesine ragmen iiretim ve yeni siparisler alt endek slerinde zayiflama

gbzlendi.

istanbul Ticaret Odasi (iTO) verilerine gére Mayis’ta yillik enflasyon hafif geriledi. Sehirde perakende fiyatlar Mayis ayinda bir énceki aya

gore %1,68 artarken, yillik enflasyon Nisanayindaki %16,3'ten %15,8’e indi.

Sektor, Sirket ve Giindeme iligkin Diger Haberler

Aselsan, Samsun Biiyiiksehir Belediyesi ile s6zlesme imzaladi. "Elektronik Denetleme Sistemi, Degisken Mesaj isareti Ve Akilli Kavsak Yone-
tim Sistemi Malzeme Alimi Ve Montaj" isi ile ilgili olarak yapilan s6zlesmenin toplam bedeli 227,3 milyon TL oldu. S6z konusu s6zlesme kapsa-

minda teslimatlar 2022 yilinda gergeklestirilecek.

Resmi Gazete'de yayimlanan karara gore Katma Deger Vergisi (KDV) ve kira stopaj oranlarindaki indirim uygulamasinin 2 ay daha uzatil-
masina karar verildi. Buna gore kira stopaj kesinti oraninin %20 yerine 31 Temmuz 2021 tarihine kadar %10 olarak uygulanmaya devam et-
mesi kararastrildi. isyeri kiralama hizmetlerinde KDV %18 yerine %8, konaklama hizmetlerinde KDV %8 yerine %1, yeme ve igme hizmetlerin-

de KDV %8 yerine %1, kuaforlik hizmetlerinde gibi islerde KDV %18 yerine %8 olarak devam edecek.

YEKA RES-3 sartnamesi yayinlandi. Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanligi (ETKB) tarafindan yayinlanan Ruzgar Enerjisine Dayal Yenilenebilir
Enerji Kaynak Alanlari (YEKA RES-3)yarisma sartnamesine gore 42 ayri bolgede toplamda 2.000 megavatlik (MW) kapasite hakki icinagik ek-
siltme usull diizenlenecek yarismalarda tavan fiyat kilovatsaat basina 45 kurus olacak. Yarismay kazanan projelere 49 yillik geceri olacak
elektrik Gretim lisansi verilecek. Projelerde ilk tiirbinin devreye girmesi ile baslayacak Gretimde MW basina 35 gigavatsaatile sinirh olmak tize-
re yarismada kazanilan fiyata bagl olarak “birim elektrik enerjisi alim fiyati” uygulanacak. Bu fiyat, Ocak, Nisan, Temmuzve Ekim ayinda licer
aylikdénemler halinde giincellenecek. ilk glincelleme ise yarisma tarihini takip eden ikinci ti¢ aylik dénemin baslangicinda ya pilacak. Projele-

rin Onlisans stiresi azami 24, ingat slresi ise lisansin alindigl tarihten itibaren azami 36 ay olacak.

Nisan ayinda toplam 307,8 milyon lira kapasite demesi yapilacak. Tiirkiye Elektrik iletim A.$.’nin yayinladig kapasite mekanizmasi listesine
gore, en yiiksek 6demeler 18,78 milyon lirayla Soma Termik Santral Elektrik Uretim A.S. ve Yenikéy Kemerkdy Elektrik Uretim ve Ticaret

A.S.'ye yapilacak.
Vadeli Elektrik Piyasasi (VEP) isleme agildi. VEP 'te ilk eslesme, Ekim 2021 bazkontratiigin megavatsaat basi 405 liradan 1 lot olarak gergek-
lesti.

53 verimlilik artirici projeye destek verilecek. ETKB, “2021 Yili Desteklenmesi Uygun Goérilen Verimlilik Artirici Projeler” listesini agikladi. Lis-
teye gore, motorlarda verimlilik artirma, basingli hava sisteminin iyilestirilmesi ve aydinlatma sistemlerinde verimlilik artirma projelerinin de

aralannda bulundugu 53 verimlilik arttirici projeye destek verilecek.
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Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi
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Kaynaklar: TSKB Ekonomik Arastirmalar, Thomson Reuters, TCMB, TUIK
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2021 Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatirirm bankacilig faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen goriisle r sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayal olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamisolabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almisolabilir veya alabilir; menkul kiymetler tizerinde opsiyonlan olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhtdiinde bulunmus ola bilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluglan bu raporda belirtilen herhangi bir sirket i¢in yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatirim hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirirm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirimclarin menfaatlerine ters diisebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirimin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan hicbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiy metlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satiimasina yonelik bir teklifigin de
bir istek veya zorlama degildir. Tlrkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirke tlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilider veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, aynca bu sirketler igin yatinm bankacihgl hizmetleri de
verebilirer.

Herhangi bir yatinm karari yatirimcinin tamamiyla kendi kisisel secimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir ya tirrm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan 6tiri Tarkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhg kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhg hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyele rise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere d ayanilarak yatirim
karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmavyabilir.
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