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I Guindem

Finansal piyasalarda risk istahi borg¢ tavani anlagsmasinin Senato’dan gegmesiyle artt

Diin kiiresel riskli varliklara olan talep kuvvetli bir seyir izledi. Makroekonomik veri akisinin
piyasalara etkisi sinirli kalirken, borg tavani konusundaki olumlu gelismeler risk istahini destekledi.
ABD’de ISM imalat endeksi gerilerken, ADP verilerine gbre 0zel sektor istihdami Mayis ayinda
beklentilerin Gzerinde arth. Euro Bolgesi Mayis ayi enflasyonunda beklentiyi asan diists gozlendi.
Ancak Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Baskani Christine Lagarde faiz artiglarinin devam edecegine
isaret etti. Bu ortamda din ABD 10 yillik tahvil faizi 3 baz puan gerileyerek %3,61’e gelirken,
Almanya 10 yillik tahvil faizi de 1 baz puan disti ve %2,26 seviyesine indi. MSCI gelismekte olan
ekonomiler hisse senedi endeksi %0,3 ylikselirken, MSCI diinya geneli hisse senedi endeksinde artis
%1,1 oldu. Dolar endeksi %0,7 gerilerken, gelismekte olan ekonomilerin para birimleri ortalamada
%0,4 deger kazandi. Brent tipi ham petroliin varil fiyatt %2,2 artarken, Avrupa igin referans dogal

gaz fiyatinda %11,0 disus yasandi. Altinin ons fiyati %0,8 ylkseldi.

Yurtici finansal varliklara yonelik risk istahi diin pozitif bir seyir izledi. istanbul Ticaret Odasi (ITO)
Mayis ayi fiyat endekslerini, istanbul Sanayi Odasi (ISO) da Mayis ayi imalat PMI verilerini agikladi.
TCMB son Para Politikasi Kurulu (PPK) toplantisina ait 6zeti yayinladi. Karar sonrasi metinden farkli
olarak Ozette TCMB, uluslararasi gelismelere ek olarak, dogal gaz basta olmak Uzere eneriji
tiketimine verilen desteklerin, enflasyondaki diistis strecini olumlu etkiledigini vurguladi. S6z
konusu diigtiriict etkinin, ilave destekler s6z konusu olmazsa havalarin sogumasi ve 1sinma amagli
enerji tiketiminin devreye girmesiyle birlikte yilin son ceyreginde kademeli olarak endeksten
cikacagi belirtti. Basinda ¢ikan haberlere gore TCMB bankalara gonderdigi yazida KKM'de onden
6demeli prim uygulamasina son verilmesini istedi. Diin Borsa istanbul gdsterge 100 ve 30
endeksleri sirasiyla %1,5 ve %1,3 yikseldi. Ulke risk priminde gerileme siirerken, kisa vadeli tahvil
faizleri de distii. Ote yandan, TL, dolar ve euro esit agirlikl sepet kur karsisinda %0,4 deger

kaybetti.
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

Yeni giinde kiresel risk istahi diinden kalan egilimlerle hareket ediyor. Borg tavanini yiikselten yasa tasarisi ABD Senato’sundan
gecerken, nihai onay icin baskan Joe Biden’a gonderildi. Bugiin kiresel tarafta ABD Mayis ayi tarim disi istihdam ve issizlik orani

verileri dikkatle izlenecek. Yurtiginde ise makroekonomik veri akisi sakin.

ABD’de Mayis ayina iligkin veriler kangik bir tablo gizdi. Ozel sektér istihdam raporu ADP Mayis ayinda aylik bazda 278 bin kisi ile 170
bin kisilik tahminleri ash. Ote yandan, Nisan ayinda 47,1 olan imalat sanayi ISM aktivite endeksi 46,9’a inerek daralmanin

derinlestigini gosterdi. Daha 6ncesinde 48,5 olarak agiklanan imalat sanayi PMI da 48,4’e revize edildi.

Euro Bolgesi’'nde Mayis ayi 6ncii enflasyonu beklentilerden hizli gerilemeye isaret etti. Bélge genelinde tiiketici fiyat endeksi (TUFE)
aylik bazda Mayis’ta %0,2 artacagl tahminlerinin aksine yatay kalirken, yillik enflasyon Nisan’daki %7,0’dan %6,1’e indi. Cekirdek TUFE
yillik enflasyonu ise %5,6’dan %5,5 olan beklentilerin altinda kalarak %5,3’e diistii. Bolge genelinde imalat sanayi PMI verileri ise zayif
goriiniimi teyit etti. Mayis’ta italya’da imalat sanayi PMI gerilemeye devam ederken, Fransa imalat sanayi PMI asagi, Almanya imalat

sanayi PMI yukari giincellendi.

istanbul Ticaret Odasi (iTO) Mayis ayi fiyat endekslerini yayinladi. Buna gore, Mayis’'ta perakende fiyatlar aylik bazda %1,7 artarken,
yillik enflasyon Nisan ayindaki %62,5’ten %56,1’e geriledi. Aylik bazda en yiksek fiyat artisi giyimde olurken, gida fiyatlarinda aylik

artis %1,5 ile son bir yilin en duslk seviyesinde gergeklesti.

istanbul Sanayi Odasi (iSO) Mayis ayi imalat PMI verilerini agikladi. iSO Tiirkiye imalat PMI Mayis'ta degismedi ve 51,5 degerini ald.
Ust (ste besinci ay esik deger 50,0’in iizerinde gergeklesen endeks, Tiirk imalat sektériiniin faaliyet kosullarinda iyilesmenin
siirdiigiine isaret etti. iISO’nun yayinladigi raporda, anket katiimcilari miisteri talebinde iyilesme oldugunu belirtti. Bu iyilesme sonucu
yeni siparisler ve Uretim artarken firmalarin satin alma ve istihdam hacmini genislettigi gorildi. Enflasyonist baskilarin hafifledigine
iliskin sinyallere ragmen girdi maliyetleri ve satis fiyatlarinda artigin stirdigu ve firmalarin kur hareketlerinin fiyatlari yukari ittigine

isaret ettigi vurgulandi.

26 Mayis haftasinda TCMB rezervlerinde gerileme devam etti. 26 Mayis’ta biten haftada TCMB altin rezervleri haftalik bazda 0,8
milyar dolar azalirken, doviz rezervleri de yaklasik 2,3 milyar dolar geriledi. Boylece briit rezervler 3,1 milyar dolar azalisla 98,5 milyar
dolara inerken, net rezervler 4,2 milyar dolar azaligla -4,4 milyar dolar oldu. Sene basindan bu yana briit rezervlerde gerileme yaklasik

30,3 milyar dolar olurken, net rezervlerdeki diistis 31,9 milyar dolari buldu.

Yabancilarin Tiirk finansal varlklarina ilgisi art arda besinci haftada negatif seyretti. TCMB’nin fiyat ve kur etkilerinden arindiriimis
verilerine gore, yurtdisi yerlesikler 26 Mayis’ta biten haftada 378,7 milyon dolar karsilig Tirk hisse senedi satarken, devlet i¢
borgclanma senetlerinde (DIBS) portféylerini 1,6 milyon dolar artirdilar. Béylece hafta genelinde yabancilar toplamda 368,9 milyon
dolarlik Tiirk finansal varlik satisi yapmis oldular. Son bir yila bakildiginda yurtdisi yerlesikler hisse senedi ve DIBS portféylerini sirasiyla

yaklasik 2,7 ve 0,7 milyar dolar azaltirken, toplamda yaklasik 3,5 milyar dolarlik Tiirk finansal varlik satisi yaptilar.

Mayis ayinin dordiincii haftasinda yurtici yerlesiklerin yabanci para (YP) mevduatlari yaklasik 6,3 milyar dolar geriledi. TCMB’nin
verilerine gore, haftalik bazda hanehalki YP mevduat parite etkisinden arindirilmis olarak yaklasik 3,4 milyar dolar azalirken, tizel
kisiler YP mevduat parite etkisinden arindirilmis olarak yaklasik 2,9 milyar dolar geriledi. 26 Mayis 2023 itibariyla YP mevduat miktari,

gecgen yilin ayni dénemine gore %13,4 azalarak 210,4 milyar dolar oldu.

Sirket ve Sektor Haberleri

Garanti Bankasi ve Yapi Kredi Bankasi, dis ticaretin finansmani amaciyla kullanilacak olan sendikasyon kredileri temin ettiler.
Garanti Bankasi, 367 giin vadeli 199 milyon dolar ve 218,5 milyon euro tutarinda iki ayri dilimden olusan sendikasyon kredisi

anlasmasi imzaladi. Kredinin toplam maliyeti dolar dilim igin SOFR + %4,25, euro dilim igin Euribor + %4,00 olarak gerceklesti. Yapi
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Sirket ve Sektor Haberleri

Kredi Bankasi ise 367 glin vadeli 201,5 milyon dolar ve 353,4 milyon euro tutarinda iki ayr dilimden olusan bir kredi anlagsmasi

imzaladi. Bu kredinin toplam maliyeti dolar ve euro dilimler igin sirasiyla SOFR + %4,25 ve Euribor + %4,00 olarak gergeklesti.

Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK), 4 sirketin halka arzini onayladi. Basvurulari onaylanan sirketler A1 Capital Yatinm Menkul Degerler
A.S., Forte Bilgi iletisim Teknolojileri ve Savunma Sanayi A.S., Pasifik Eurasia Lojistik Dis Ticaret A.S. ve Katiimevim Tasarruf

Finansman A.S. oldu.

Uluslararasi Hava Tagimacihg: Birligi (IATA), Nisan ayina iliskin kiiresel toplam yolcu talebi istatistiklerini yayimladi. Buna gore,
kuresel hava yolu yolcu trafigini temsil eden lcretli yolcu kilometre (RPK), Nisan'da gegen yilin ayni ayina gére %45,8 artarak, salgin
oncesi seviyenin %90,5'ine ulasti. Uluslararasi seyahatlerde Asya-Pasifik bolgesi, hava trafigindeki toparlanmada basi ¢ekti. Asya-

Pasifik hava yollari trafigi Nisan'da gegen yilin ayni dénemine gore %192,7 artarken, Avrupa’da artis %22,6 oldu.
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2023 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



