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Kiiresel risk istahi kirillgan bir seyir izliyor

Kiiresel riskli varliklara olan talep haftanin son giiniinii diislisle tamamladi. ABD

Baskani Donald Trump, Cin'in iki Glke arasinda ticaret ile ilgili yapilan anlasmayi ihlal Giinliik Degisimler

ettigini iddia ederken, demir-gelik ve alliminyum ithalatina uygulanan gimrik vergisi
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gore 411 bin varil artiracagini duyurdu. ABD’de Nisan ayi bireysel tiiketim harcamalari TR2Y TR10¥
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(PCE) endeksi verileri yayimlandi. ABD Merkez Bankasi (Fed) Uyesi Christopher Waller,
gumrik tarifelerinin fiyat baskilarini gegici olarak artirma ihtimaline ragmen bu yil icinde DXY MSCI Diinya
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faiz indirimlerinin mimkin oldugunu séyledi. ABD 10 yillik tahvil faizi 1 baz puan
dususle %4,42’e gerilerken, Almanya 10 yillik tahvil faizi %2,51 seviyesinde yataya yakin Altin (ons, ) ABD 10Y
seyretti. Dolar endeksi %0,1 yiikselirken, gelismekte olan ekonomilerin para birimleri BV % v b
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kapandi.
Yurticinde finansal varliklara olan talep Cuma giinii kanisik bir seyir izledi. TCMB yilin
ilk finansal istikrar raporunu, TUIK de ilk ceyrek biiylime verileri ile Nisan ayi is giici
istatistiklerini yayimladi. Borsa istanbul gdsterge 100 ve 30 endeksleri Cuma giinlini
dusisle tamamladi. TL, dolar ve euro esit agirlikh sepet kur karsisinda deger kaybetti.
Ulke risk primi ve TL cinsi tahvil faizlerinde artis gériild.
Yeni giinde kiiresel risk istahi tarifelerle ilgili son gelismelerin etkisiyle kirilgan bir
seyir izliyor. Cin’de Mayis ay1 6ncil aktivite verileri imalatta toparlanmaya, hizmetlerde
ise hafif gerilemeye isaret etti. istanbul Ticaret Odasi (iTO) Mayis ay! istanbul tiiketici
Déviz Kurlaninda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolar bazh, giinliik degisim)
Dolar/Giiney Afrika Randi 1,1% MSCl Avrupa 0,2%
Dolar/Brezilya Reali 1,0%
MSCI Diinya 0,0%
Dolar/Meksika Pesosu 0,5% )
Dolar Endeksi 01% MSCI Kuzey Amerika 0,0%
Dolar/Japon Yeni -0,1% MSCI Asya Pasifik -0,8%
Euro/Dolar -0,2% MSCI GOU 1,1%
Ingiliz Sterlini/Dolar -0,2% MSCl GOU Avrupa -1,1%
JP Morgan GOU Endeksi -0,3% MSCI Latin Amerika -2,1%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Ulke Veri / Gelisme Dénem  Piy. Beklentisi Onceki
Tiirkiye imalat PMI Mayis 473
ABD ISM imalat PMI Mayis 493 48,7

Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Aragtirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

fiyat endeksi verilerini yayimladi. Bugiin kiiresel tarafta ABD Mayis ayl ISM imalat satin alma yoneticileri endeksi (PMI)

verileri takip edilecek. Yurtiginde ise Mayis ayl imalat PMI verileri yayimlanacak.

ABD’de Nisan ayi PCE endeksi verileri yayimlandi. Aylik bazda bireysel gelirlerdeki artis Mart ayindaki %0,7'den %0,8’e
hizlanirken, bireysel harcamalar aylik bazda %0,2 yikseldi. Ayni donemde PCE fiyat endeksi tahminlerle uyumlu sekilde bir
onceki aya gore %0,1 artarken, PCE yillik enflasyonu Mart ayindaki %2,3’ten %2,1’e indi. Gida ve enerji hari¢ ¢cekirdek PCE
ayhk enflasyonu %0,1 gelirken, ¢ekirdek PCE yillik enflasyonu %2,7’den %2,5’e geriledi.

Cin’de Mayis ayinda imalat ve hizmet PMI'da ayrisma goriildii. imalat PMI 49,0’dan 49,5’e yiikselirken, hizmet PMI
50,4'ten 50,3’e geriledi. Boylece bilesik endeks 50,2’den 50,4’e ¢ikt.

TCMB yilin ilk finansal istikrar raporunu yayimladi. Raporda TCMB, ticari kredi biiylimesinin yataya yakin seyir izledigini,
Mart ayindan itibaren biiyime kompozisyonunun TL lehine gelistigini ifade etti. Bireysel kredi biiyiimesinde bireysel kredi
karti ve ihtiyac kredisi belirleyici olmaya devam ederken, bireysel kredi biyimesinin 2025 yilinda bir miktar hiz kaybettigini
vurguladi. Finansal kosullardaki sikilasmanin aktif kalitesi Gzerindeki olumsuz etkisinin sinirli diizeyde oldugunu, bankalarin
TL ve YP likidite tamponlarindaki giigli gériinimiin devam ettigini vurguladi. Kiresel belirsizliklerdeki artisa ragmen, Tirk
bankalarinin yurt disindan temin ettigi YP finansmanin artmaya devam ettiginin altini ¢izdi. Son dénemde finansal
piyasalarda yasanan gelismelerin ve fonlama maliyetindeki artisin banka bilangolarina etkisinin yonetilebilir dizeyde

oldugunun degerlendirildigini paylasti.

2025 ilk ceyrekte gayri safi yurtici hasila (GSYH) beklentilerin altinda gergeklesti. Takvim ve mevsim etkisinden
arindirilmis verilere gore GSYH c¢eyreklik bazda %1,0 genisledi. Yilhk biyime hizi takvim etkisinden arindiriimis veride
%3,1’den %2,7’ye, arindirilmamis seride de %3,0’dan %2,0’a geriledi. Dolar bazinda yilliklandirilmis GSYH 2025 ilk ceyrekte
1 trilyon 371 milyar dolar seviyesinde gerceklesti. Harcamalar tarafinda yillik bliyimeye 6zel sektor tiiketiminden gelen
katki azalirken, net dis talebin ilk ceyrekte biiylimeye negatif katki yaptg goérildi. insaat yatinmlarinda giigli seyir

surerken, makine-techizat yatirnmlarinda disis gerceklesti.

Nisan ayinda istihdamdaki diisiisle birlikte, igsizlik orani hizli yiikseldi. Mevsimsellikten arindirilmis verilere gore issizlik
orani Nisan’da %8,0’dan %8,6’ya cikt. istihdam aylik bazda 316 bin kisi diisiisle 32 milyon 359 bine, is giiciine katilim da
114 bin gerilemeyle 35 milyon 421 bin kisiye indi. istihdamin is giiciine katilima kiyasla gérece daha hizli gerilemesiyle, issiz
sayisi aylik bazda 203 bin kisi artisla 3 milyon 63 bin kisi oldu. Arindirilmamis verilere gore issizlik orani gegen yilin Nisan
ayindaki %8,5 seviyesinde gerceklesti. Tamamlayici issizlik gostergelerine gore genis tanimli issizlik rakamlarinda zayif bir

tablo ortaya cikti. Detaylar istihdam tarafinda erkeklerde distse, kadinlarda ise yikselise isaret etti.

iTO Mayis ayi istanbul tiiketici fiyat endeksi verilerini yayimladi. Endeks aylik bazda %2,8 artis gosterirken, yillik bazda
degisim hizi %46,6 oldu. Aylik bazda gida fiyatlari %3,2 artis gosterirken, onu %3,1 ile konut ve %2,5 artis ile eglence ve

kulttr harcamalari izledi.

Sirket ve Sektor Haberleri

Yapi Kredi Bankasi, yaklasik 1,17 milyar dolar tutarinda, 3 dilimden olusan siirdiiriilebilirlik baglantili sendikasyon
kredisi sagladi. Kredinin toplam maliyeti 367 giin vadeli 466 milyon dolarlik dilim icin SOFR+%1,6, 367 glin vadeli 407,5
milyon euroluk dilim i¢in Euribor+%1,35 ve 734 giin vadeli 237,5 milyon dolarlik dilim igcin SOFR+%2,0 oldu.
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Sirket ve Sektor Haberleri

Resmi Gazete’de yayimlanan "Yatirimlarda Devlet Yardimlari Hakkinda Cumhurbagkani Karari" ile 31 Aralik 2030’a kadar
siirecek yeni bir yatinm tegvik sistemi yiiriirliige girdi. Yeni tesvik sistemi “Turkiye Yuzyilh Kalkinma Hamlesi, Sektorel
Tesvik Sistemi Uygulamalari ile Bolgesel Tesvikler” den olusuyor ve teknoloji, strateji ve yerel kalkinma hamlelerini icinde
barindiriyor. Stratejik hamle kapsaminda yatirim tutarinin %15'i ve 180 milyon liraya kadar nakdi destekler, yatirm
tutarinin %40" oraninda kurumlar vergisi tesviki saglanacak. Teknoloji ve yerel kalkinma hamleleri kapsaminda ise yatirim
tutarinin %20'si ve 240 milyon liraya kadar nakdi destekler ve yatirim tutarinin %50'si oraninda kurumlar vergisi tesviki
verilecek. Yatirnmla olusacak istihdam kapsaminda ¢alisanlarin sigorta primi isveren payr 8 yil boyunca karsilanacak,
organize sanayi bolgelerinde olusturulan rezerv alanlarda uygun kosullarda yer tahsisi imkani sunulacak. Genel Tesvik
Sistemi sonlandirilirken, yeni tesvik sistemi ile isletmelerin yesil ve dijital déntustimlerinin hizlandirilmasi, uluslararasi
dogrudan yatinmlarin artinlmasi ve bdlgesel gelismislik farkhhklarinin azaltilmasina yonelik yatinmlarin desteklenmesi

hedefleniyor.

Tiirkiye Elektrik iletim A.S. (TEiAS), Nisan ayina iliskin kapasite mekanizmasi deme listesini agikladi. Buna gore TEIAS, 32
elektrik Uretim santraline Nisan ayi igin toplam 2,01 milyar TL kapasite 6demesi yapacak. Kapasite mekanizmasi

kapsaminda Nisan ayi i¢in en yiiksek 6demeyi 0,17 milyar TL ile Gebze Dogal Gaz Kombine Cevrim Santrali (DGKCS) alacak.
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TCMB Faiz Koridoru
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Dolar Endeksi ve 10 yillik ABD Hazine Tahvil Faizi
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Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Danismanlik Hizmetleri

Ekonomik Aragtirmalar

ekonomikarastirmalar@tskb.com.tr
Meclisi Mebusan Cad. No 81
Findikh istanbul 34427, Tiirkiye

tel: (90) 212 334 50 50 faks: (90) 212 334 52 34

2025 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



