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Piyasalarda Bugiin

Kiiresel piyasal arda risk istahi diinii iyimser bir seyirle tamamladi. Makroeko-
nomik veri akisi kiiresel ekonomideki toparlanmayi teyit ederken, riskli variklar
Uglincli ceyrege glicli basladi. Haziran’da kiiresel imalat sanayine dair onci
gosterge Haziran’da hafif gerilese de biiyimenin gli¢lii bir tempoda strdigine
isaret etti. ABD’de haftalikissizlik maagsi basvurulan salgin sonrasi en disik se-
viyeye inerken, diger verilerde kansik bir tablo ortaya ¢kt. Euro Bolgesi’'nde
imalat sanayi PMI giiclii gelirken, issizlik orani Mayista geriledi. Bununla birlik-
te, Ekonomik isbirligi ve Kalkinma Orgiitii (OECD) 130 iilkenin kiiresel dlcekte
minimum %15’lik kurumlar vergisi planini kabul ettigini agikladi. Bu haber akisi-
na karsin, kiiresel dlcekte salgin kaynakl kaygilar glivenli limanlara olan talebi
destekliyor. ABD 10 yillik tahvil faizi 1 baz puan gerileyerek %1,46'dan kapanir-
ken, altin fiyatlarinda ihimli yiikselis stirdi. Dolar hem diger gelismis ekonomile-
rin hem de gelismekte olan ekonomilerin para birimleri karsisinda glclendi.
Bugilinkii Petrol ihra¢ Eden Ulkeler Orgiitii (OPEC) ve miittefikleri toplantisi &n-
cesinde Bakanlar izleme Komitesi, yil sonuna kadar petrol (iretiminde kademeli
bir artig tavsiye ederken, ham petrol fiyatlarinda yikselis gézlendi. MSCI gelis-
mekte olan ekonomiler hisse senedi endeksi diin diserken, MSCI diinya geneli

hisse senetleri endeksi yiikselisle glinii tamamladi.

Yurtigi finansal varlikl ar karisik bir seyir izledi. imalat sanayi satin alma ydneti-
cileri endeksi (PMI) Haziran’da yeniden biiyiime bdlgesine gegerken, istan-
bul’da enflasyon Mayis’taki gerilemenin ardindan yiikseldi. Bununla birlikte,
TCMB’nin zorunlu karsiliklara iliskin diizenlemelerinin ardindan Bankacilik Di-
zenleme ve Denetleme Kurulu ilgili kurumlara koordineli olarak bir dizi makro
ihtiyati tedbir adimi ath. Haftalik veriler 6nceki hafta yabancilarin tahvil alimla-
rina ve TCMB rezervlerindeki toparlanmanin siirdiigline isaret etti. Bu ortamda
Borsa Istanbul 100 ve 30 endeksleri sirasiyla %1,2 ve %1,1 yiikselirken, TL dolar
ve euro esit agirlikl sepet kur karsisinda %0,6 deger kazandi. Ote yandan, iilke
risk primi ve dolar cinsi faizlerde sinirl, uzun vadeli TL cinsi faizler kayda deger

yukselis yasandi.

Yeni giine kiiresel piyasalar karisik bir baslangi¢c yapti. Bu sabah Asya’da veri
glindemi sakinken, Cin Devlet Baskani Xi Jinping’in Kominist Parti Kongre’sinde
yaptgl konusmada sahin mesajlari baz riskli varliklarda satislara yol agti. Gu-

niin ilerleyen saatlerinde jeopolitik gelismeler, salgin ve asilama ile ilgili haber-
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. . Giinlik Aylik Yil Sonuna Gére
Hisse Senetleri o o o
Degisim Degisim Degisim
BiST-100 1,373 1.2% -3.9% -7.0%
BiST-30 1,479 1.1% -2.8% -9.6%
XUSIN 2,441 1.1% -6.3% 4.3%
XBANK 1,213 1.5% 2.3% -22.1%
Sevi Giinliik Ayhik Yil Sonuna Gére
SR Degisim Degisim Degisim
Dolar/TL 8.6508 -0.6% -0.5% 16.4%
Euro/TL 10.2651 -0.6% -2.7% 13.0%
Sepet Kur* 9.4580 -0.6% -1.6% 14.7%
Euro/Dolar 1.1848 -0.1% -2.3% -3.0%
Dolar/JPY 111.50 0.4% 1.1% 8.0%
DXY 92.5970 0.2% 2.7% 3.0%
* %50 Dolar/TL + %50 Euro/TL

Tahvil - Bono (Bilesik Getiri) Bir Onceki
TR - 2 yillik tahvil (TRT131119T19) 18.35% 18.35%
TR - 10 yillik tahvil (TRT080328T15) 17.53% 17.38%
TR - Eurobond (10 Yillik) 6.41% 6.39%
ABD - 10 yillik tahvil 1.48% 1.44%

Getiri

TSKB Eurobondlari

5.500% 103.25 3.30%
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102.63 5.18%

23 Ocak 2025 6.000%

Giinliik Ayhk Yil Sonuna Gére

Degisim Degisim Degisim
Altin (Dolar/ons) 1776.6 0.4% -5.0% -6.3%
Reuters/Jefferies CRB* 2268 0.6% 3.4% 27.9%
Brent (Dolar/varil) 75.8 0.9% 5.5% 46.4%
Dogalgaz (TL/stdm3) 3.7 0.3% 20.4% 44.2%
*Thomson Reuters/CoreCommodity CRB Commodity Total Return Index
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lere ek olarak ABD Haziran ayi tarim disi istihdam ve Euro Bélgesi Mayis ayi Uretici enflasyonu verileri izlenecek. Yurtigind e gindem sakinken,

Turk finansal varlikdann seyri agisindan kiiresel egilimler ve ekonomi digi gelismelere yonelik haber akisinin belirleyici olabilecegi ngoriliyor.

OECD, ¢ok uluslu sirketlerin faaliyette bulunduklar iilkelerde en az %15 vergilendirilmesi konusunda 130 iilkenin anlagmaya vardigini bil-
dirdi. Anlasmaya gore, ¢ok uluslu sirketlerin faaliyet gosterdikleri ve kar elde ettikleri yerlerde vergi 6demeleri saglanacak. Anla smanin, 6zel-
likle dijital platformlarin ve buyuk firmalarin gesitli uygulamalarla vergi 6demekten kaginmalarini engellemesi beklenirken, Avrupa Birligi (AB)
liyesi tilkelerden irlanda ve Macaristan anlasmaya katiimadi. Kiiresel capta yillik 150 milyar dolar vergi geliri elde edilmesi hedeflenirken, an-

lasmanin teknik detaylarinin Ekim ayina kadar tamamlanmasi ve planin 2023 yilinda uygulanmasi 6ngoriiliiyor.

Kiiresel 6lcekte imalat sanayi PMI Haziran’da hafif geriledi. Mayis ayinda 56,0 olan JP Morgan/Markit kiiresel imalat sanayi PMI Haziran
ayinda 55,5’e indi. istihdam ve gelecek dénemdeki liretim beklentierine yénelik alt endekslerdeki yiikselise karsin, mevcut dénem Uretim,
siparis ve fiyatlara iliskin alt endeksler geriledi. Bununla birlikte, tedarik siireleri uzamaya devam ettive tarihi rekor se viyesine ¢ikti. Ulke bazli
veriler Euro Bdlgesi’nde imalat sanayi PMI’daki yiikselisin siirdiigiine isaret ederken, ingiltere ve ABD imalat sanayi PMl'larda yavaslamaya
isaret etti. Tayland, Rusya, Meksika, Kolombiya, Hindistan, Vietnam, Myanmar ve Malezya’da endeksler daralma bélgesinde yer alirken, diger

Ulkelerde blyime stirdi.

Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu ilgili kurumlarla koordineli olarak bir dizi makro ihtiyati tedbir adimi atti. Bu kapsamda, birey-
sel kredi kartlari ve ihtiyag kredilerinin risk agidiklarinin artirirken, baz tiketici kredilerinin vade sinirlari ile kredi deger oranlarinda ve kredi
kartitaksit sinirlarinda degisiklige gitti. Bireysel kredi kartlari ve bir yila kadar vadeli ihtiyag kredilerinin risk agirliklarini %75’ten %100’e, 1 yil
lizeri vadedeki ihtiyag kredilerinin risk agirhgini %75’ten %150’ye ¢ikardi. Altin, mobilya gibi irtinlerin kredi kartiile aliminda vade kisitlamasi-
na gidilirken, tasit kredilerinde hem vadeyi kisalth hem de kredilendirilebilir tutadan distrdd. Alinan karadara uyum saglamak tzere Ticaret
Bakanlg Resmi Gazete’de yayinlanan kararla perakende ticarette taksit sayisini yeniden diizenledi. Buna goére, konut harig taksitli mal ve hiz-

met satisinda taksit 12 ayi asmayacak.

iSO/Markit imalat sanayi PMI Haziran’da yeniden biiyiime bolgesine gegti. Mayis ayinda 49,3 olan imalat sanayi PMI Haziran’da 51,3’e yiik-
seldi. Detaylar liretim maliyetlerinde Haziran’da artislann sirdiglini ortaya koyarken, anket katiimcilari Gretim kesintilerinin devam ettigini
belirtti. Bununla bidikte, iretim ve siparislerin yeniden biiylimeye gecmesi genel endeksteki toparlanmada etkili oldu. imalat sanayi icindeki

on faaliyet kolunun dokuzunda aktivite blylirken, tekstil Grlinleri imalati daralma bélgesinde kaldi.

istanbul Ticaret Odasi (iTO) verileri sehirde enflasyonun Haziran’da yeniden arttigini gosterdi. Yabancllarin Kur ve Fiyat Etkisinden Arindirimis Portfdy Hareketler
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Istanbul’da perakende fiyatlar Haziran’da bir dnceki aya gore %0,36 artarken, yillik enflasyon Mayis 7o
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ayindaki %15,8’den %16,1’e yikseldi. w | i
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ve bonosunda 21,2 milyon dolarlik satis yapan yabancilar hafta genelinde nette 184,7 milyon dolar "™
tutannda Turk finansal varlik aldilar. Bu sonuglarla yabancilar nette yil bagindan buyana 752,6 mil- TCMB Brit ve Net Rezervleri (Milyar Dolar)
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yon dolar satim yapmis oldular. 100

TCMB briit ve netrezervlerinde artig siiriyor. 25 Haziran haftasinda TCMB’nin altin cinsi rezervleri

380 milyon dolar azalirken, déviz rezervleri 3 milyar 216 milyon dolar arth. Boylece toplam brit

{

rezervleri 2 milyar 836 milyon dolar artarak 100,2 milyar dolara ¢ikti. Ayni donemde net rezervler2

milyar 457 milyon dolar artisla 20,9 milyar dolara yikseldi. 0
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Bankacilik se ktériinde 25 Haziran haftasinda altin fiyatlari ve euro/dolar paritesindeki gelismeler déviz tevdiat hesaplarinda (DTH) arts
yasandi. 25 Haziran haftasinda yurtigi yerlesik gergek kisiler DTH 378,6 milyon dolar, tiizel kisiler DTH 241,8 milyon dolar artti. Ayn1 dénemde
yurtigi bankalar DTH 21,5 milyon dolar, yurtdisi yerlesikler DTH 148,4 milyon dolar yikseldi. Boylece sektérde toplam DTH 790,3 milyon dolar
artarak 254,4 milyar dolara yiikseldi.

Onceki hafta bankacilik se ktériinde kur etkisinden arindirilmis kredi ve mevduat biiyiimesinde yavaslama siirdii. Bankacilik Diizenlemeve
Denetleme Kurumu (BDDK) verilerine gore 25 Haziran haftasinda sektorde krediler 16,7 milyar TL artigla 3 trilyon 900,8 milyar TL’ye yikseldi.
Ayni dénemde mevduatlar 22,2 milyar TL artarak 3 trilyon 893,3 milyar TL’ye gkti. Bu sonuglara yillik biayime hizi kredilerde hizi bir 6nceki
haftadaki %20,6’dan %20,1’e, mevduatlarda %27,0’dan %26,8 e indi. Ayni donemde kur etkisinden arindinlmis yillik biayime hizi kredilerde

%10,4’ten %9,8’e, mevduatlarda %10,8 den %10,4’e yavasladi.

Sektor, Sirket ve Giindeme iligkin Diger Haberler

Yapi Kredi ile ICBC kredi anlasmasi imzaladh. iki yil vadeli, 130 milyon dolar tutarindaki kredi, Yapi Kredi tarafindan dis ticaretin finansmanive

refinansmaninda kullanilacak.

Kog Holding hisse geri alim programi agikladi. Holding KAP’a yaptigi bildirimde Borsa istanbul’da olusan degerin ve mevcut net aktif deger
iskontosunun, sirketin gercek performansini yansitmadig belirtildi. Bildirimde Yonetim Kurulu karan ile ylratilecek geri al im isleminin, yapi-
lacakilk genel kurul toplantisi glindemine alinarak, genel kurulda pay sahiplerinin bilgisine ve onayina sunulacag ifade edildi. Geri alima konu
edilebilecek azami pay adedi 35 milyon TL nominal degerde 3,5 milyar adet olarak belirlendi. Geri alimigin ayrilacak fonun, holdingin mevcut

kaynaklanndan karsilanacagi belirtilirken bu fon i¢cin azami tutar da 700 milyon TL oldu.

Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK), ii¢ adet halka arzi onayladi. Halka arz basvurusu onaylanan sirketler, Kartal Yenilenebilir Enerji Uretim A.S.,

Manas Enerji Yonetimi Sanayi ve Ticaret A.S. ve Escar Turizm Tagimacilik Ticaret A.S. oldu.
Hepsiburada diin Nasdaq’taislem gérmeye basladi. Hisse basina 12 dolardan gergeklesen halka arzin biiylikligii 738 milyon dolar oldu.

AB, COVID-19 nedeniyle uygulanan seyahat kisitlamalarindan muaf tutul abilecek iilkeler listesine 10 yeni iilke ekledi. AB'nin listesi, Uye
tlkeler igin tavsiye niteligi tagyor ve bagayiciligi bulunmuyor. Listedeki tlkelerden AB'ye turistik seyahatlere izin veril irken, yolculara test ve
karantina gibi baz tedbirer uygulanabiliyor. Tiirkiye heniiz muaf iilkeler listesinde yer almiyor. Gegctigimiz giin yayimlanan D tinya Turizm Or-
gutlt (UNWTO) ile Ticaret ve Kalkinma Konferansi'nin (UNCTAD) ortak raporunda Tirkiye ’nin COVID-19 salginindan en fazla etkilenen tlkeler-
den oldugu belirtiliyor. Rapora gore 2020 yilinda salginin turizm alaninda ekonomide 33 milyar dolar kayba yol actigl tahmin ediliyor. Yeme-
icme, perakende ticaret, iletisim ve ulasim gibi yan sektorlerle birlikte bu kaybin yaklasik Gi¢ katina gikarak 93 milyar dola ra ulastigi vurgulani-

yor.

Getir, hizli market teslimat sektériinde faaliyet go steren Blok uygulamasinin tamamini satin alarak, Barselona, M adrid ve Mil ano’da kendi
adiyla hizmet vermeye baslayacagini duyurdu. Blok'un gerekli calismalan tamamlayip faaliyete gegmeye hazir hale getirdigi Roma ve Lizbon
operasyonlari da Getir markasi ile 6niimiizdeki glinlerde kullanima agilacak. Béylelikle Getir, Avrupa'da hizmet verdigi tilke sa yisini 7'ye ¢ikara-

rak Turkiye ile birlikte toplam 8 lilkede faaliyet gosterecek.

Doganin sundugu hizmetler ve biyogesitlilikte goriilen azalma 6zellikle az gelismis ekonomileri 6nemli dlglide olumsuz etkileme riski tasi-
yor. Diinya Bankasi’nin yayinladig “The Economic Case for Nature” raporu vahsi tozlasma, balikgilik ve ormancilik faaliyetlerinden elde edilen
gelirde bir ¢okiis yaganmasi durumunda 2030 yili itibariyle dinyanin toplam Gretiminin 2,7 trilyon dolar kadar azalabilecegine isaret ediyor.
Yapilan galisma 6zellikle dusiik ve orta-dustk gelirli Glkelerde GSYH’ nin oransal olarak %10 kadar azalabilecegine isaret ediyor. Bununla birlik-
te, doga ile dost politikalarin uygulanmasi durumunda 2030 yili itibariyle 2,7 trilyon dolarlik kayip yerine, 50 ila 150 mily ar dolar arasi kazang

saglanabilecegine dikkat gekiliyor.
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Sektor, Sirket ve Giindeme iliskin Diger Haberler

YEKA GES-3 sozlesmeleri imzalandi. Glines Enerjisine Dayali Yenilenebilir Enerji Kaynak Alanlari Kapasite Tahsisi (YEKA GES -3) yarismalarina
iliskin s6zlesmelerin imza téreninde bir konusma gerceklestiren Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakani Fatih Dénmez, santrallerin kurulumuyla birlik-
te yaklasik 6 milyar liralik yatinmin hayat gegirilecegini belirtti. Santrallerin yilda 1,7 milyar kilovatsaat elektrik Gret ecegini ifade eden Bakan
Dénmez, yilin son geyreginde 1.000 megavat (MW)igin Riizgar Enerjisine Dayali Yenilenebilir Enerji Kaynak Alanlari Kapasite Tahsisi (YEKARES

-3)yarismalan diizenlenecegini belirtti.

Dogal gaz piyasasinda Siirekli Ticaret Platformu'nda (STP) verilecek tekliflerin fiyat limitleri belidendi. Resmi Gazete’de yayimlanan karara
gore, tekliflerin asgari fiyat1 1.000 standart metrekip basina O lira, azami fiyati bir 6nceki ayin ilk 25 giiniinde STP’de olusan glinlik referans

fiyatlarin aritmetik ortalamasinin 1,5 kati olacak.

Topgam Hidroelektrik Santrali (Topgam HES) 6zellestirme kapsamina alindi. Hazine ve Maliye Bakanlgi Ozellestirme idaresi Baskanhgi (OiB),
Ordu ilinde bulunan Elektrik Uretim A.S.’ye ait, 61,35 MW isletme kapasiteli Topcam HES ile bu santral tarafindan kullanilan tasinmazlari, is-

letme hakkinin verilmesi ydntemiyle ézellestirmek iizere ihale yapacak. ihale teKiflerinin en ge¢ 14 Eyliil’de QiB’ye teslim edilmesi gerekiyor.

Mayis ayina iligkin kapasite mekanizmasi 6deme listesi yayinlandi. Tiirkiye Elektrik iletim A.S. (TEIAS) tarafindan yayinlanan listeye gére, 41
santrale Mayis ayiicin toplam 270,74 milyon TL 6deme yapilacak. En yliksek 6deme de 16,25 milyon TL ile Soma B Termik Santral e yapilacak.

Bu santrali, 16,07 milyon TL 6demeyle Kemerkoy Termik Santrali ve 15,51 milyon TLile Yatagan Termik Santrali izliyor.

Tiirkiye'nin ham celik liretimi %42,4 arth. Tiirkiye Celik Ureticileri Dernegi (TCUD) tarafindan agiklanan verilere gére, Tiirkiye'nin ham gelik
Uretimi, Mayis ayinda gegen yilinayni ayina gore %42,4 artarak 3,2 milyon ton, Ocak-Mayis doneminde ise %21,2 yiikselisle 16,4 milyon ton
seviyesinde gergeklesti. Celik Griinleri ihracati, Mayis ayinda gecen yilin ayni ayina kiyasla, miktarda %53,7 artigla 1,7 mil yon tona, degerde ise

%134,4 yikselisle 1,3 milyar dolara ulast.
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Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi
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2021 Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatirirm bankacilig faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen goriisle r sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayal olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamisolabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almisolabilir veya alabilir; menkul kiymetler tizerinde opsiyonlan olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhtdiinde bulunmus ola bilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluglan bu raporda belirtilen herhangi bir sirket i¢in yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatirim hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirirm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirimclarin menfaatlerine ters diisebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirimin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan hicbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiy metlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satiimasina yonelik bir teklifigin de
bir istek veya zorlama degildir. Tlrkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirke tlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilider veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, aynca bu sirketler igin yatinm bankacihgl hizmetleri de
verebilirer.

Herhangi bir yatinm karari yatirimcinin tamamiyla kendi kisisel secimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir ya tirrm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan 6tiri Tarkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhg kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhg hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyele rise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere d ayanilarak yatirim
karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmavyabilir.
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