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I Guindem

Kiiresel risk istahi karisik bir seyir izliyor

Kiiresel riskli varliklar diin ayrisan performanslar sergiledi. ABD Senatosu, yonetimin
vergi indirimi ve harcama kesintilerini iceren tasarisini onaylarken, tasari bugiin de
Temsilciler Meclisi’'nde oylanacak. ABD Bagkani Donald Trump, 9 Temmuz’da yurirlige
girecek olan gumruk vergisi artislarini ertelemeyi disiinmedigini agikladi. ABD Merkez
Bankasi (Fed) Baskani Jerome Powell diin yaptigi konusmada tarifelerin enflasyon
Uzerindeki etkisinin yaz aylarinda gorulecegini belirtti. Avrupa Merkez Bankasi (ECB)
Bagkani Christine Lagarde son dénemde eurodaki deger kazancinin Euro Bélgesi'nin
ekonomik kuvvetinin bir yansimasi oldugunu vurguladi. ABD’de ISM imalat endeksi
Haziran ayinda artis gésterirken, 6ncii veriler Euro Bolgesinde yillik enflasyonun Haziran
ayinda hafif yukseldigini ortaya koydu. ABD 10 yillik tahvil faizi 2 baz puan artigla 4,25’e
¢ikarken, Almanya 10 yillik tahvil faizi 3 baz puan dugsusle %2,57 seviyesine geldi. Dolar
endeksi %0,1 gerilerken, gelismekte olan ekonomilerin para birimleri ortalamada yatay
seyretti. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksi %0,5 yikselse de, MSCI
diinya geneli hisse senedi endeksinde %0,1 dists gorildi. Brent tipi ham petroliin varil
fiyati %0,7 gerilerken, Avrupa icin referans dogal gaz fiyatinda da %1,8 artis kaydedildi.
Altinin ons fiyatt %1,1 yikseldi ve Bitcoin %1,5 dlslisle 105 bin 967 dolar seviyesinde

kapandi.

Yurtiginde finansal varliklara olan talep diin pozitif bir seyir izledi. istanbul Sanayi
Odasi (iSO) Haziran ayi imalat satin alma yéneticileri endeksi (PMI) verilerini, istanbul
Ticaret Odasi (iTO) da istanbul tiiketici fiyat endeksini (TUFE) yayimladi. Borsa istanbul
gosterge 100 ve 30 endeksleri diin giinii yiikselisle tamamladi. Ulke risk primi ve TL cinsi
tahvil faizlerinde disls goraldi. TL, dolar ve euro esit agirlikh sepet kur karsisinda hafif

deger kaybetti.

Yeni giinde kiiresel risk istahi karisik bir seyir izliyor. Boru Hatlari ile Petrol Tasima A.S.
(BOTAS) nihai dogal gaz satis fiyatlarinda sanayi tiiketicileri igin ortalama %7,86, konut
tiketicileri igin ise ortalama %24,6 oraninda artis yapildigini duyurdu. Yurtiginde bugiin

BDDK Mayis ayi ayhk bankacilik verilerini yayimlayacak.
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

ABD’de ISM imalat PMI Haziran’da yiikseldi. Endeks Mayis ayindaki 48,5’ten 49,0’a ¢ikti. Ulkede ayrica acik is pozisyonu

sayisi Mayis ayinda beklentilerin lizerinde yiikselig kaydetti.

Euro Bolgesi Haziran ayi 6ncii enflasyon verileri yayimlandi. Haziran ayinda yillik enflasyon orani %1,9°dan %2,0’a

yukseldi. Cekirdek yillik enflasyon ise Haziran’da %2,3’te sabit kald.

iSO Haziran ayi imalat PMI verilerini yayimladi. imalat PMI Haziran’da 47,2’den 46,7’ye gerileyerek son sekiz ayin en
disuk degerini aldi. Sektoriin faaliyet kosullari Nisan 2024’ten itibaren kesintisiz bozulma egilimi gosterdi. Talepteki

zayiflik, yeni siparislerin haziran ayinda da azalmasina neden oldu ve bdylece mevcut disls trendi ikinci yilini tamamladi.

iTO Haziran ayi istanbul TUFE verilerini agikladi. Buna gére Haziran’da endeksin aylik artis hizi Mayis ayindaki %1,6’dan %
1,8'e yiikseldi. Boylece yillik artis hizi %44,4 oldu. Konut alt grubunda ayhk artis hizi %2,7, ev esyasinda %2,5 seviyesinde
gerceklesti. Gida ve alkolsiiz icecekler grubunda aylik bazda %1,9 yikselis gergeklesti.

Sirket ve Sektor Haberleri

Garanti BBVA, yurt disi kurumsal yatirimcilara yonelik 500 milyon dolarlik sermaye benzeri tahvil ihracini tamamladi.
Basel lll uyumlu, 10,5 yil vadeli ve 5. yildan sonra geri ¢agrilabilir yapidaki ihraca 2 milyar dolari asan talep geldi. Hazine ve
Maliye Bakanhgi'nin sukuk ihraciyla ayni donemde gergeklesen isleme gelen yiiksek talep, yatirimci ilgisinin devam ettigine

isaret etti.

Basinda ¢ikan habere gore Tiirk Eximbank, uluslararasi sermaye piyasalarinda 3 yil vadeli 500 milyon dolarlik tahvil
ihraci gergeklestirdi. Yaklasik 2,3 milyar dolarlik talep toplanan ve kupon orani %6,875 olarak belirlenen ihrag islemine
ingiltere ve Avrupa basta olmak iizere Orta Dogu, Amerika ve Asya’dan 130’a yakin kurumsal yatirimci katildi. Bu ihrag ile

Tirk Eximbank bu yil sagladigi dis finansmani 5 milyar dolarin Gzerine tasidi.

Dogal gaz toptan satis fiyat tarifelerinde artis yapildi. BOTAS tarafindan agiklanan ve 2 Temmuz 2025’ten itibaren gecerli
olacak olan tarifelere gore dogal gaz satis fiyatlari sanayi tiketicileri icin ortalama %7,86, konut tiiketicileri igin ise ortalama

%24,6 artirildi.

Diinya Bankasi (DB) 2025-2026 iilke gelir siniflandirmasini agikla-
di. 2026 mali yil igin yalnizca Ug Ulkenin gelir grubu degisirken,
Turkiye orta-yliksek gelir grubunda yer almaya devam etti. Bu gelir
grubu kisi basina gayrisafi milli geliri (GSMG) 4.496 dolar ile 13.935
dolar arasinda olan tlkeleri kapsiyor. Bankanin yayimladigi en giin-
cel verilere gore Turkiye'nin 2023 yi GSMG’si 11.730 dolardi. DB

her yil bir 6nceki yila ait Atlas yontemiyle hesaplanmis GSMG veri-

lerini kullanarak tlkeleri gelir gruplarina gére siniflandiriyor.

DB, Tiirkiye'de iklim degisikligine karsi firma dayanikliligini artirmayi hedefleyen 360 milyon euroluk "Biiyiime igin Uyum

Finansmani Projesi"ni onayladi. iklimdeki degisikliklerin etkilerine karsi firma dayanikhligini ve uyumu artirmayi hedefleyen
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projenin uygulanmasina Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi AS (TSKB) dnciiliik edecek. TSKB, IBRD garantisinin destegiyle 600
milyon euroya kadar uzun vadeli ticari finansmani harekete gegirecek ve bu lglinci taraf fonlarini uygun alt krediler igin bir
finansman hatt olusturmak Uzere kullanacak. Proje, finansman engellerini ele almak ve iklim dayanikliliklarini artirmak

amaciyla kadinlari kapsayan isletmeleri hedefleyecek.

Avrupa Birligi (AB) iklim hedefinde degisiklige gidiyor. Basinda yer alan habere gére Avrupa Komisyonu sunacagi tasari ile
2040'a kadar sera gazi emisyonlarini 1990 seviyelerine kiyasla %90 oraninda azaltmayi 6ngoren yasal baglayiciligi olan bir
hedef 6nerecek. Buna ek olarak AB lye (lkeleri, emisyon hedeflerinin bir kismini karsilamak icin ilk defa gelismekte olan
Ulkelerden aldiklari karbon kredilerini kullanabilecekler. Habere gére 2040 emisyon azaltim hedefinin %3'e kadari Birlesmis
Milletler destekli bir pazar tizerinden diger tilkelerden alinan karbon kredileri ile karsilanabilecek. Karbon kredileri 2036'dan

itibaren asamali olarak devreye alinacak.

Tarim ve Kirsal Kalkinmayi Destekleme Kurumu (TKDK) IPARD Ill Programi'nin 7. basvuru ¢agri ilanini yayimladi. Avrupa
Birligi ve Tiirkiye Cumhuriyeti es finansmanindan olusturulan IPARD Programi Katki fonu ile IPARD | ve IPARD Il projelerine
toplam 95,4 milyar lira hibe destegi saglandi, 200 milyar lira yatirrm gercgeklestirildi ve bu sayede 100 binden fazla kisiye
istihdam saglandi. Gegtigimiz yildan beri uygulanan IPARD Ill programinin yeni yayimlanan 7. asamasi ile "Ciftlik faaliyetleri-

nin gelistirilmesi ve is gelistirme" alaninda 42 milyon euro destek saglanacak.
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Danismanlik Hizmetleri

Ekonomik Aragtirmalar

ekonomikarastirmalar@tskb.com.tr
Meclisi Mebusan Cad. No 81
Findikh istanbul 34427, Tiirkiye

tel: (90) 212 334 50 50 faks: (90) 212 334 52 34

2025 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



