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Kiiresel piyasal arda riskistahi Cuma giiniinii zayif bir seyirle tamamladi. Mak- 2-Agu Kiresel imalat PMI, Temmuz
. . . - 3-Agu  TUIK, Enflasyon, Temmuz
roekonomik veri akisi karisik bir tablo ortaya koyarken, riskli varliklarda kirilgan 4Agu  TCMB, Reel efektif déviz kuru, Temmuz

Klresel Hizmet PMI, Temmuz

Euro Bolgesi, Perakende satislar, Haziran

ilimli bir tablo gizerken, Euro Bolgesi’'nde 2021 ikinci ¢eyrek bliylimesi ve Tem- 5-Agu ingiltere, BoE faizkaran

6-Agu HMB, Nakit gerceklesmeleri, Temmuz
TCMB, Piyasa katiimcilan anketi, Agustos

leme kaydedilemezken, sirket bilangolanndaki gligli sonuglar riskten kagisi si- Almanya, Sanayi Uretimi, Haziran

ABD, Tarim dig istihdam degisimi, Temmuz

UAB, Havalimani istatistikleri, Temmuz

%1,4, MSCI diinya hisse senedi endeksi %0,7 duglsle giini tamamladi. ABD 10 Gin, TUFE, Temmuz

bir seyir gozlendi. ABD’de agiklanan bireysel gelir, harcama ve fiyat gostergeleri
muzayi 6ncii enflasyonu tahminleriasti. ABD’de borg tavani konusunda biriler-
nirladi. Bu ortamda diin MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksi 9-Agu

yillik faizi 4 baz puan gerileyerek %1,23’ten kapanirken, dolar hem diger gelis-

misekonomilerin hem de gelismekte olan ekonomilerin para birimleri karsisin-

da giiglendi. Altin dolardaki gliclenmenin etkisiyle gerilerken, ham petrol fiyat- Giinliik Aylk Vil Sonuna Gére
Hisse Senetleri Seviye o o o
lannda ihmh yukselisyasandi AT 2] Deglsim
y 3Yas ’ BiST-100 1,393 0.1% 0.1% 5.7%
. . o BIST-30 1,501 0.1% 0.1% -8.3%
Yurtici piyasalar karigik bir seyir izledi. Haziran ayi disticaret verileri ihracatin XUSIN 2532 01% 26% 8.2%
XBANK 1,216 1.6% 0.9% 22.0%

ithalattan hizli artigini teyit ederken, Hazine ve Maliye Bakanhg (HMB) Agustos-

. . . . . . . . Giinlik Ayhk Yil Sonuna Gore
Eyliil-Ekim dénemi borglanma stratejisini acikladi. Borsa Istanbul 100 ve 30 gos- Seviye Deisim Degisim B
- 9, 0,
terge endekslerinin her ikisi de Cuma giiniinii %0,1 yukarida tamamlarken, TL, Dolar/TL 84333 0.0% 28% 13.5%
Euro/TL 10.0306 0.2% 2.7% 10.4%
dolar ve euro esit agifikh sepet kur kargisinda %0,1 deger kazandi. Ulke risk Sepet Kur* 9.2325 -0.1% -2.8% 12.0%
Euro/Dolar 1.1870 -0.1% 0.1% -2.8%
riminde hafif ylkselis olsa da TL cinsi uzun vadeli faizlerde sert gerileme ya-
P 4 3 g y Dolar/IPY 109.70 0.2% -12% 6.3%
sandl. DXY 91.86 0.3% 0.0% 2.5%
* %50 Dolar/TL + %50 Euro/TL

Hafta sonu Cin’de agiklanan ekonomik aktivite go stergeleri ilimli yavaglamaya

Tahvil - Bono (Bilesik Getiri) Bir Onceki
isaret etti. GUnun ilerleyen saatlerinde jeopoalitik gelismeler, salgin ve asilama TR -2 yillik tahvil (TRT131119T19) 18.73% 18.73%
ile ilgli haberlere ek olarak pek ¢ok lGlkede Temmuz ayi imalat sanayi aktivite TR- 10 yillik tahvil (TRT080328T15) 17.19% 17.61%
. TR - Eurobond (10 Yillik) 6.26% 6.27%
verileri agiklanacak. Yurtigcinde 1SO/Markit imalat sanayi satin alma yéneticileri ABD - 10 yill k tahvil 1.24% 127%

endeksi (PMI) yayinlanacakken, Turk finansal variklarin seyri agisindan kiresel

. . . " . . .. . TSKB Eurobondl; K Fiyat Getiri
egilimler ve ekonomi disi gelismelere yonelik haber akisinin belirleyici olabile- SRSRSRESE s e SHE
[P, 16 Ocak 2023 5.500% 103.38 3.11%
cegi ongoruluyor.
23 Ocak 2025 6.000% 102.75 5.13%
. . . .
Cin’de Temmuz ayinda PMI ilimh yavaglamaya igaret etti. Imalat sanayi PMI Giinliik Aylik Vil Sonuna Gére
Haziran ayindaki 50,9’dan Temmuz'da 50,8 olan bekentilerin altinda kalarak Degisim Degisim Degisim
50,4’e inerken, hi Ktérii PMI 53 5'ten %533’ lad1. Bévl bilesik Altin (Dolar/ons) 1813.6 -0.8% 1.5% -4.4%
nerken m r n .
4 nerien, hizmet sektorl ~'ten %53,3'e yavasladi. Boylece biles! Reuters/Jefferies CRB* 2351 -1.4% 1.6% 30.0%
PMI52,9°dan 52,4’e geriledi. Brent (Dolar/varil) 754 0.4% 0.2% 47.4%
Dogalgaz (TL/stdm3) 39 -3.6% 6.9% 54.2%
ABD’de bireysel gelir ve harcamalar Haziran’da Mayis verilerindeki revizyo- *Thomson Reuters/CoreCommodity CRB Commodity Total Return Index
nun etkisiyle beklentilerden giiclii gelirken, fiyat go stergelerinde artis tah min- En son veriler 6nceki giin kapanislaridir
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lerin altinda kaldi. Haziran’da bireysel gelifer bir onceki aya gére %0,3 gerileyecegi beklentilerine karsin %0,1 artarken, bireysel harcamalar
%1,0 ile tahminleri asti. Ayni donemde gida ve eneriji harig cekirdek bireysel harcamalar fiyat endeksi (PCE) aylik bazda %0,4 ile %0,6 olan tah-
minlerin altinda kalirken, yillik enflasyon Mayis ayindaki %3,4ten %3,5’e yiikseldi. Ulkede Temmuz ay1 Michigan Universitesi tiiketici giiven

endeksi 81,2 ile Haziran ayina gore gerilemenin 6ncli hesaplamalardan daha yavasoldugunu gosterdi.

Euro Bolgesi’nde ikinci ceyrek biiyiimesi ve Temmuz ayi enflasyonu tahminlerin iizerinde geldi. Oncii hesaplamalara gére 2021 ikinci gey-
rekte gayri safi yurtigi hasila (GSYH) bir 6nceki déneme gore %1,5 olan tahminleri asarak %2,0 blyudu. Boylece yillik bazda e konomi %13,7
biiylime kaydetti. AiImanya’da biiyiime beklentilerin altinda kalirken, italya ve Fransa’daki giiglii sonuglar bélge genelindeki rakami tahminle-
rin lizerine tasidi. Bélge genelinde dncii hesaplamalara gore genel tiiketici fiyatlan endeksi (TUFE) yillik enflasyonu Haziran’daki %1,9’dan
%2,2'ye yikselerek %2,0 olan bekientilerin lizerine gikti. Ayni donemde gekirdek enflasyon %0,9 seviyesinden %0,7’ye inecegi tahminlerinin

aksine yatay kaldi.

Haziran’da ihracat ithal attan hizli artmaya devam ederken, mevsimsellikten arindirilmis veriler ithalatin yavagladigina isaret etti. Gectigi-
miz yilin diisiik bazi nedeniyle Haziran ayinda ihracat yillik bazda %46,9 artisla 19,8 milyar dolara ¢ikti. Ayni donemde ithalat yillik bazda
%38,7 artisla 22,6 milyar dolar oldu. ihracat ve ithalat yillik artislari Mayis’ta oldugu gibi Haziran’da da yavaslasa da (¢ aylik ortalamalar hiz-
lanmanin strdigini gosterdi. Mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis veriler Haziran ayinda ihracatin gligli artisini korud uguna isaret
ederken, ithalatta artis oldukga sinirhi kaldi. S6z konusu donemde aylik bazda ihracat %1,6 artarken, ithalatta sadece %0,1’lik artis kaydedildi.
Haziran’da hem gelismis hem de gelismekte olan ekonomilere yapilan ihracatta yavaslama meydana gelirken, ithalatin detaylari Haziran’da
genele yayllan yavaglamaya isaret etti. Haziran’da ihracatin ithalati karsilama orani artarken, digticaret agigi yataya yakin geldi. Bu sonuglarla
dis ticaret agig1 2,9 milyar dolar ile hemen hemen gecen yilki seviyesinde kaldi. Altin dengesindeki iyilesme siirerken, gegen yil Haziran’daki
disiik bazin terse donmesi nedeniyle enerji dengesinde acgik genisleyerek toplam dis ticaret agiginda yatay sonuca yol agti. 20 21 ilk yarida ih-
racat 2020'nin ayni ddnemine gore %39,8 artisla 104,9 milyar dolara gikarken, ithalat %27,4 artisla 126,1 milyar dolar oldu. Boylece dis ticaret

acig yilhk bazda %11,4 azalarak 21,2 milyar dolar oldu.

Hazine ve Maliye Bakanhg (HMB) Agustos-Eyliil-Ekim donemi borglanma stratejisini yayinladi. Buna gore, Agustos’ta 10,9 milyar TLi¢ borg
geri 6demesi yapacak olan HMB 16,0 milyar TLi¢ borglanma yapmayi hedefliyor. Ayni donemde HMB 5,6 milyar TL karsiligi dis bo r¢ 6demesi
yapacakken, herhangi bir dis borglanmaya gitmeyi planlamiyor. Eylll ve Ekim aylannda sirasiyla 35,9 milyar TL ve 45,3 milyar TL i¢ borg geri
6demesi yapilacakken, yine sirasiyla 45,0 milyar TL ve 53,4 milyar TL i¢ borglanmaya gidilmesi hedefleniyor. S6z konusu aylarda sirasiyla 6,5

milyar TL ve 4,8 milyar TL dis bor¢ 6demesi yapmayi planlayan HMB bu aylarda da herhangi bir digborglanma 6ngérmiiyor.

Sektor, Sirket ve Giindeme iliskin Diger Haberler

Yapi Kredi Bankasi'nin 2021 yili ikinci geyrekteki net kari gegen yilin ayni dénemine gére %68'lik artigla 2 milyar 233 milyon TL ol arak ger-

¢eklesti. Bankadan yapilan agiklamaya gore, 6zkaynak karlihg %15,4, sermaye yeterlilik rasyosu ise %16,2 oldu.

Pfizer/Biontech ve Moderna, AB igin agi fiyatlarini artirdi. Financial Times’ta yer alan habere gore, Pfizer/Biontech'in bir dozu igin fiyat 15,50
eurodan 19,50 euroya ¢ikanldi. Daha 6nce 22,60 dolar civari olan Moderna firmasinin doz basi fiyatinin ise yeni kontratta 25,50 dolar civari

oldugu goralda.

Turizm geliri yilin ikinci geyreginde 3 milyar dolari agt. TUIK’in yayinlandig Turizm istatistikleri Kisi Basi Ortalama Harcama ()

e Toplam e Yabanci Vatandas (Yurtdis ikametl)

2. ceyrek sonuglanna gore turizm geliri bir dnceki ceyrege kiyasla %22,5 artisla 3,004 milyar do- 0

lar seviyesinde olurken, turizm gelirinin %73,1'i yabanci ziyaretgilerden, %26,9'u ise yurt disinda s .

ikamet eden vatandas ziyaretgilerden elde edildi. Turizm harcamalari icerisinde paket tur harca- o 694.02

malarinin payl %19 seviyesinde gergeklesti. Kisi basi harcamanin bir dnceki ceyrege kiyasla %21,6 o
2018 2018 2018 2018 2019 2019 2019 2019 2020 2020 2020 2021 2021
0 Q 3 @ a0 G @ a8 e aoQ

Kaynak: TUIK, TSKB Ekonomik Arastirmalar

gerileyerek 739 dolar oldugu dikkat ¢cekti.
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Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu (EPDK), 2021 yili icin tedarik edilen birim enerji miktari basina 6ngoriilen Yenilenebilir En erji Kayn akl a-
rini Destekleme Mekanizmasi (YEKDEM) maliyetini revize etti. Resmi Gazete’de yayimlanan karara gére megavatsaat basina 128,05 lira ola-
rak ongoriilen Temmuzay YEKD EM maliyeti 102,10 lira, 130,89 lira olarak 6ngorilen Agustos ayl YEKD EM maliyeti 93,40 lira, 11 5,35 lira ola-
rak ongoriilen Eyliil ay1 maliyeti 85,23 lira, 107,85 lira olarak 6ngorilen Ekim ayi maliyeti 86,14 lira, 119,77 lira olarak 6n gériilen Kasim ayi ma-

liyeti 87,38 lira ve 104,22 lira olarak 6ngoriilen Aralik ayl maliyeti 81,42 lira seklinde degistirildi.
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Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi
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Kaynaklar: TSKB Ekonomik Arastirmalar, Thomson Reuters, TCMB, TUIK
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2021 Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatirirm bankacilig faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen goriisle r sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayal olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamisolabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almisolabilir veya alabilir; menkul kiymetler tizerinde opsiyonlan olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhtdiinde bulunmus ola bilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluglan bu raporda belirtilen herhangi bir sirket i¢in yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatirim hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirirm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirimclarin menfaatlerine ters diisebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirimin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan hicbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiy metlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satiimasina yonelik bir teklifigin de
bir istek veya zorlama degildir. Tlrkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirke tlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilider veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, aynca bu sirketler igin yatinm bankacihgl hizmetleri de
verebilirer.

Herhangi bir yatinm karari yatirimcinin tamamiyla kendi kisisel secimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir ya tirrm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan 6tiri Tarkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhg kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhg hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyele rise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere d ayanilarak yatirim
karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmavyabilir.
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