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Finansal piyasalarda risk istahi kirilgan bir seyir izliyor

Kiiresel riskli varliklara olan talep diin zayif bir tablo ¢izdi. Gelismis lilkelerde Temmuz ayi nihai

Giinliik Degisimler

imalat sanayi satin alma yoneticileri endeksi (PMI) verileri 6nct hesaplamalarla uyumlu olarak
daralmay teyit etti. ABD’de ISM imalat endeksi Temmuz ayinda beklentilerin gerisinde kalarak Dolar/TL BIST 100
ekonomik aktiviteye dair negatif sinyaller verdi. ABD Merkez Bankasi (Fed) Uyesi ve Atlanta Fed %68 = 00 7168 ¥ O7h
Baskani Raphael Bostic enflasyonun gerilemeye devam etmesi nedeniyle para politikasini asiri RY R0V
sikilastirmamak gerektigi yoninde acgiklamalarda bulundu. Bu ortamda ABD 10 yillik tahvil faizi 9 1509 A  39bp 1876 = 0bp

baz puan artisla %4,05’e cikarken, Almanya 10 yillik tahvil faizi de 5 baz puan artarak %2,52
DXY MSCI Diinya

seviyesine ylkseldi. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksi %0,4 gerilerken, MSCI
1023 A 0,4% 3.049 ¥ -0,5%

diinya geneli hisse senedi endeksi %0,5 duslis gosterdi. Dolar endeksi %0,4 yikselirken, gelismekte

olan ekonomilerin para birimleri ortalamada %0,7 deger kaybetti. Brent tipi ham petrolin varil Altin (ons, $) ABD 10Y
fiyath %0,8 gerilerken, Avrupa igin referans dogal gaz fiyatinda %1,1 ylkselis yasandi. Altinin ons 1M v 10 ‘oA 9bp
fiyan %1,0 distd. Brent (varil, $) Karbon (ton, €)
Yurticinde finansal varliklara yonelik risk istahi diin dalgali bir seyir izledi. istanbul Sanayi Odasi B9 v 08 BLY 18
(iISO) Temmuz ayi imalat PMI verilerini agiklarken, endeksin daralma bélgesine gectigi gorildi.

istanbul Ticaret Odasi (ITO) Temmuz ayi istanbul iicretliler gecinme endeksini yayimladi. Basinda

¢ikan haberlere goére, Avrupa Birligi'nin (AB) glimruklerden sorumlu komiseri Paolo Gentiloni

Tirkiye ile Giimriik Birligi anlasmasinin giincellenmesini goériistiiklerini bildirdi. Diin Borsa istanbul

gosterge 100 ve 30 endeksleri sirasiyla %0,7 ve %0,8 disis gosterdi. Ulke risk primi ve kisa vadeli TL

cinsi tahvil faizleri bir miktar yikseldi. TL ise dolar ve euro esit agirlikli sepet kur karsisinda yataya

yakin seyretti.

Yeni giinde kiiresel piyasalar Fitch'in ABD'nin kredi notunu diisiirmesiyle kirilgan bir seyir izliyor.
Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch, ABD'nin buyliyen bitge agiklarini ve borg tavani
tartismalarinin yol agtigi belirsizlikleri gerekge gostererek uzun vadeli kredi notunu diisiirdii. Bugiin
kiresel tarafta ABD’de Temmuz ayl ADP 6zel sektér istihdam verileri agiklanacak. Yurtiginde ise

buglin makroekonomik veri akisi sakin olacak.

Déviz Kurlaninda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolarbazl, giinliik degisim)

Dolar/Tiirk Lirast 0,0% MSCI Tiirkiye _

Dolar/Giiney Afrika Randi 2,5% MSCI Kuzey Amerika 0,3%
Dolar/Brezilya Reali 1,4%

MSCl GoU -0,4%

Dolar/Meksika Pesosu 0,9%
MSCI Asya Pasifik -0,4%
Dolar/Japon Yeni 0,7%

MSCI D
Dolar Endeksi 0,4% linya 0,5%

Euro/Dolar -0,1% MSCI GOU Avrupa 1,1%
ingiliz Sterlini/Dolar -0,5% MSCI Latin Amerika 1,1%

JP Morgan GOU Endeksi -0,7% MSCI Avrupa -1,3%

Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

ABD’de ISM imalat endeksi Temmuz’da beklenti altinda kaldi. Endeks Haziran ayindaki 46,0 degerinden, 46,8 olan tahminlerin
gerisinde kalarak 46,4’e ylkseldi. Fakat bu sonugla Temmuz ayinda da daralma bolgesinde kalmaya devam etti. Ayrica Temmuz ayi

imalat PMI daha once agiklanan 49,0 seviyesinde teyit edildi.

istanbul Sanayi Odasi (iSO) Temmuz ayi imalat PMI verilerini yayimladi. Temmuz ayinda imalat PMI 51,5 seviyesinden 49,9’a
gerileyerek sinirda da olsa daralma bolgesine gecti. Endeks degeri faaliyet kosullarinin genel olarak degisim gostermedigine ve
boylece alti aylik genisleme déneminin sona erdigine isaret etti. Sektériin blylimesindeki duraksama, genel olarak enflasyonist

baskilarin gliclenmesine baglanirken, girdi maliyetleri enflasyonunun Ust Uste ikinci ay keskin bir sekilde hizlandigi belirtildi.

istanbul Ticaret Odasi (iTO) Temmuz verileri istanbul’da hem aylik hem de yillik enflasyondaki yiikselisi ortaya koydu. Aylik bazda
perakende fiyatlar %9,8 artarken, yillik enflasyon Haziran ayindaki %55,2’den %63,8’e ¢ikti. Aylik bazda en hizli artis saglik ve kisisel

bakim harcamalarinda olurken, onu ev egyasi ve ilgili harcamalar ile kiltiir, egitim ve eglence harcamalari izledi.
Sirket ve Sektor Haberleri

Vakifbank yeni bir teminath fonlama islemi gergeklestirdi. KAP’a yapilan agiklamada uluslararasi bir banka ile 500 milyon dolar
tutarinda ve 5 yil vadeli yeni bir teminatli fonlama islemi gergeklestirildigi belirtilirken, s6z konusu islemin vade ve buyikliik agisindan

bir eurobond ihraci esdegerinde oldugu ifade edildi.

Kog Holding 2023 ikinci geyrek finansal sonuglarini agikladi. 2023 ikinci gceyrekte sirketin net kari yillik bazda %33 artisla 20,6 milyar
TL olurken, ilk yaridaki net kar 37,4 milyar TL'ye ulast. Sirketin konsolide olarak geliri 24,9 milyar dolari bulurken, bu dénemdeki

yatirimlari 1,6 milyar dolar, son bes yildaki yatirimlari ise 10 milyar dolar olarak gergeklesti.

Ticaret Bakanligi zeytinyagi ihracatiyla ilgili ilave tedbirler yirirliige koydu. Bakanlik Avrupa’da yasanan kuraklik nedeniyle diinyada
azalan zeytinyagi rekoltesinin Tirkiye'nin zeytinyagina talebi artirdigini belirtti. 2022-23 sezonu Kasim-Temmuz doneminde ambalajli
zeytinyagl ihracatinin miktar bazinda %3 arttigl vurgulanan agiklamada, ayni dénemde varilli zeytinyagi ihracatinin 4 kat yikseldigi,
dékme ve varilli zeytinyagi ihracatinin toplam ihracat icindeki payinin ise %42'den %83'e yiikseldiginin alti gizildi. Yapilan agiklamada
bu durumun yurtiginde zeytinyagi fiyatlarini yukari yonli etkiledigi belirtilirken 6niimizdeki zeytinyagi hasat doneminin baslangicina

(1 Kasim 2023) kadar, dokme veya varilli zeytinyagi ihracatina yonelik olarak ilave tedbirler yirirlige konuldugu ifade edildi.

TUIK Merkezi Yonetim Biitgesinden AR-GE Faaliyetleri igin Ayrilan Odenek ve Harcamalar raporunu yayimladi. Merkezi yonetim
butgesinden Ar-Ge igin yapilan harcamalarin payi 2022 yilinda 0,1 yiizde puan artarak %1,66 (53 milyar 844 milyon TL) oldu. Ar-Ge
harcamalarinin Gayrisafi Yurtici Hasila (GSYH) igindeki payi ise 0,02 yiizde puan azalarak %0,36 seviyesine geriledi. 2022 yilinda Ar-Ge
harcamalarina yonelik vergi indirimi ve istisnalari 25 milyar 722 milyon TL dolayli destek saglarken, bitce baslangi¢ 6deneklerini esas
alan hesaplamalara gore 2023 yilinda Ar-Ge faaliyetleri igin 76 milyar 101 milyon TL tahsis edildigi tahmin ediliyor. Yapilan
harcamalarin sosyo-ekonomik hedeflere gore dagilimina bakildiginda ise %63,3 ile en fazla harcamanin genel bilgi gelisimi igin
Universitelere yapildigl sonrasinda ise savunma (%10,9), endustriyel Uretim ve teknoloji (%6,1), genel bilgi gelisimi Ar-Ge (diger
kaynaklardan finanse edilen) (%4,9) ve egitim (3,7) hedeflerinin geldigi gortldi. 2023 yilinda biitce baslangic 6denekleri esas

alindiginda ise genel bilgi gelisimi icin Universitelere, savunmaya ve tarima yapilan harcamanin payinin artacagi tahmin ediliyor.

iran'da agin sicaklar giinlitk yasam etkiliyor. iran hiikiimeti, yasanan asiri
sicaklar nedeniyle tim devlet kurumlarinin, bankalarin ve okullarin kapatil-

masi kararini vererek iki giin resmi tatil ilan etti.
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2023 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



