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Kiresel risk istahi kirilgan bir seyir izliyor

Kiresel riskli varliklara olan talep diin diisiis egilimindeydi. Bazi teknoloji sirketlerinin Giinliik Degisimler

ikinci ceyrek bilango verilerinin beklenti altinda kalmasi risk istahini sinirladi. ABD’de
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aktivite ve is glici piyasasi verileri tahminlerden zayif geldi ve ekonominin OV 0% 0798 A 15%

yavaslayacagina yonelik endiseleri artirdi. ingiltere Merkez Bankasi (BoE) para politikasi
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5,25'ten %5,00’a indirdi. ABD Merkez Bankasi’nin (Fed) faiz indirim beklentilerinin
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guclenmesi ve artan glivenli liman arayislariyla ABD 10 yillik tahvil faizi 13 baz puan
disusle %3,98’e geriledi. Almanya 10 yillik tahvil faizi de 5 baz puan gerilemeyle %2,25
seviyesine geldi. Dolar endeksi %0,3 yikselirken, gelismekte olan ekonomilerin para Altin (ons, $) ABD 10Y
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birimleri ortalamada %0,6 deger kaybetti. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse
senedi endeksi %0,3 yikselse de, MSCI diinya geneli hisse senedi endeksinde %1,5 Brent (varil, §) TTF (MWh, €)
diisus gorildi. Brent tipi ham petroliin varil fiyatt %1,5 gerilerken, Avrupa igin referans By v A% 0 A S
dogal gaz fiyatinda %5,1 artis gergeklesti. Altinin ons fiyatt %0,1 geriledi ve Bitcoin %0,2 Bitcoin §) Karbon (ton, €)

yiikselisle 64 bin 664 dolardan kapandi. 64.664 A 0% M2 A 28%

Yurtiginde finansal varliklara yonelik risk istahi diin pozitif bir seyir izledi. istanbul
Sanayi Odasi (ISO) Temmuz ayi imalat PMI verilerini, istanbul Ticaret Odasi (iTO) da
Temmuz ayi istanbul dcretliler gegcinme endeksini yayimladi. Borsa istanbul gdsterge
100 ve 30 endeksleri diin giinii %1,5 yiikselisle tamamladi. Ulke risk primi yiikselse de,
TL cinsi tahvil faizlerinde dustis gorildi. TL, dolar ve euro esit agirlikh sepet kur

karsisinda %0,3 deger kazandi.

Yeni giinde kiiresel risk istahi diinden kalan egilimlerle kirilgan bir seyir izliyor. Yeni
glnin ilk saatlerinde makroekonomik veri akisi sakin. Bugiin kiiresel tarafta ABD

Temmuz ayi tarim disi istihdam verileri agiklanacak.

Déviz Kurlaninda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolar bazh, giinliik degisim)

Dolar/Tirk Lirasi 02 | MSCl Tirkiye [ |

Dolar/Brezilya Reali 1,7% MSCI Asya Pasifik 0,4%
Dolar/Meksika Pesosu 1,3%

MSCl GOU 0,3%

Dolar/Giiney Afrika Randi 0,4% .
MSCI GOU Avrupa -0,6%
Dolar Endeksi 0,3%

Euro/Dolar 05% MSCI Latin Amerika -0,6%
Dolar/Japon Yeni 0,4% MSCl Kuzey Amerika -1,4%
JP Morgan GOU Endeksi -0,6% MSCI Avrupa -1,5%

ingiliz Sterlini/Dolar -0,9% MSCI Diinya -1,5%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri/ Gelisme Piy. Beklentisi Onceki
ABD Tarim Digi istihdam Degjisimi (bin kisi) Temmuz 175 206

Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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ABD’de ISM imalat sanayi aktivite endeksi Temmuz’da beklentilerin altinda gelirken, isgiicii piyasasindan soguma
isaretleri gelmeye devam etti. Haziran ayinda 48,5 olan ISM imalat sanayi aktivite endeksi Temmuz’'da 48,8’e ¢ikacagi
tahminlerinin aksine 46,8’e geriledi. Fiyat alt endeksindeki yiikselise karsin istihdam ve yeni siparis alt endekslerinde kayda
deger gerileme yasandi. 27 Temmuz'da biten haftada issizlik maasi basvurulari 236 bin kisilik beklentileri alarak 249 bin kisi
ile son bir yilin en yiiksegine ¢ikti. Haziran ayi insaat harcamalari ise %0,2 artis tahminlerine karsin %0,3 gerilerken, Mayis

ay! verileri de asagi yonli glncellendi.

iSO Temmuz ay1 imalat PMI raporunu yayimladi. Haziran ayinda 47,9 olan imalat PMI, Temmuz’da st (iste besinci ay
azalarak 47,2 seviyesine geriledi ve sektoriin faaliyet kosullarinda belirgin bir yavaslamaya isaret etti. Yeni alinan
siparislerde, Kasim 2023 ile ayni oranda olmak Uizere son 20 aylik donemin en sert diistisu kaydedildi. Yeni siparislerdeki

yavaslamayla birlikte istihdam seviyeleri de diisiis gosterdi.

iTO Temmuz ayi istanbul iicretliler gecinme endeksi rakamlarini yayimladi. Buna gére endeksin aylik artis hizi Haziran
ayindaki %3,4’ten %4,2’ye hizlansa da, yillik bazda artis hizi baz etkisiyle %82,1’den %72,8’e geriledi. Aylik bazda en yuksek

artis %10,8 ile ulastirma harcamalarinda olurken, gida harcamalarinda degisim %4,4 oldu.

Temmuz’'un doérdiincii haftasinda TCMB rezervlerinde diisus goruldi. 26 Temmuz haftasinda TCMB altin rezervleri haftalik
bazda yaklasik 3,1 milyar dolar, doviz rezervleri de yaklasik 2,8 milyar dolar azalis gosterdi. Boylece brit rezervler 148,0

milyar dolara indi. Benzer sekilde, net rezervler de 26 Temmuz haftasinda 48,2 milyar dolardan 47,6 milyar dolara geriledi.

Yabancilarin Tiirk finansal varlklarina ilgisi 26 Temmuz haftasinda hisse ve tahvil tarafinda ayrisma gésterdi. TCMB’nin
fiyat ve kur etkilerinden arindirilmis verilerine

gore, yurtdisi yerlesikler 26 Temmuz'da biten Yabancilarin Kur ve Fiyat Etkisinden Arindinlmig Haftalik Portféy
Hareketleri (Milyon $)
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10 milyar 323,9 milyon dolar artmis oldu.
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dolar yukselis kaydetti. 26 Temmuz 2024 itibariyla bankalardaki toplam YP mevduat miktari, gecen yilin ayni dénemine

gore %5,1 azalarak 195,9 milyar dolar oldu.

Sirket ve Sektor Haberleri

TSKB ikinci ¢eyrege ait finansal sonuglarini agikladi. Banka, bu dénemde 2,47 milyar TL net kar elde etti. Net kar yillhk

bazda %39,9 artis ifade ederken, 2,29 milyar TL olan medyan piyasa beklentisini asti.

Tiirkiye Beyaz Esya Sanayicileri Dernegi (Tirkbesd),
Haziran ayina ait sektor verilerini agikladi. Buna gore,
gectigimiz ay beyaz esya 6 ana Uriin grubunda yurt ici
satis adedi yillik bazda %19,5 azaldi ve 727 bine indi.
ihracat hacmi ise yillik %5,3 diiserek 2,27 milyon adet
olarak gerceklesti. Bu sonuglarla son 3 aylik birikimli
degisim i¢c pazarda %4,2, ihracatta %3,4 daralma
yoninde oldu. Yilin ilk yarisinda iretim hacmi %1,1’lik

kisith artis gosterdi.

Otomotiv Distribiitorleri ve Mobilite Dernegi
(ODMD) Temmuz ayina ait verileri agikladi. Buna
gore, Temmuz'da yurt icinde 94.037 adet otomobil ve
hafif ticari arag satildi. S6z konusu rakam gegtigimiz
yilin ayni ayina gére %17,5 daralmaya, son 5 yilin
Temmuz ayi ortalamasina gore ise %47,2 artisa isaret
etti. Temmuz verisi ile birlikte yilhk bazda diisis Ust
Uste 4’Uncl aya tasinmis oldu. Yilin ilk 7 ayi baz
alindiginda pazar buydkligd ayni seviyede kaldi.

Temmuz’'da yerli araglarin pazar payl %24,7 oldu. Bu

Beyaz Esya Satis Adedi Yillik Degisimi
(6 ana iiriin, 3 aylik kiimiilatif)

Kaynak: TURKBESD, TSKB Ekonomik Aratirmalar
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donemde 5.937 adet elektrikli otomobil satilirken, bu araglar toplam pazarin %7,1’'ini olusturdu. Elektrikli otomobil

satislarinda yillik bllylime %7,7 oldu.

Diinya Bankasi 2024 yili Kiiresel Kalkinma Raporu’nu yayimladi.

Raporda son 50 yilin gelismeleri dikkate alindiginda gelecek dénem-

de 100’den fazla gelismekte olan ekonominin orta gelir tuzagi riski

ile karsi karsiya olduguna isaret edildi. 1990 sonrasi sadece 34 eko-
nominin yliksek gelirli Glke statiisiine ¢cikmayi basardigi belirtilirken,

3’te birinin Avrupa Birligi (AB) ile entegrasyondan faydalandigi ifade

edildi. Diinya nifusunun %75’inin orta gelirli Glkelerde yasadig ifa- \5, <

de edilirken, kiiresel gayri safi yurtici hasilanin (GSYH) %40’inin bu

Ulkelerde uretildigi, karbon emisyonlarinin ise %60’inin bu Ulkeler-

den kaynaklandigi belirtildi. S6z konusu ekonomilerin yaslanan niifus, gelismis ekonomilerde artan korumacilik egilimleri
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ve enerji donlisgimUniun hizlanmasi zorluklariyla karsi karsiya olduklari vurgulandi. Bununla birlikte orta gelir tuzagindan
kaginmak icin yatirim, kalkinmanin yayilmasi ve inovasyonu oncelikleyen bir strateji dnerisi getirildi. Ulkelerin benzer
patikalari izledigi belirtilirken, 6zellikle inovasyon konusunda kiiresel 6lgekte dncl teknolojik gelismelerin 6diing alinabi-

lecegi eklendi.

Diinya'nin sundugu bir yillik kaynak, 2024'te 1 Agustos o L

Limit Asim Gini (1971-2024)
itibariyla tiikendi. Kiresel Ayakizi Agi (Global Footprint
Network) tarafindan yapilan hesaplama her ilkenin

ekolojik ayakizine ve gezegenin biyokapasitesine daya-  Agu

Tem
niyor. Biyokapasite gezegenin yenilebilir kaynaklari .,
o oo v, May
Uretme ve atiklari 6ziimseme yetenegi olarak tanimla-

Mar

niyor. Limit Asim GunU'niin Agustos ayinda gergekles-  suwo

mesi yilin geri kalan aylarindan gezegenin kapasitesinin N R R = - - R = R R R S
L N e e I I I I I I T B o I I S I A o o o B o I o B I

asiri kullanilacagi ve biyosfer Gzerinde fazladan bir yuk Kaynak: Kiiresel Ayakizi A#l, TSKB Ekonomik Arastirmalar
olusturacagl anlamina geliyor. Sene sonuna kadar yillik

biyokapasitenin 1,7 katinin kullanilmasi bekleniyor.

SHURA Enerji Donlisuim Merkezi “Tirkiye icin Batarya Enerji Depolama Sec¢enekleri” isimli raporunu yayimladi. Rapo-
ra gore Turkiye’de 2035 yilinda toplam 7,2 gigavat (GW) /28,8 gigavatsaat (GWh) batarya depolama kapasitesine ulasila-
cagl ongorilurken, bu kapasitenin yenilenebilir enerji kesintisini en az seviyeye indirme amaciyla galistirildigi durumda,
2035 yilinda toplam 6,9 teravatsaat (TWh) seviyesinde yenilenebilir kaynakli elektrik tGretim kesintisinin 6nleyebilecegi
hesaplaniyor. SHURA bu sayede 2035 yilinda dogalgaz santrallerindeki tiiketimin yaklasik 11,7 TWh azaltilacagini ve 369
milyon dolar seviyesindeki dogal gaz ithalati engellenirken, 2,3 milyon ton karbon emisyonunun da azaltilabilecegini

vurguluyor.
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TCMB Faiz Koridoru Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)
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2024 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



