Created with a trial version of Syncfusion Essential PDF

Piyasalarda Bugiin

Kiiresel piyasalarda risk istahi diin bir miktar toparlandi. Makroekonomik veri
akisi kansik bir tablo gizerken, bu tablo igerisinde merkez bankalarinin sahin
mesajlarini azaltabilecekleri beklentisi riskli varliklarda ilimli toparanma sagla-
di. Kiiresel imalat sanayi satin alma yoneticileri endeksi (PMI) dort ayin en du-
stk seviyesine inerken, llke bazl veriler karisik bir goriiniim sergiledi. Bununla
birlikte, diinya genelinde delta varyanti kaynakli COVID-19 yeni vaka sayilarinda
artissiirerken, Petrol ihrag Eden Ulkeler ve Miittefikleri (OPEC+) iretimi giinliik
bazda 400 bin varil artirma yoniindeki mevcut politikasini koruma karari aldi.
SOz konusu karar sonrasinda ham petrol fiyatlari ve buna bagl olarak enerji
sektord sirketlerinin hisse degerleri gerilese de kiiresel 6lgekte borsalar giini
pozitif tamamladi. Altin diini yatay tamamlarken, ham petrol fiyatlarinda %2
civannda distsyasandi. MSCI gelismekte olan ekonomiler ve MSCl diinya hisse
senedi endekslerinin her ikisi de %0,3 yiikseldi. ABD 10 yillik tahvil faizi 1 baz
puan gerileyerek %1,30'a inerken, dolar hem gelismis diger ekonomilerin para
birimleri hem de gelismekte olan ekonomilerin para birimleri kargsinda gerile-
di.

Yurtigi piyasalar diin karigik bir seyir izledi. 2021 ikinci ¢eyrekte gayri safi yurti-
¢i hasila (GSYH) gticiini korurken onci veriler ekonomik aktivitedeki canlilig
teyit etti. TCMB yatirimci seminerinde para politikasi goriinlimiine dair net ve
yeni bir mesaj vermekte kagindi. Bu ortamda, TL, dolar ve euro esit agidikl se-
pet karsisinda %0,1 deger kazanirken, TL cinsi tahvil faizinde iliml diigtis strd.
Borsa istanbul gésterge 100 endeksinde %0,1 yiikselis yasanirken, gésterge 30

endeksinde %0,1 gerileme yasandi.

Yeni giine kiiresel piyasalar diinden kalan egilimlerle basladi. Haber ve veri
akisi bu sabah sakinken, riskli variklann bir kismi dinden kalan egilimle yikse-
lis sergiliyor. GUnin ilerleyen saatlerinde salgin ve jeopolitik gelismelere yone-
lik haberlere ek olarak Euro Bélgesi Temmuz ayi liretici fiyatlari endeksi (UFE)
ve ABD haftalik issizlik maag basvurulari takip edilecek. Yurtigcinde haftalik fre-
kanstaki veriler izlenecekken, Tirk finansal varliklarin seyri agisindan kiresel
egilimler ve ekonomi digi gelismelere yonelik haber akisinin belirleyici olabile-

cegi dngoruluyor.
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Degisim Degisim Degisim
BiST-100 1,474 0.1% 4.6% -0.2%
BiST-30 1,587 -0.1% 4.8% -3.0%
XUSIN 2,568 0.2% 0.5% 9.7%
XBANK 1,348 -0.4% 8.1% -13.5%
Seviye A..V.II!( Yil Sonlvl.n.a Gore
Degisim Degisim
Dolar/TL 8.2910 -0.2% -2.1% 11.6%
Euro/TL 9.8219 0.0% -2.1% 8.1%
Sepet Kur* 9.0679 -0.1% -2.1% 9.8%
Euro/Dolar 1.1837 0.3% 0.0% -3.1%
Dolar/JPY 109.99 0.0% 0.5% 6.5%
DXY 92.45 -0.2% 0.2% 2.8%
* %50 Dolar/TL + %50 Euro/TL

Tahvil - Bono (Bilesik Getiri) Bir Onceki
TR - 2 yillik tahvil (TRT131119T19) 18.49% 18.64%
TR - 10 yillik tahvil (TRT080328T15) 17.09% 17.15%
TR - Eurobond (10 Yillik) 6.11% 6.08%
ABD - 10 yillik tahvil 1.30% 1.31%
TSKB Eurobondlari Kupon Fiyat Getiri
16 Ocak 2023 5.500% 103.88 2.60%
23 Ocak 2025 6.000% 103.25 4.95%

Giinliik Aylik Yil Sonuna
Degigim Degisim Gore Degisim
Altin (Dolar/ons) 1813.7 0.0% 0.1% -4.4%
Reuters/Jefferies CRB* 2319 -0.1% 2.1% 29.9%
Brent (Dolar/varil) 71.6 -1.9% 1.7% 38.2%
Dogalgaz (TL/stdm3) 4.6 5.4% 11.0% 81.8%
* Thomson Reuters/CoreCommodity CRB Commodity Total Return Index
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Kiiresel imalat sanayi PMI Agustos'ta dort ayin en diisiik seviyesine indi. Temmuz ayinda 55,4 olan JP Morgan kiiresel imalat sanayi PMI
Agustos’ta 54,1’e yavasladi. Uretim ve yeni siparislere ydnelik endeksler yavaslarken, anketin detaylarinda tedarik zinciri kaynakl sorunlarin
girdi maliyetlerini artirmaya devam ettigi gorildu. Gelismis ekonomilerde bliyime siirerken, gelismekte olan ekonomiler tarafinda ise daha

fazla tlkenin daralma bélgesine gectigi kaydedildi.

ABD’de Agustos ayi imalat sanayi verileri karisik bir goriiniim gizerken, 6zel sektor raporu (ADP) istihdamda tahminlerin altinda artisa isa-
ret etti. Temmuz ayinda 63,5 olan Markit PMI Agustos ayinda 61,2 olan dncii hesaplamalann hafifaltina 61,1’e indi. Ote yandan, ISM imalat
sanayi aktivite endeksi 59,5’ten 58,6’ya gerileyecegi beklentilerinin aksine 59,9’a ylkseldi. Fiyatlara yonelik alt endeks ve istihdam alt endeks-
leri gerilerken, yeni siparislerdeki stirprizartis genel endeksteki yiikseliste etkili oldu. Bununla birlikte, ADP raporu Agus tos ayinda istihdamin
613 bin kisi olan tahminlerin oldukca altinda 374 bin kisi artt. Ulkede Temmuz ayinda insaat harcamalan bir énceki aya gére %0,2 olan bek-

lentilerin hafif izerinde %0,3 artti. Tahminlerden sapma ise Haziran verilerindeki yukari yonli revizyondan kaynaklandi.

Euro Bolgesi’nde Agustos ayi imalat sanayi PMI ilimh yavagslamayi teyit etti. Temmuz'da 62,8 olan ve 6ncli hesaplamalarda 61,5 olarak he-
saplananimalat sanayi PMI 61,4’e revize edildi. Alimanya’da imalat sanayi PMI Euro Bolgesi genelinde oldugu gibi asagi revize edilirken, Fran-
sa’da imalat sanayinde yavaslamanin éncii hesaplamalara gore sinifi oldugunu ortaya koydu. italya’da ise imalat sanayi PMI 60,3'ten 60,9'a
yikselerek 60,1’lik tahminleri ast. Diger bolge Ulkelerinde ise kansik bir tablo ortaya ¢ikti. Bélge genelinde issizlik orani ise Haziran a yindaki

%7,8’den Temmuz'da %7,6’ya indi.

TCMB diin sanal ortamda yatirimci semineri diizenledi. TCMB Baskani Sahap Kavcioglu’nun konusmasinda salgin yénetimindeki ilerleme ve
bankacilik sektori kredilerinde yasanan canlanma 6ne ¢ikti. Delta varyanti kaynakli risklerin asi gelistirmede kat edilen mesafe sayesinde daha
kolay yonetilebilecegini ifade etti. Ote yandan, Baskan Kavcioglu, tiiketici kredilerindeki artisi sinirlamak tizere ilave makr o ihtiyati tedbir alin-
masinin degerlendirildigini belirtti. Bununla birlikte, Baskan Kavcioglu, ABD Merkez Bankasi (Fed)Baskani Jerome Powell’in Jackson Hole top-
lantilarindaki mesajlarina atif yapt. Diinyada oldugu gibi, Turkiye’de de enflasyonun gegici nitelikte oldugunu 6ne siirdi. Ancak son enflasyon
raporu taniiminda da dile getirdigi cercevede fiyatlama davranislanndaki bozulmanin altini gizdi. Talebin glicint korudugu b azi mal ve hiz-
metlerde fiyat artislannin maliyet artislarinin ¢ok Gizerinde oldugu saptamasini paylasti. Para Politikasi Arastirma Genel Ml durlGgi tarafindan
yapilan sunumda, iktisadi faaliyetin ikinci ceyrekteki sonuglann ardindan Gglinci ¢eyrekte de giiciini korudugu belirtildi. Asi lamanin ve nor-
mallesmenin genel olarak beklentileri ve salgindan olumsuz etkilenen faaliyetleri destekledigi yinelendi. Bununla birlikte, altin ithalatindaki
gerileme, gliglii ihracat ve turizmdeki toparlanma ile cari dengede iyilesme 6ngorildigi yinelendi. Enflasyon ana egiliminde iy ilesmenin kire-
sel gida fiyatlarindaki gelismelerin etkisiyle kesintiye ugradig hatirlatildi. Ayrica agilmanin da etkileriyle hizmet sektér G 6zelinde arzyonli un-
surlarin enflasyonda yiikselise yol agtigi, ancak bu egilimin 6nimizdeki aylarda azalacagi ifade edildi. Esel mobil sisteminin ve doviz kuru ge-

ciskenligi konusunda yapilan degerlendirmeler ve analizler bir 6ncekilerle hemen hemen ayni sekilde korundu.

2021 yihi ikinci geyrekte GSYH giiciinii korudu. Takvim ve mevsim etkisinden arindinlmis GSYH bir 6nceki doneme gére %0,9 buyirken, yillik
blylme hizi takvim etkisinden arindiriimis verilerde %21,9, anndirilmamis verilerde %21,7 olarak gergeklesti. Bu sonuglarla dort ¢eyrek top-
lamlar Gzerinden yillik biyime performansi %2,4'ten %9,8’e ¢ikti. Dolar bazinda GSYH ise 2021 ilk geyrekteki 729,2 milyar dolardan 765,1 mil-
yar dolara yiikseldi. Harcamalar tarafinda bliyimeye en ylksek katki 6zel sektor tiketiminden geldi. Arindirilmamis verilere go re 6zel sektor
tiiketimi bilylimeye toplam 13,8 yiizde puan katki yaparken, yatirimlardan gelen katki 5,4 yiizde puan seviyesinde gerceklesti. ih racatin biiyii-
meye katkisi 10,8 yiizde puan iken, netihracat 6,9 yiizde puaniile biiyiimeye katki yapmayi siirdiirdi. Yilin ikinci gceyreginde r etim cephesin-
de buylmenin sirlkleyicisi hizmetler ve sanayi olurken, finans ve sigorta sektori yillik bazda %22,7 daralmayla toplam biyimeyi 1,7 puan

asagl cekti.

istanbul Sanayi Odasi (iSO)/Markit imalat PMI Agustos’ta yataya yakin kaldi. Temmuz'da 54,0 olan imalatsanayi PMI Agustos’ta 54,1 dege-
rini aldi. Dis talep sayesinde yeni siparislerdeki giiglu seyir siirerken, tedarik zincirlerindeki gecikmeler, girdi temin etme ye yonelik cabalari
olumsuz etkilemeye devam etti. Bu durum, girdi maliyetlerinde ve nihai tGrln fiyatlarinda keskin artislarin devam etmesine kat ki yapsa da

Agustos’ta enflasyonist baskilar bir miktar gevseme belirtileri gosterdi. Faaliyet kollarina bakildiginda, en hizi biylime kara ve deniz tasitlari
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iretiminde gdzlenirken, giyim ve deri liriinleri, tekstil, makine ve metal iiriinler sektérerinde de Giretim belirgin iyilesmeler gésterdi. Uretimi

yavaslayan tek sektor metalik olmayan mineral Grlinler sektora oldu.

istanbul Ticaret Odasi (iTO) verileri Agustos’ta enflasyonun yiikselisini siirdligiinii gosterdi. ITO verilerine gére iicretliler gecinme endeksi
Agustos’ta aylik bazda %1,88 artarken, yillik enflasyon Temmuz ayindaki %17,4’ten %18,9’a ylikseldi. Alt endeksler icerisinde en yliksek artis
%4,58 ile ulastirma ve haberlesmede yasanirken, bunu sirasiyla gida (%2,65), ev esyasi (%1,32) ve konut (%1,14)izledi.

Sektor, Sirket ve Giindeme iliskin Diger Haberler

Tiirkiye, 2021 yili ilk 7 ayinda 22,3 milyon ton ham gelik iiretti. Tiirkiye Celik Ureticileri Dernegi (TCUD) tarafindan agiklanan verilere gére,
Tarkiye'nin ham gelik tretimi, Temmuz ayinda gegen yilin ayni ayina gore %2,5 artisla 3,2 milyon ton, Ocak-Temmuz déneminde ise %17,7
ylkselisle 22,3 milyon ton seviyesinde gerceklesti. Celik Grlinleri ihracat, ilk 7 ayda gegen yilin ayni donemine gore miktar da %15,9 ylkselerek
10,8 milyon ton, degerde ise %69,5 artarak 8 milyar dolar oldu. Ocak-Temmuz déneminde ise ithalat miktarda %32,2 artisla 9,6 milyon ton,

degerde %85 ylikselisle 7,9 milyar dolar seviyesine gikt.

Uluslararasi Calisma Orgiitii (ILO) "Diinya Sosyal Koruma Raporu 2020-22" adli ¢alismasini “Daha iyi Bir Gelecegi Ararken, Sosyal Koruma
Yol Ayriminda” bashigiyla yayinlandi. Rapora gore, COVID-19 pandemi slirecinde sosyal korumanin diinya capinda benzeri gérilmemiscapta
genislemesine ragmen, 4 milyardan fazla insan hala herhangi bir sosyal korumaya sahip degil. Raporda, kiiresel salginla miicade lenin
"dengesizve yetersiz" seyrettigi vurgulanirken, yiksek ve disiik gelirli Gilkeler arasindaki a¢igin daha da derinlestigi, tiim insanlarin hak ettigi,

¢ok ihtiya¢ duyulan sosyal korumanin saglanamadigi belirtildi.

Shell, ingiltere’de 2025'e kadar 50 bin sarj noktasi kuracak. Shell'in Ubitricity birimi, elektrikli ara¢ sarj cihazi agi hakkinda yaptgi agiklamada,
ingiltere'de 2025 yilina kadar 50 bin sarj noktasi kuracagini duyurdu. Ulkede halihazirda yaklasik 3 bin 600 adet sarj cihazi bulunuyor.

Diinyanin dnemli reasiirans firmalarindan Swiss Re diinyanin ilk uzun dénemli karbon yakalama sézlesmesini imzaladi. isvicre merkezli Cli-
meworks, Swiss Re i¢in dnimuzdeki 10 yil boyunca karbondioksit yakalayacak. 10 milyon dolar tutarindaki s6zlesme, Swiss Re "nin 2030 yilin-
da karbon nétr olmasina katki sunacak. iklim degisikligi kaynakli ekstrem hava olaylari nedeniyle Swiss Re’nin yilin ilk yarisinda 6dedigi sigorta

tazminatlarinin, tarihin en yiiksek ikinci seviyesinde kaydedildigi agiklanmisti.
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2021 Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatirirm bankacilig faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen goriisle r sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayal olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamisolabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almisolabilir veya alabilir; menkul kiymetler tizerinde opsiyonlan olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhtdiinde bulunmus ola bilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluglan bu raporda belirtilen herhangi bir sirket i¢in yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatirim hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirirm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirimclarin menfaatlerine ters diisebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirimin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan hicbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiy metlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satiimasina yonelik bir teklifigin de
bir istek veya zorlama degildir. Tlrkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirke tlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilider veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, aynca bu sirketler igin yatinm bankacihgl hizmetleri de
verebilirer.

Herhangi bir yatinm karari yatirimcinin tamamiyla kendi kisisel secimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir ya tirrm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan 6tiri Tarkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhg kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhg hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyele rise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere d ayanilarak yatirim
karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmavyabilir.

m Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi T:+90 2123345050 F: +90 212334 52 34
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