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I Guindem

Kiiresel faiz baskisi siirerken, finansal piyasalarda risk istahi kirilgan bir seyir izliyor

Diinkii veri akigi diinya ekonomisindeki yavaslamayi teyit ederken, riskli varliklarda satis baskisi
stirdii. ABD’de Agustos ayl ISM imalat sanayi aktivite endeksi beklentilerin Gzerinde kalsa da JP
Morgan kiiresel imalat sanayi satin alma vyoneticileri endeksi (PMI) gerileyerek diinya
ekonomisindeki ivme kaybini teyit etti. Asya’da Giliney Kore ve Tayvan ile Avrupa’da sonuglar
beklentilerden ve 6ncii hesaplamalardan zayif geldi. ABD Merkez Bankasi (Fed) liyesi ve Atlanta Fed
Baskani Raphael Bostic enflasyonu hedefe yaklastirmak icin yapilmasi gereken ¢ok is oldugunu
soylerken, yumusak inisi basarmanin oldukga zor oldugunu vurguladi. Bu haber akisi altinda, ABD 2
yillik tahvilinin faizi 7 baz puan yukselerek %3,52’ye, 10 yillik tahvilin faizi 13 baz puan artisla %
3,27'ye cikti. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksi %1,8 gerilerken, ABD
borsalarinda diin gozlenen sinirli toparlanma ile MSCI diinya hisse senedi endeksinde diisis %0,6
ile sinirh kaldi. Dolar hem gelismis diger ekonomilerin hem de gelismekte olan ekonomilerin para

birimleri karsisinda giiglendi. Altin %0,9 gerilerken, Brent tipi ham petroliin varil fiyatt %4,3 distu.

Tiirk finansal varliklar genel olarak karisik bir seyir izledi. Agustos’ta imalat sanayi PMI’da disls
duraksarken, iTO verileri enflasyonda yiikselisin siirdiigiine isaret etti. Borsa istanbul 100 ve 30
gosterge endeksleri sirasiyla %0,9 ve %1,6 oraninda geriledi. Ulke risk primi yiikselse de TL cinsi kisa
vadeli tahvil faizinde gerileme gozlendi. TL ise dolar ve euro esit agirlikh sepet karsisinda %0,5

deger kazandi.

Yeni giine kiiresel piyasalar diinden kalan egilimle basladi. Bu sabah agiklanan verilere gore
Almanya ekonomisi Temmuz’da ithalattaki stirpriz disis ile beklentilerin tGzerinde dis ticaret fazlasi
verdi. Riskli varliklarda diinden kalan egilimle zayif seyir gozlenirken, giiniin ilerleyen saatlerinde
jeopolitik gelismelere dair haberlere ek olarak ABD Agustos ayi tarim disi istihdam raporu takip
edilecek. Yurtiginde veri giindemi sakinken, Tirk finansal varliklarin seyri agisindan kiresel egilimler

ve ekonomi digi gelismelere yonelik haber akiginin 6nemli olabilecegi dusuniliyor.
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

JP Morgan kiiresel imalat sanayi PMI Agustos’ta hizl geriledi. Temmuz ayinda 51,1 olan endeks Agustos’ta 50,3 ile son 26 ayin en
diisiik seviyesine indi. Uretim tiiketim, ara mali ve yatirim mallarinin genelinde diiserken, fiyat baskisina dair géstergelerde gerileme
yasandi. Endekslerin hesaplandigi belli basli 30 ekonomiden sadece 10’unda iiretim artarken, ABD, Euro Bdlgesi ve ingiltere’de gibi
o6nemli ekonomilerde endeksler 50 esik degerinin altinda kaldi. Euro Bolgesi igerisinde Almanya’nin imalat sanayi PMI sonuglari 6nci
hesaplamalardan asag revize edilirken, Fransa’ninki yukari yénde giincellendi. Ancak italya’daki zayif sonuglar bolge genelini de asagi

cekti. Gelismekte olan ekonomiler icerisinde en zayif olanlar ise Polonya, Tayvan ve Cekya olarak 6ne ¢ikti.

ABD’de Agustos ayi ISM imalat sanayi aktivite beklentilerin tGizerinde geldi. Temmuz ayinda 52,8 olan endeks 52,0 seviyesine inecegi

tahminlerinin aksine yatay kaldi. Ulkede insaat harcamalari aylik bazda beklentilerle uyumlu %0,4 azald.

Almanya’da Temmuz ayi dig ticaret fazlasi beklentileri asti. Temmuz'da ihracat aylik bazda %2,1 azalirken, ithalat %0,8 artis
tahminlerinin aksine %1,5 azaldi. Boylece lilkenin dis ticaret fazlasi 4,8 milyar euro olan beklentilerin lzerinde 5,4 milyar euro

seviyesinde geldi.

Uluslararasi Para Fonu (IMF) Sri Lanka ile 2,9 milyar dolarlik 6n anlagmaya vardigini duyurdu. Yapilan agiklamaya gore, IMF Sri

Lanka'nin ekonomi politikalarini desteklemek adina 48 aylik, yaklasik 2,9 milyar dolarlik kredi hatti igin 6n anlasmaya vardi.

istanbul Sanayi Odasi (iSO)/Markit imalat sanayi PMI Agustos’ta hafif yiikselerek daralmanin hiz kestigini gosterdi. Temmuz ayinda
46,9 olan endeks Agustos’ta 47,4 degerini aldi. Faaliyet kosullari st Uste altinci ay zayiflamis olmakla birlikte son anket verileri imalat
sektorindeki bozulmanin hafif hiz kestigine isaret etti. Yeni siparislerde diisiis Agustos ayinda hiz kazandi ve Mayis 2020’den bu yana
en yuksek oranda gergeklesti. Anket katihmcisi firmalar, talepteki yetersizlik ve fiyatlardaki artislarin yani sira kiresel ekonomideki
zayifliga dikkat cekti. Fiyat baskilarinin misteri talebi ve Gretim hacimleri Gzerindeki etkileri sirmekle beraber, enflasyonun lgiinci
ceyrek ortalarinda yavasladigina iliskin sinyaller devam etti. Ham madde, nakliye ve enerji maliyetlerindeki yiiksek seyir, asgari

Ucretteki artig ve Tirk lirasindaki deger kaybi gibi faktorler girdi maliyetleri ve satis fiyatlarindaki ylkselise katki yapti.

iTO verileri enflasyonda yiikselisin Agustos’ta da siirdiigiine isaret etti. Aylik bazda tiiketici fiyatlari Agustos’ta %2,3 artarken, yillik
enflasyon Temmuz’'daki %99,1’den %99,9’a cikti. Alt gruplar igerisinde aylik bazda en hizh fiyat artisi %14,0 ile kiltir, egitim ve

eglencede olurken, giyimde %3,2 ve ulastirma ve haberlesmede %1,2 oraninda aylik fiyat diislisi yasandi.

Sirket ve Sektor Haberleri

Argelik’in 7 milyar TL’lik bor¢lanma araci ihraci bagvurusu onaylandi. Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK), yayinladigi haftalik biltende 9

sirketin toplamda 13 milyar 267 milyon TL'lik borglanma araci ihrag basvurusunu onayladigini duyurdu.

ABD, Cin ve Rusya'ya ileri diizey ¢ip satisini kisitladi. ABD merkezli ¢ip lreticileri Nvidia ve AMD, ileri diizey yapay zeka ¢iplerinin
Cin'e ihracatinin durdurulmasi konusunda hiikiimet yetkililerince bilgilendirildiklerini belirtti. Bildirimlerde diizenlemenin Grlnlerin

askeri amagh kullanilmasi riskine yénelik oldugu kaydedildi.

Rusya petrolde tavan fiyat uygulayan ililke ve sirketlere petrol satmayacak. Rusya Basbakan Yardimcisi Aleksandr Novak, Rus
petroliine yonelik tavan fiyat uygulanmasini destekleyen dlke ve sirketlere petrol ve petrol Griinii satmayacaklarini séyledi. Basbakan
Yardimcisi Novak, Petrol ihrag Eden Ulkeler Orgiitii (OPEC) ve OPEC disi bazi iretici (ilkelerden olusan OPEC+ grubunun, Cin'in ve

Hindistan'in s6z konusu girisimi desteklemediklerini sozlerine ekledi.

Almanya’da enerji tasarrufu igin igiklar kapatildi. Almanya'da, Rusya'dan ithal edilen dogal gaza bagimliligi azaltmak ve eneriji
tasarrufu saglamak amaciyla alinan karar dogrultusunda kamu binalari, heykeller, anitlar ve tabelalarin i1siklari yerel saatle 22.00 ve

06.00 arasinda kapatildi.



TSKB

Gindem | 2 Eyliil 2022

TCMB Faiz Koridoru

28

24

20

16

12

Ara 18

Sub 19
Nis 19
Haz19
Agu 19
Eki 19
Ara19
Sub 20
Nis 20
Haz 20
Agu 20
Eki 20
Ara 20
Sub 21
Nis 21
Haz 21
Agu 21
Eki 21
Ara2l
Sub 22

em=Borglanma e=s==Borg\Verme === Politika Faizi «====AOFM

Nis 22

Haz 22

Agu 22

USD/GOU Para Birimleri (31/12/2018=100)

350

300

200

150

100

u
o

Ara 18

Sub 19
Nis 19
Haz 19
Agu 19 -
Nis 20
Ara 20
Agu 21
Eki 21 -

e TRY

Ara 21l

Sub 22 -

s [INR

Nis 22

Haz 22

Tiirkiye'nin 5 Yil Vadeli CDS Spreadi (baz puan)

1000
900
800
700
600
500

300
200
100

Oca 20

Mar 20
May 20
Tem 20 +
Eyl 20
Kas 20 -
Oca 21
Mar 21
May 21
Tem 21 4
Eyl 21
Kas 21 1
Oca22
Mar 22

May 22 -

Tem 22 +

MSCl Hisse Endeksleri (31/12/2018=100)

180

160

100
80

60

40

Ara 18

$ub 19
Nis 19
Haz 19
Agu19
Eki19
Ara19
$ub 20
Nis 20
Haz 20
Agu 20
Eki 20
Ara 20
sub21
Nis 21
Haz21
Agu21
Eki 21
Ara2l

@ MISCI Diinya — MSCI GOU = MSCI TR

Sub 22

Nis 22

Haz 22

Agu22

Kaynak:

Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar

Agu 22 -

Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)

27

24

15

21 /
" ¥

—— 7\
12
Not: Ertesi glin valorlii - Kapanis - Bilesik Faiz
9
1vilik 2Yilik 3Yillik 5 Yillik 10 Yillik
—S 0N =1 Hafta Once e 1 Ay Once e 2021 SONU
o o
Ulusal Hisse Endeksleri (31/12/2018=100)
500
450
400
350
300
250
200
150
100
50 T T T T T T T T T T T T T T T T T T 1
0 o a o o o o O =] =] (=] o o = - - - - - o~ o~ o~ o~
o H o H H W =JH NN NN NN NN NN N NN N NN
$3:F35:3:38533258383233
e XU100 emmm=XUQ30 em==XBANK =====XUSIN
. . o o e
Dolar Endeksi ve 10 yillik ABD Hazine Tahvil Faizi
112 4.0
108 3.5
104 3.0
100 2.5
96 2.0
92 1.5
88 T T T T T T T T T T T 1.0
o o o o N NN ~ ~ ~ o~ & N
T 8 8 8 8 4 84 8 8§ % ¥ 8 W
z £ & & § 3 & £ & & § % 2

s Dolar Endeksi

e ABD 10 Yillik Tahvil Faizi (%, sag eksen)

Kiiresel Gosterge Faizler (%)

- //—/r;//
T T T T T T T |
o o o o o o o~ o o~ o~ o o
~ ~ ~ b ~ ~ N ~ N ~ ~ ~
= = Py © @ 2 = ™ > N S
T & & § & 2 & 2 § § 5 %
Libor - 3 aylik e===mlibor -6 ayllk e Euribor-3aylik == Euribor -6 ayhk




Danigsmanlik Hizmetleri

Ekonomik Aragtirmalar

ekonomikarastirmalar@tskb.com.tr
Meclisi Mebusan Cad. No 81
Findikh istanbul 34427, Tiirkiye

tel: (90) 212 334 50 50 faks: (90) 212 334 52 34

2022 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



