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Kiiresel risk istahi karigik bir seyir izliyor

Kiresel riskli varliklar haftanin ilk giiniinde ayrisan performanslar sergilediler. Agustos
ay! nihai rakamlari Euro Bolgesi'nde imalat satin alma yoneticileri endeksinin (PMI)

genisleme bolgesine gectigini dogruladi. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Baskani Christine
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verilere gore ikinci ¢eyrekte bliyime beklentilerin lizerinde gerceklesti. Din ayrica
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istanbul Sanayi Odasi (iSO) Agustos ayi imalat PMI, istanbul Ticaret Odasi da (iTO)
Agustos ay! istanbul tiiketici fiyat endeksi (TUFE) verilerini yayimladi. Borsa istanbul
gosterge 100 ve 30 endeksleri diin giind hafif diisisle tamamladi. Uzun vadeli TL cinsi
tahvil faizlerinde yikselis goruliirken, TL, dolar ve euro esit agirlikh sepet kur karsisinda

deger kaybetti.

Yeni giinde kiiresel risk istahi karisik bir seyir izliyor. Yeni giinln ilk saatlerinde
makroekonomik veri akisi sakin. Kiresel tarafta bugiin ABD Agustos ayl ekonomik

aktivite verileri ile Euro Boélgesi Agustos ayi dnci enflasyon rakamlari takip edilecek.
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Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri/ Gelisme Dénem Piy. Beklentisi Onceki
Euro Bolgesi TUFE (yillik degisim) Agustos %2,0 %2,0
ABD ISM imalat PMI Agustos 486 48,0

Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Aragtirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

2025 ikinci ¢eyrekte gayri safi yurtigi hasila (GSYH) beklentilerin iizerinde gergeklesti. Takvim ve mevsim etkisinden
arindirilmig verilere gore GSYH c¢eyreklik bazda %1,6 genislerken, ilk ¢eyrek biliylimesi %1,0’dan %0,7’ye revize edildi. Yillk
blylme hizi takvim etkisinden arindirilmis veride %2,9’dan %4,6’ya, arindirilmamis seride de %2,3'ten %4,8’e yikseldi.
Harcamalar tarafinda yillik bliylimeye 6zel sektor tiiketiminden gelen katki artarken, net dis talep ikinci ceyrekte blylimeye

negatif katki yapmayi siirdiirdii. iktisadi faaliyet kollarinin genelinde yillik bazda artis gériildi.

iSO Agustos ayl imalat PMI verilerini yayimladi. imalat PMI Agustos’ta 45,9 seviyesinden 47,3’e yiikseldi. Faaliyet
kosullarindaki bozulma yine belirgin olsa da Nisan’dan bu yana en ilimli seviyede gerceklesti. Talep ortamindaki durgunluk,
yeni siparislerin Agustos ayinda da yavaslamaya devam etmesine yol acti ancak azalis Subat ayindan bu yana en disik

oranda gergeklesti. Uretimdeki daralma da Temmuz ayina gére yavasladi ve son alti ayin en diisiik hizinda gergeklesti.

iTO Agustos ayi istanbul TUFE rakamlarini agikladi. Buna gore endeks aylik bazda %1,84 artis gdsterirken, yillik degisim
%40,83 seviyesinde gerceklesti. Alt gruplar itibariyla aylik bazda en hizli artis %14,71 ile egitim harcamalarinda olurken,

onu %4,77 yikselis ile alkolli icecekler ve titin grubu izledi.

Sirket ve Sektor Haberleri
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Kaynak: TURKBESD, TSKB Ekonomik Aragtirmalar

yasandi.

TUIK 2023 yilina ait Arz ve Kullanim Tablolan ile Girdi-Cikti Tablolar’ni yayimladi. Arz ve Kullanim Tablolar’na gore
ekonomide toplam arzin %81,1’i sanayi Uretiminden olusurken, ithalatin payr %14,3, net vergilerin payl da %4,6 oldu.
Toplam Uretimde imalat sanayi %33 ile en blyik paya sahip olurken, bu sektorii %11,1 ile toptan ve perakende ticaret ve
%9,1 ile insaat izledi. Girdi-gikti oranlari ise liretim siirecinde ara tiiketim harcamasi en yiksek olan sektoriin 0,83 oran ile

elektrik, gaz, buhar ve iklimlendirme Uretimi ve dagitimi oldugunu gosterdi. Bunu 0,7 ile imalat sanayi ve 0,69 ile insaat

izledi.

Ulagtirma ve Altyapi Bakani Abdulkadir Uraloglu Dortyol-Hassa Demiryolu ve Otoyol projesi i¢in 1,55 milyar euro dig
finansman saglandigini duyurdu. Proje Amanos Daglari'nin altindan gegen tiineller ile iskenderun Limani'ni Orta Koridor'a
baglayacak. Bakan Uraloglu agiklamasinda finansman anlasmalarinin Hazine ve Maliye Bakanligl ve Societe Generale
arasinda imzalandigini belirtti. Bakanin agiklamasina gére isveg ihracat Kredi Kurulusu (EKN), islam Yatirim Sigortasi ve
ihracat Kredisi Sirketi’nin (ICIEC) garantisi altinda gesitli ticari bankalar da siirece katildi. Proje kapsaminda bir demiryolu
hatt1 tlineli ve dort seritli iki otoyol tiineli insa edilecek. Projenin ilk etabinda tamamlanacak 25 kilometrelik demiryolu ile

yillik 16,3 milyon yolcu ve 10 milyon ton yiik tasima kapasitenin olusturulmasi hedefleniyor.
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Sirket ve Sektor Haberleri

Tiirkiye Kalkinma ve Yatirnm Bankasi (TKYB), iki finansman anlagsmasina imza atti. TKYB, Asya Altyap! Yatinm Bankasi
(AlIB) ile Turkiye'nin iklim ve dijital dontsiim hedeflerini desteklemek amaciyla toplam 200 milyon dolar esdegerinde, 15,5
yil vadeli finansman anlasmasi gergeklestirdi. Banka ayrica Cin Kalkinma Bankasi (CDB) ile 200 milyon dolar tutarinda
finansman anlasmasi imzaladigini duyurdu. S6z konusu kredi, sirketlerin isletme sermayesi ihtiyaglarini desteklemek

amaciyla kullandirilacak.

Enerji Piyasasi Diizenleme Kurulu (EPDK) Enerji Déniisiim Dairesi Baskani ibrahim Oz, elektrikli araglara dair
aciklamalarda bulundu. Baskan Oz, Temmuz ayi itibariyla Tiirkiye’deki elektrikli ara¢ sayisinin yaklasik 292 bin adet
oldugunu ifade ederken 6niimiizdeki donemde TOGG'un yeni modelinin ¢ikmasiyla sayinin artmasini beklediklerini belirtti.

Baskan Oz, 2030 yili itibariyla 1 milyonu askin elektrikli aracin yollarda olacagini ifade etti.
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Danismanlik Hizmetleri

Ekonomik Aragtirmalar

ekonomikarastirmalar@tskb.com.tr
Meclisi Mebusan Cad. No 81
Findikh istanbul 34427, Tiirkiye

tel: (90) 212 334 50 50 faks: (90) 212 334 52 34

2025 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



