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Piyasalarda Bugiin

Uluslararasi Para Fonu (IMF) Bagkani Christine Lagarde, ticaret savasi ile sikilagan
kredi kosullarinin kiiresel biiylime goriiniimiinii olumsuz etkiledigini soyledi.
Washington’da konusan Lagarde, U¢ ay 6nce diinya ekonomisinin bu ve gelecek yil
%3,9 buylyecegini tahmin eden IMFnin eskisi kadar iyimser olmadigina isaret
ederken, bu beklentinin asagl yonli olarak glncellenebilecegi beklentisi yarath.
Korumac soylemlerin artik 'gercek ticaret bariyerlerine' donismeye basladigini
ifade eden Lagarde, dolardaki giiclenme ve finansal kosullardaki sikilasmanin bir-
cok gelisen Ulke igin zorluklari artirdigini belirtti. IMF bir sonraki Kiiresel Ekonomik
GOrunum Raporu’nu 9 Ekim’de yayimlayacak. Bu arada Endonezya rupisi, Ulkede
blyuyen cari agiga yonelik endiselerin etkisiyle bu sabah 20 yilin en duslik seviyesi-
ne geriledi ve rupi dolar karsisinda 15.000 seviyesini asti. Para birimindeki dlsts
Endonezya Merkez Bankasr'nin finansal piyasalara miidahale etmesine ve Mayis
ayindan bu yana 5 kez faiz artirmasina ragmen sirtiyor. NAFTA anlasmasi sonrasi
dolar kiresel anlamda kuvvetlenirken, diin gelen PMI rakamlarinin sanayi aktivite-
sinde zayiflama isaretleri icermesiyle bugiin Asya piyasalari saticili. 85 dolara yik-

selen Brent petrol fiyati ise Kasim 2014'ten bu yana gorilen en yiksek seviye.

Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch, 20 Tiirk bankasinin ve istirakle-
rinin yabanci para cinsinden uzun vadeli kredi notunu (LongTerm Foreign-
Currency Issuer Default Ratings) diisiirdii. Fitch goriiniimiin de negatif oldugunu
kaydetti. Agiklamada bankalarin performans, varlik kalitesi, sermayelendirme, liki-
dite ve fonlama profillerinin Tlrk Lirasf'ndaki deger kaybi, faizdeki ani artis ve zayif
blytume gorinimiiniin sonucu olarak daha fazla baski altinda kalabilecegi belirtildi.
Olumlu tarafta ise Fitch, bankalarin kredi notlarindaki baskinin daha éngoriilebilir
para politikasi tepkisi, TL'nin istikrarinin saglanmasi, dis piyasa erisimine iliskin son
doénemde iyimser sinyallerin gelmesi ve Agustos ortasindan bu yana dnemli mev-
duat gikislarinin yasanmamasi nedeniyle iimli hale geldigine inandigini ifade etti.
Notlar diisiiriilen bankalar séyle: Akbank, is Bankasi, Ziraat Bankasi, Halk Bankasi,
Vakifbank, Vakif Katilim Bankasi, Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi, Tiirkiye ihracat
Kredi Bankasli, Tlrkiye Kalkinma Bankasi, Garanti Bankasi, Yapi Kredi, Tirk Ekonomi
Bankasi, QNB Finansbank, ING Bank, Kuveyt Tiirk Katihm Bankasi, Alternatifbank,
Turkiye Finans Katiim Bankasi, Burgan Bank, ICBC Turkey Bank, BankPozitif Kredi
ve Kalkinma Bankasi ile Denizbank. Fitch 13 Temmuz'da Tirkiye'nin kredi notunu

BB+'dan BB'ye dislirmis, goriinimu ise "duragan"dan "negatif"e ¢evirmisti.

m Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi

3-Ekm  TUIK, TUFE, Eyliil (piyasa beklentisi: %3,5 TSKB: %3,5)
Almanya, Birlik Gun, Tatil
ABD, ADP tarim disi istihdam degisikligi, Eylul

4-Ekm TCMB, Reel efektif doviz kuru, Eylil
ABD, Fabrika siparigleri, Agustos

5-Ekm Hazine, Nakit gerceklesmeler, Eylul

Almanya, Fabrika siparisleri, Agustos
ABD, Tarim digi istihdam, Eylul

ABD, issizlik orani, Eyliil

ABD, Ortalama saatlik gelirler, Eylil

Hisse Senetleri Seviye Glinliik Ayhk Yil Sonuna
Degisim Degisim Gore Degisim
BiST-100 98,537 -1.42% 4.92% -14.56%
BiST-30 122,032 -1.55% 5.55% -14.13%
XUSIN 125,768 -0.76% -0.61% -2.82%
XBANK 112,565 -3.56% 13.46% -34.32%
Gy Gﬁjlt'..ik A'Y.|I!( YI| Som:.n?
Degisim Degisim Gore Degisim
Dolar/TL 5.9260 -2.13% -7.10% 56.40%
Euro/TL 6.8782 -2.09% -7.48% 51.24%
Sepet Kur* 6.4061 -2.08% -7.46% 53.62%
Euro/Dolar 1.1576 -0.28% 0.08% -3.50%
Dolar/JIPY 113.91 0.20% 2.40% 1.10%
DXY 95.2980 0.15% 0.17% 3.60%
* %50 Dolar/TL + %50 Euro/TL

Tahvil - Bono (Bilesik Getiri) Bir Onceki
TR-2yilhktahvil (TRT131119T19) 25.87% 25.82%
TR-10 yillik tahvil (TRT080328T15) 17.69% 17.92%
TR - Eurobond (17 Subat 2045) 7.43% 7.52%
ABD -10 yillik tahvil 3.08% 3.07%
TSKB Eurobondlari Kupon Fiyat Getiri
30 Ekim 2019 5.375% 94.25 11.191%
22 Nisan 2020 5.125% 92.45 10.517%
18 Mayis 2021 4.875% 86.50 10.923%

Yil Sonuna
Gore Degisim

Gunlik Ayhk

Degisim

Degisim

Altin (Dolar/ons) 1187.73 -0.33% -1.06% -8.81%
Reuters/Jefferies CRB* 203.75 1.37% 2.69% 3.45%
Brent (Dolar/varil) 84.98 2.73% 8.74% 27.08%
Dogalgaz (TL/stdm3) 3.09 1.13% -0.99% 5.96%
*Thomson Reuters/CoreCommodity CRB Commodity Total Return Index
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Piyasalarda Bugiin (devam)

Yaz Saati uygulamasi olarak da bilinen ileri saat uygulamasini kalici hale getiren Cumhurbaskani karari yayimlandi. Resmi Gazete'nin buglinki

sayisinda yer alan karar uyarinca, halen gegerli olan ileri saat uygulamasi (GMT+3) her yil ve yil boyunca strdirilecek.

Vergi ve cezalarin yeniden yapilandirilmasi kapsaminda ilk taksit deme siiresi 15 Ekim'e uzatildi. Resmi Gazete'nin bugiinkii sayisinda yer alan
Cumhurbaskani kararina gore, vergi ve cezalar igin getirilen yeniden yapilandirma kapsaminda 1 Ekim'de sona eren ilk taksit 6deme siresi 15

Ekim'e uzatildi.

Demir-gelik iirlinlerine 20 Eyliil'de %25 oraninda ek mali yikiimliilik seklinde getirilen 200 giinliik gegici korunma dnleminden bazi lilkelere
muafiyet saglanabilmesi icin tarife kontenjani tanimlandi. Resmi Gazete'nin buglinki sayisinda yer alan Cumhurbagskani kararina gére, 143 il-
keyi ve glimriik bolgesini kapsayan tarife kontenjani, toplam 518.803 ton olarak belirlendi. Ancak karar kapsamindaki tlke ve giimriik bolgelerinin

her biri igin 172.934 tonu gegemeyecek. Karar 15 giin sonra yurtrlige girecek.
Bugiin FED Bagkani Jerome Powell 19.45’te bir konferansta konusacak.

ABD Savunma Bakani Jim Mattis, Amerikan ve Tiirk askerlerinin kuzey Suriye'deki Menbig bolgesinde ortak devriye gorevi igin egitimlere bas-
ladiklarini séyledi. NATO uyesi iki Glke Haziran ayinda vardiklari anlasma uyarinca halen Menbig'te devriye geziyorlar ancak bu goérevi iki tlke
askerleri ayri ayri yapiyor. S6z konusu egitimden sonra iki iilkenin giicleri ortak devriyelere baslayacaklar. Cumhurbaskanligi sdzciisti ibrahim Kalin

da 21 Eylil'de yaptigi agiklamada ortak devriyelere yakinda baslanacagini séylemisti.

Ticaret Bakanhgi Ankara'daki %25'lik ekmek zammini durdurdu. Bakanliktan yapilan agiklamada, “Bakanligimiz Ankara ilinde tarifenin 200 gram
ekmegin fiyati azami 1 TL olacak sekilde uygulanmasina iliskin goris belirtmis olup, ekmegin 1 TL’nin lzerinde satilmasina Bakanligimizca uygun

gorus verilmemistir” ifadeleri yer aldi. Bu baglamda Bakanligin gérisi alinmadan ekmek zammi yapilamayacagi duyurulmus oldu.

Ticaret Bakanhginin resmi olmayan gegici dis ticaret verilerine gore, Eyliil ‘de ihracat 14 milyar 476 milyon dolar ile tarihin en yiiksek Eylul ayi
seviyesinde gergeklesti. Ayni ddnemde ithalat ise 16 milyar 368 milyon dolar oldu. Ote yandan yilliklandiriimis ihracat 165,1 milyar dolara ula-
sarak yeni zirvesine ulasti. Eylulde en ¢ok ihracat yapilan fasil 2 milyar 205 milyon dolarla "motorlu kara tasitlari, traktorler, bisikletler, motosiklet-
ler ve diger kara tasitlan" olurken, en ¢ok ithalat yapilan fasil ise 3 milyar 715 milyon dolarla "mineral yakitlar, mineral yaglar ve bunlarin damitil-
masindan elde edilen uriinler" oldu. En fazla ihracat, 1 milyar 427 milyon dolarla Almanya'ya yapilirken, en fazla ithalat ise 1 milyar 756 milyon

dolarla Rusya'dan gergeklestirildi.

Sektor, Sirket ve Giindeme iliskin Diger Haberler

Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakani Fatih D6nmez, enerjinin gelecek donemde Tiirkiye’nin parlayan yildizi olacagini vurgulayarak, “Bu alanda yiiz
binleri bulan istihdam olanaklari saglanacak.” agiklamasinda bulundu. Bakan Dénmez, yenilenebilir enerjide firmalarin en az ylizde 80 yerli
mihendis ve is¢i istihdam etmek zorunda olduguna dikkati gekerek, “Bunun yani sira yenilenebilir enerji ekipmanlarinin yerli imalati sartini koy-
duk. Tirkiye'nin ilk entegre yerli glines paneli Gretim fabrikasinin temellerini gegtigimiz yil Ankara’da attik. Yakinda riizgar enerjisinde de insallah
yerli Gretim yapan bir fabrikamiz devreye girecek. Amacimiz sadece Tirkiye’nin ihtiyacini karsilamak degil bolgemizdeki yiksek potansiyeli de goz
online alarak genis bir cografyanin enerji teknolojilerinde lretim Ussii olmak. Artik hedeflerimiz, hayallerimiz sadece Turkiye ile sinirli degil.” ifa-
delerini kullandi. Tirkiye’de gikarilan kiymetli mineraller, nadir elementler ya da stratejik elementlerin islenmesi igin yurt digsina gdnderildigini da-
ha sonra da fahis fiyatlarla geri alindigini aktaran Dénmez, “Artik 6yle olmayacak. Madenin islenmesi igin gerekli biitiin teknolojik alt yapi ve yat-

rimlar artik burada yapilacak. Maden sahalarimizi yari mamul ve nihai trlin retecek fabrikalarin kurulmasi sartiyla ihaleye agacagiz.” dedi.

Rekabet Kurulu, THY Opet Havacilik Yakitlari A.$.”nin THY ile yaptigi s6zlesmeye, Tiirkiye’deki 40 havaalaninda, bireysel muafiyet taninmasina
karar verdi. Rekabet Kurulu, THY OPET Havacilik Yakitlari A.S.’nin pazar payinin %40’in lzerinde oldugu 40 adet havalimaninda sézlesmeye,
4054 sayili Kanun’un 5. maddesinin birinci fikrasinda sayilan kosullarin timind saglamasi nedeniyle, bireysel muafiyet taninmasina karar verdi.
Boylece, THY Opet Havacilik Yakitlar A.S. aralarinda Atatlrk, Esenboga, Sabiha Gékgen ve Dalaman havalimanlarinin da bulundugu 46 havalima-

ninda bireysel muafiyet hakki elde etmis oldu.
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Sektor, Sirket ve Giindeme iliskin Diger Haberler

ingaat sektoriinde iki sirketin konkordato talebi. Ceylan insaat yasadigi mali sikintiyi asamayinca mahkemeye konkordato talebinde bulundu.
Bakirkdy 3. Asliye Ticaret Mahkemesi’nde verilen konkordato karari sonrasi iig kisilik komiser heyeti atandi. Nuhoglu insaat’in konkordato talebi

sonrasi komiserlerin atanmasi bekleniyor.

Rus kamu enerji sirketi Gazprom, Tirkiye'deki bagh ortakhg Bosphorus Gaz'daki %71 hissenin satisini tamamladi. Gazprom’dan edinilen bilgi-
ye gore Gazprom, Tiirkiye'deki dogal gaz faaliyetlerinden gekiliyor. Gazprom, Turkiye'deki bagh ortakligi Bosphorus Corporation A.S.’deki
%71'lik hissesinin sirkette %29'luk hisseye sahip Sen Grubu'na satisini tamamladi. S6z konusu hisse devrinin Bosphorus Gaz Genel Midiirii Adnan

Sen ile Gazprom arasinda 21 Eylil'de tamamlandig belirtilirken, devir bedeline iliskin hen(iz bir agiklama yapilmadi.

Lisanssiz elektrik iiretim tesislerine, sebekeye verdikleri elektrik i¢in uygulanan sistem kullanim ve reaktif gli¢ bedellerinin her biri yaklasik %3
diisiirtldii. Enerji Piyasasi Dizenleme Kurulu (EPDK), 1 Ekim 2018 tarihinden itibaren gegerli elektrik fiyat tarifelerini yayinladi. Yenitarifeyle,
lisanssiz elektrik Ureticilerine uygulanan dagitim bedelleri de degisti. 31 Aralik 2017 tarihinden 6nce gegici kabule hazir tutanagi alan lisanssiz
Ureticiler i¢in uygulanan kilovat-saat (kWh) basina dagitim bedeli 2,9477 kurustan, 2,8580 kurusa disti. 31 Aralik 2017 tarihinden sonra gegici
kabule hazir tutanagi alan tesislere uygulanan kWh basina dagitim bedeli rakami ise 11,7907 kurustan, 11,4318 kurusa indirildi. Daha 6nce
19,1930 kurus olarak uygulanan birim (kVARh) basina reaktif enerji bedeli, 18,6089 kurusa dustralda.

2018 yili Temmuz ayinda toplam LPG liretimi gegen yilin ayni ayina gére %23,91 artis kaydetti. Enerji Piyasasi Dizenleme Kurumu (EPDK), rafi-
nerici lisansi sahiplerinin, 2018 yili Temmuz ayinda toplam LPG Ulretimi gegen yilin ayni ayina gore %23,91 artarak yaklasik 98.063 ton oldugunu
bildirdi. EPDK'nin aylik bilteninde yer alan bilgiye gore, ayni ayda yurt i¢i satis %1,01 artisla 392 bin 805 tona ulasti. 2018 yili Temmuz ayinda
yapilan LPG ithalati, gegen yilin ayni ayina gore % 5,13 azalarak 287.073 ton oldu.

Uluslararasi Enerji Ajansi (IEA) Bagkani Dr. Fatih Birol, Dogu Akdeniz'de ciddi dogal gaz rezervi bulundugunu belirterek, "Zengin dogal gaz re-
zervlerine ragmen oradaki gazin hem ekonomik hem de politik nedenlerden dolayi kisa bir siire icinde Avrupa ya da baska bir yere tasinabile-
cegini diisiinmiiyorum." dedi. Bolgedeki hidrokarbon yataklarinin bir kisminin kesfedildigini ancak ciddi miktarda gazin heniiz kesfedilmedigini
ifade eden Birol, "Akdeniz'de sadece politik olarak tartismali yerlerde degil, her yerde dogal gaz var ancak bu noktada 6nemli olan iki sey var.
Birincisi, o dogal gazi ¢ikarmanin maliyeti ne olacak? ikincisi, ¢ikardiktan sonra onu nereye yollayacaksiniz? Bunun ekonomik ve politik fizibilitesi
nedir? Bu sorular dnemli. Zengin dogal gaz rezervlerine ragmen oradaki gazin hem ekonomik hem de politik nedenlerden dolayi kisa bir sire igin-

de Avrupa ya da baska bir yere tasinabilecegini diisinmiyorum." diye konustu.

Jacobs, Of Cay’i satin aliyor. Rekabet Kurumunun internet sitesinde yer alan duyuruya goére, ¢ay ve kahve Urinleri imalat sektoriinde faaliyet
gosteren Of Cay’in tam kontrolliniin Jacobs firmasi tarafindan devralinmasi igin Rekabet Kuruluna basvuru yapildi. Of Cay’in 5 gay fabrikasi ve 2

paketleme tesisi bulunuyor.

Ford Motor Co, Giiney Amerika'daki faaliyetlerinin zararini azaltmak amaciyla Arjantin'de Focus modelinin iiretimini 2019'un Mayis ayinda

durduracagini acikladi. Ford, Arjantin'de Ranger pick-up Uretimine ise devam edecek.
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2018 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatinm bankacilig faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan 6ngorilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim glincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayal olarak gilincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagh kuruluslari veya calisanlari, burada belirtilen senetleri ihra¢ edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler tizerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya ytiklenim taahhtidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslar bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatinm bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirnmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Déviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatinmin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir Gzerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan hicbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantih olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirnm bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatinmcinin tamamiyla kendi kisisel secimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatinm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatinm yapilmasindan 6tiir Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

m Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi T:+90 212 334 50 50 F: +90 212 334 52 34
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