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Finansal piyasalarda risk istahi karigik bir seyir izliyor

Kiiresel riskli varliklara olan talep haftanin son giiniinde ayrisan bir tablo ¢izdi. ABD ve Euro Giinliik Degisimler

Bolgesi'nde Cuma agiklanan veriler enflasyonist baskinin hafifledigine yonelik olumlu sinyaller
verirken, ylksek petrol fiyatlariyla gerileyen kiresel riskli varliklarin bir boliminde toparlanma Dolar/TL BiST 100
gbzlendi. ABD Merkez Bankasi (Fed) tiyesi ve New York Fed Baskani John Williams politika faizinin 23 = 0% 835 A 14k

zirve seviyesine yakin oldugunu belirtse de yakin zamanda faiz indirimi olmayacagina dair mesajlar

TR2Y TR 10Y
verdi. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Uyesi ve Fransa Merkez Bankasi Baskani Francois Villeroy de 974 A 58bp 715 ¥ -Mbp
Galhau gerileyen enflasyon rakamlarini isaret ederek, ECB’nin para politikasinin etkinligini

DXY MSCI Dii
gosterdigini ve mevcut faiz seviyelerinin uygun oldugunu belirtti. Bu ortamda ABD 10 yillik tahvil i

1062 = 0,0% 2853 ¥ -0,1%
faizi 3 baz puan duslsle %4,57’ye gerilerken, Almanya 10 yillik tahvil faizi 13 baz puan gerileyerek
%2,84 seviyesine geldi. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksi %0,9 ylkselse de Altin (ons, $) ABD 10Y
MSCI diinya geneli hisse senedi endeksi %0,1 disls kaydetti. Dolar endeksi yataya yakin 188 ¥ 0% 451 ¥ b
. - . . o .
seyrederken, gelismekte olan ekonomilerin para birimleri ortalamada %0,2 deger kazandi. Brent Brent varl ) Karbon (ton, €
tipi ham petroliin varil fiyath %0,1 duserken, Avrupa igin referans dogal gaz fiyatinda %4,5 dusls %53 ¥ 0% 87 ¥ -13%

yasandi. Altinin ons fiyatt %0,9 dlsls gosterdi.

Yurtiginde finansal varliklara yénelik risk istahi Cuma giinii pozitif bir tablo gizdi. TUIK tarafindan
aciklanan rakamlara gére Agustos ayi dis ticaret istatistikleri 6nci verilerle uyumlu geldi. Hazine ve
Maliye Bakanligi (HMB) Ekim — Aralik 2023 i¢ borglanma stratejisini yayimladi. Haftanin son glni
Borsa istanbul gdsterge 100 ve 30 endeksleri %1,4 artig gdsterdi. Ulke risk primi gerilerken, uzun
vadeli TL cinsi tahvil faizleri diisiis gosterdi. Ote yandan TL, dolar ve euro esit agirlikli sepet kur
karsisinda %0,1 deger kaybetti. Cuma aksami uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Standard
& Poors Tirkiye’'nin kredi notunu B olarak teyit ederken, kredi notu gérinimini negatiften
duragana yukseltti. TCMB’nin faiz artirnminin Tirkiye’nin kredi gériiniimi lizerindeki riskleri dengeli
hale getirdigini belirtti. Hafta sonu ise istanbul Ticaret Odasi (iTO) Eylil ayi istanbul Ucretliler

Geginme Endeksi verilerini yayimladi.

Déviz Kurlaninda Giinliik H.

MSCI Endeksleri (Dolarbazl, giinliik degisim)

Dolar/Tiirk Lirasi I oo MSCl Tiirkiye [
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Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri/ Gelisme Dénem Piy. Beklentisi Onceki
Tiirkiye imalat PMI Eyliil 49,0
ABD ISM imalat PMI Eyliil 47,7 47,6

Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Yeni giinde kiiresel piyasalar karisik bir seyir bir seyir izliyor. ABD’de Kasim ortasina kadar hikkiimetin kapanmasini 6nleyecek yasa
tasarisi temsilciler meclisinden gecti ve ABD Baskani Joe Biden tarafindan onaylandi. Cin’de imalat sektoéri satin alma yoneticileri
endeksi (PMI) Eyliil'de beklentilerin Gzerinde artarak tekrar genisleme bolgesine gecti. Ancak diger aktivite verileri hem Cin hem de
diger Asya ekonomileri igin ayrisan bir goriinim ¢iziyor. Buglin kiresel tarafta gelismis tlkelerin Eylul ayi nihai imalat PMI verileri ile
ABD Eylul ayr ISM imalat PMI rakamlari agiklanacak. Ayrica, Fed Baskani Jerome Powell ve diger Fed lyelerinin konusmalari izlenecek.

Yurtiginde ise Eylul ayi imalat PMI verileri takip edilecek.

ABD’de Agustos ayina iligkin veriler bireysel gelir ve harcamalarda beklentiler paralelinde artisa isaret ederken, fiyat baskisinin
cekirdek gostergelerde zayifladigina dair sinyaller verdi. Aylik bazda bireysel gelirler beklentilerle uyumlu sekilde %0,4 yikselirken,
bireysel harcamalar da tahminlere paralel bigcimde %0,4 artis gosterdi. Temmuz ayinda bireysel gelirler ve harcamalar aylik bazda
sirastyla %0,2 ve %0,9 artis gostermisti. Ayni dénemde bireysel harcamalar fiyat endeksi (PCE) aylik bazda %0,4 artarken, PCE yillik
enflasyonu Temmuz ayindaki %3,4’ten %3,5’e yikseldi. Gida ve enerji harig ¢ekirdek PCE aylik enflasyonu beklentilerin altinda %0,1

gelirken, gekirdek PCE yillik enflasyonu %4,3’ten %3,9’a geriledi.

Euro Bolgesi’nde 6ncii verilere gore Eylil’de manget ve cekirdek enflasyon beklentilerin 6tesinde geriledi. Eyliil ayinda manget
enflasyon yillik bazda %4,5’e gerileyecegi tahminlerini de asarak %5,2’den %4,3’e gerilerken, ¢ekirdek enflasyon da beklentilerin

otesinde bir diistsle %5,3’ten %4,5’e indi.

Kiiresel imalat sanayi aktivite endekslerinin Eyliil ayi performanslari ayrisan bir gériiniim giziyor. Nihai verilere gore, Avustralya’da
imalat sanayi satin alma yoneticileri endeksi (PMI) 49,6’dan 48,7’ye, Japonya imalat sanayi PMI 49,6’dan 48,5’e geriledi. Ayni
dénemde Endonezya’da imalat sanayi PMI 53,9’dan 52,9’a indi. Ote yandan, Cin’de imalat sanayi PMI verileri ayristi. imalat sanayi
resmi PMI 49,7’den 50,2’ye yikselerek biylime bolgesine dondu. Caixin imalat sanayi PMI ise 51,0’dan 50,6’ya gekildi. Cin’de Caixin
hizmet PMI da 51,8’den 50,2’ye, bilesik PMI da 51,7'den 50,9’a diistd.

Agustos ay ihracat ve ithalat rakamlar éncii verilerle uyumlu sekilde geldi. ihracat yillik bazda %1,6 artigla 21,6 milyar dolar
olurken, ithalat %6,9 azalarak 30,3 milyar dolar seviyesinde gerceklesti. Mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis verilerde
Agustos’ta ihracatta aylik bazda %4,4 artis yasanirken, ithalatta %4,2 disis kaydedildi. 2022 Agustos’ta %65,4 olan ihracatin ithalat
karsilama orani 2023’lin ayni ayinda %71,4’e ¢ikti. Dis ticaret agig1 11,3 milyar dolardan 8,7 milyar dolara indi. Agustos ay! verilerinin
detaylari, dis ticaret pazarlarinda ayrisan performanslarin etkisiyle ihracatta sinirli artisa isaret etti. ithalat tarafinda ise enerji
kalemindeki dususle toplamda gerileme gorildi. Tiketime iliskin sinyallerde genele yayilan artis bu ay da yavaslayarak strdu.
Agustos sonuglariyla birlikte, Ocak-Agustos doneminde ihracat %0,4 azalirken, ithalatta %3,4 artis oldu. Boylece, dis ticaret acig1 %

11,9 artisla 82,3 milyar dolar olarak gergeklesti.

istanbul’da Eyliil'de tiiketici fiyatlarinda enflasyon bir miktar hiz kesti. Eyliil'de ticretliler gecinme endeksi aylik bazda %5,9 artarken,
yillik enflasyon Agustos ayindaki %74,2’den %73,2’ye indi. Ana harcama kalemlerinde aylik bazda en hizli artiy %48,1 ile diger
harcamalar kaleminde olurken, bunu %7,4 ile kiltir, egitim ve eglence ile %4,5 ile ev esyasi izledi. En yavas artis ise %0,4 ile ulastirma

ana grubunda oldu.

HMB Ekim-Kasim-Aralik dénemi borglanma stratejisini agikladi. Buna gore, Ekim ayinda toplam 66,5 milyar TL'lik i¢ borg servisine
karsilik toplam 68,0 milyar TL'lik i¢ borglanma yapilmasi planliyor. Kasim ayinda toplam 78,2 milyar TL'lik i¢ borg servisine karsilik
toplamda 78,0 milyar TL'lik i¢ borglanma yapilmasi éngoriliiyor. Aralik ayinda ise toplam 38,7 milyar TL'lik i¢ borg servisine karsilik
40,0 milyar TL tutarinda i¢ borglanma yapilmasi programlaniyor. Bununla birlikte Hazine, Ekim ayinda 14,9 milyar TL, Kasim ayinda
17,4 milyar TL ve Aralk ayinda 71,0 milyar TL karsiligi dis borg geri 6demesi gerceklestirecek. Ancak Hazine s6z konusu dis borg geri

o6demelerine karsin stratejide ne kadar dis borglanmaya gidebilecegine iliskin bir bilgiye yer vermedi.
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TUIK hizmet iiretici fiyat endeksi (Hi-UFE) Agustos ayi sonuglarini agikladi. Aylik bazda Hi-UFE Agustos’ta %5,3 artarken, yillik
enflasyon Temmuz'daki %79,3’ten %79,9’a yiikseldi. Aylik bazda en hizli fiyat artisi ulastirma ve depolama hizmetlerinde olurken,

bunu konaklama ve yiyecek hizmetleri izledi. En yavas fiyat artisi ise mesleki, bilimsel ve teknik hizmetlerde yasandi.

Avrupa Yesil Mutabakat’inda yer alan Sinirda Karbon Diizenlemesi’nin
(SKD) raporlama yiikiimluliigi 1 Ekim’de basladi. SKD kapsamindaki de-
mir, ¢elik, aliminyum, gibre, hidrojen ve elektrik tretimi sektorlerinde
Avrupa Birligi'ne (AB) ihracat gergeklestiren firmalar 1 Ekim’den itibaren

Urtnlerinin karbon igerigini raporlama yukimlulGgu ile karsi karsiya kaldi.

Mali yikamlalikler ise 2026 yilindan baslayarak 2034 yilina kadar kademeli
olarak artarak devreye girecek. :'f\@.i Qi
Kiiresel Servet Raporu 2022 yilinda hanehalki servetinin %2,7 oraninda * \b = ~ /"- -~
geriledigini ortaya koydu. Bu rakam 2008 krizinden sonra goriilen en bi-

yuk gerilemeye isaret ediyor. Allianz tarafindan hazirlanan rapor, pandeminin etkileriyle 2 yil boyunca yasanan zorunlu tasarruf artisi-
nin ardindan 2022 yilinda yeni tasarruflarda %22 oraninda dusts gorildigini kaydediyor. Hanehalki finansal varliklarinin pandemi
oncesine gore %19 yikseldigine isaret eden rapor, bu rakamin enflasyondan arindirildigl durumda %6,6 olarak gergeklestigini vurgu-
luyor. Allianz, 2023 yilinda hanehalki servetinin %6 oraninda bulyilyecegini tahmin ederken, kiiresel enflasyon beklentileri dikkate
alindiginda bu rakamin hanehalki finansal varliklarinda reel erozyona isaret edecegini ifade ediyor. Kiiresel servet esitsizliginin strdi-
glne de isaret eden galisma, en zengin %10’luk dilimde yer alan ve net finansal varligi ortalama 270.000 euro olan kesimin kiresel
toplam net finansal varliklarin %85’ine sahip oldugunu vurguluyor. Calismanin sonuglarina gére Turkiye kisi basina net finansal varlik-

larda 3.220 euro ile 46’inci sirada yer aliyor.

Sirket ve Sektor Haberleri

Hektas, Kocaeli-Gebze’de bulunan taginmazin Oyak’a 1,25 milyar TL karsiiginda satilmasi konusunda taraflar arasinda s6zlesme

imzalandigini agikladi.

Tiirkiye Beyaz Egya Sanayicileri Dernegi (Tiirkbesd), Agustos . Beyaz Esya Satis Adedi Yillik Degisimi

ayina ait sektér verilerini agikladi. Buna gore, Agustos’ta ’ (6 ana iiriin, 3 ayhk kiimiilatif)
80%

beyaz esya 6 ana Urlin grubunda yurt ici satis adedi yillik bazda o o Ihracat

%18,6 artt1 ve 852 bin adet oldu. ihracat hacmi ise yillik %8,0 o

azalarak 1,93 milyon adede g¢ikti. Bu sonuglarla son 3 ayhk 20% 26,1%

birikimli degisim yurt icinde %26,1 bllyime yoniinde olurken, 0% 1%
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Kaynak: TURKBESD, TSKB Ekonomik Arastirmalar
Sanayi ve ticaret abonelerinin elektrik tarifeleri artirildi.

Enerji Piyasasi Duzenleme Kurumu (EPDK), 1 Ekim tarihinden itibaren uygulanacak elektrik fiyat tarifelerini agikladi. Agiklanan
tarifelere gore, sanayi ve ticaret abonelerinin elektrik fiyatlarina %20'lik bir artis yapilirken konut abonelerinin elektrik tarifelerinde

bir degisiklik yapiimadi.
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Sanayi ve elektrik santrallerine verilen dogal gaza zam yapildi. Boru Hatlari ile Petrol Tasima A.S. (BOTAS) tarafindan yapilan
aciklamaya gore, elektrik Gretim amach dogal gaz tarifesi ile blyilk sanayi kuruluslarinda ve kiguk ve orta olgekli isletmelerde
kullanilan dogal gazin satis fiyatt %20 artirildi. Agiklanan tarifeye gore, sanayi abonelerinin tarifesi, kademe 1 igin 1.000 metrekiip
dogal gazda 8.549 TL, kademe 2 igin ise 11.374 TL olarak belirlendi. Elektrik tiretim amagh tarifede ise 1.000 metrekiip dogal gazin

fiyat1 12.000 TL olarak duyuruldu. Konutlarda kullanilan dogal gazin toptan satis fiyatinda ise degisiklige gidilmedi.

Agustos ayinda elektrik santrallerine 263 milyon TL kapasite destegi verilecek. Tiirkiye Elektrik iletim A.S. (TEIAS) tarafindan
aciklanan Agustos ayina iliskin kapasite destegi 6deme listesine gore, toplam 44 elektrik santraline 263 milyon TL kapasite destegi

saglanacak. Odemelerin yaklasik 202 milyon TL’si dogal gaz santrallerine yapilacak.

Temmuz ayinda 1.195 projeye 66,26 milyar TL yatinnm tegsviki verildi. Resmi Gazete’de yayimlanan Sanayi ve Teknoloji Bakanhgi
tesvik belgesi listesine gore, Temmuz ayinda 1.195 projeye 66,26 milyar TL tutarinda yatirim tesviki verildi. Temmuz ayinda verilen en
yiiksek yatirim tesviki 5,1 milyar TL ile istanbul Biiyiiksehir Belediye Baskanligi’na ait Kadikdy-Kaynarca-Sabiha Gékgen ile Pendik-
Sabiha Gokcen Metro Hatti arag temini igin verildi. Tesvik verilen projelerin 350’si enerji sektoriine yonelik projeler olurken eneriji
sektdriinde tesvik verilen projeler arasinda yatirim tutari en yiiksek olan proje, 2,23 milyar TL ile IC igtas Giines Enerji Uretim ve

Ticaret A.S.’nin Hatay Erzin’deki 100 megavat kapasiteli lisansli glines enerjisi santrali projesi oldu.

Uluslararasi Enerji Ajansi Kritik Mineraller ve Temiz Enerji Zirvesi diizenledi. Zirve’de mineral tedarikinin gesitlendirilmesi slirecinin
hizlanmasi gerektigi, teknolojik gelisme ve geri donlisim ile arz Uzerindeki olasi sikisikliklarla micadele edilebilecegi, bu alanda

uluslararasi isbirliginin gelistirilmesi gerektigi gorusleri 6n plana gikti.
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TCMB Faiz Koridoru Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)
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Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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2023 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



