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Kiiresel risk istahi pozitif bir seyir izliyor

Kiresel riskli varliklara olan talep diin giinii yiikselisle tamamladi. ABD’de 6zel sektor
istihdami Eylil ayinda tahminlerin altinda kaldi ve bir 6nceki aya gére daralma
kaydetti. Agustos ayi verileri de asagi yonli revize edilirken, zayif gelen is glci verileri
ABD Merkez Bankasi’'nin (Fed) faiz indirim beklentilerini destekledi. ABD’de ISM imalat

endeksi Eylul ayinda daralma bélgesinde kalmayi strdirirken, Euro Bolgesi Eylil ayi
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Yurtiginde finansal varliklara olan talep diin pozitif bir seyir izledi. istanbul Sanayi
Odasi (iSO) Eylil ayr imalat satin alma yéneticileri endeksi (PMI) verilerini, istanbul
Ticaret Odasi (ITO) da Eylil ayl istanbul tiiketici fiyat endeksi (TUFE) rakamlarini
yayimladi. Borsa istanbul gésterge 100 ve 30 endeksleri diin giinii yiikselisle kapatt.
Ulke risk primi yatay seyrederken, TL cinsi tahvil faizlerinde gerileme gériildi. TL, dolar

ve euro esit agirlikli sepet kur karsisinda deger kazand.

Yeni giinde kiresel risk istahi pozitif bir seyir izliyor. Yeni ginin ilk saatlerinde

makroekonomik veri akisi sakin.

ABD’de ISM imalat PMI Eylil ayinda hafif yiikselse de daralma bolgesinde kaldi.
Endeks 48,7’den 49,1’e cikarken, endeksin alt kalemlerinde ayrisan bir tablo ortaya cikt.

istihdam alt endeksinde yiikselis goriiliirken, yeni siparisler alt endeksi geriledi.
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

Euro Bolgesi Eyliil ay1 oncii enflasyon rakamlari yayimlandi. Euro Bdlgesi‘'nde yillik enflasyon beklentiler dahilinde

%2,0’dan %2,2’ye yiikselirken, cekirdek yillik enflasyon %2,3’te sabit kaldi.

iSO Eyliil ay1 imalat PMI verilerini yayimladi. Endeks 47,3’ten 46,7’ye gerileyerek imalat sektériiniin yavaglamaya devam
ettigini gosterdi. Boylece faaliyet kosullarindaki bozulma egilimi bir buguk yila ulasti. Anket katilimcilarinin geri dénisleri,
firmalar agisindan zorlayici talep kosullarinin sirdigline isaret etti. Bu durum, yeni siparisler ile ihracatin daha da

yavaslamasina yol agarak imalat sanayi tretiminde belirgin disiisle sonuglandi.

iTO Eyliil ay1 istanbul TUFE rakamlarini yayimladi. Buna gore endeks aylik bazda %3,19 yiikselirken, yillik enflasyon
%40,83'ten %40,75’e geriledi. Endeksin alt kalemlerine bakildiginda aylik bazda en hizli artis %24,26 ile egitimde

gerceklesirken, onu %4,4 artis ile ulastirma ve %3,85 yiikselis ile gida takip etti.

irket ve Sektor Haberleri
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Tiirk Telekom, ICBC ile 250 milyon dolar tutarinda kredi anlagsmasi imzaladi. Nihai vadesi Eylil 2030, ortalama vadesi 4,9
yil olan kredinin yilhk faiz orani TSOFR + %2,35, tim masraflar dahil toplam maliyeti ise yilik TSOFR + %2,56 olarak

belirlendi. S6z konusu kaynak, sirketin stratejik girisimlerinin ve biyime planlarinin finansmani amaciyla kullanilacak.

TUIK, 2025 yili “Yapay Zeka istatistikleri”ni yayimladi. ilk kez yayimlanan istatistiklere gére yapay zeka teknolojilerinden
herhangi birini kullandigini belirten girisimlerin orani, 2021 yilinda %2,7 iken bu oran 2025 yilinda %7,5 oldu. Calisan
sayisina gore bakildiginda 2025 yilinda 10-49 ¢alisani olan girisimlerin %6,6'sinin, 50-249 ¢alisani olan girisimlerin
%9,6'sinin ve 250 ve Uzeri ¢alisani olan girisimlerin %24,1'inin herhangi bir yapay zeka teknolojisi kullandigi goralda.
Ekonomik faaliyet grubuna bakildiginda yapay zekanin en fazla %47,1 ile "bilgi ve iletisim" faaliyeti ylriten girisimler
tarafindan kullanildigi goriildi. Bu ekonomik faaliyet grubunu %21,1 ile "finans ve sigorta" faaliyeti ylriten girisimler ve
%15,2 ile "bilgisayarlarin ve iletisim ara¢ ve gereglerinin onarimi" faaliyetini yiiriiten girisimler izledi. imalat sanayinde
yapay zeka kullanan girisim orani ise %7,0 olarak 6lglldu. Girisimlerde yapay zeka en ¢ok sirasiyla pazarlama veya satis,
Uretim ve hizmet siireci, Ar-Ge veya yenilik faaliyeti ve isletme sireglerinin ve ydnetiminin organizasyonu amaciyla
kullanildi. Yapay zeka teknolojilerinden herhangi birini kullanmadigini ancak kullanmayi dislindiigiini belirten girisimlerin
yapay zekayl kullanmama nedenlerinin en 6nemlisinin %74,2 ile girisimde ilgili uzmanlk eksiginin bulunmasi oldugu
gozlemlendi. Bunu %67,4 ile maliyetlerin ¢ok yiksek olmasi ve %62,4 ile yapay zeka kullanimindan kaynaklanan zarar
durumunda sorumlulugun kimde olacagina dair hukuki belirsizlikler gibi hukuki sonuglarin net olmamasi takip etti. Buna
karsin, 2025 yilinda bireylerin %19,2’si Uretken yapay zeka kullanirken, en fazla %39,4 ile 16-24 yas grubunda yer alan
bireylerin yapay zeka kullandigi gorildi. Yapay zeka kullanan bireylerin %79,7'si yapay zekayi 6zel amaglar igin, %33,8'i

mesleki amaglar icin ve %31,4'( 6rgln egitim igin kullandi.
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5,0

a5 e

40 T e

3,5

3,0

2,5

2,0

1,5 F———r T A S—
T & ¥ % =8 & ¥ & ¥ 8 a &
E & &£ § 32 & 2 § £ 5B % B

s SOfT - 3 @ylik == SOfr - 6 ayllk === Euribor - 3 ayllk === Euribor - 6 aylik




Danismanlik Hizmetleri

Ekonomik Aragtirmalar

ekonomikarastirmalar@tskb.com.tr
Meclisi Mebusan Cad. No 81
Findikh istanbul 34427, Tiirkiye

tel: (90) 212 334 50 50 faks: (90) 212 334 52 34

2025 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



