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Piyasalarda Bugiin

Kiiresel piyasalarda risk istahi diin sinirli pozitif bir seyirle giinii tamamladi.
Makroekonomik veri akig kiireseldeki topaanmanin hizkeserek de olsa sirdi-
gunu teyit ederken, glgll sirket bilangolari bazi finansal varliklari desteklemeyi
surdirdi. ABD’de imalat sanayine iliskin dncl gostergeler Ekim’de ilimli yavas-
lama gosterirken, Eyliil ayiinsaat harcamalari artig beklentilerinin aksine gerile-
di. Alimanya’da ise perakende satislar Eyliil’de siirpriz bir sekilde geriledi. Ote
yandan, Ekim’de Petrol ihrag Eden Ulkeler Orgiitii’nde (OPEC) bazi liyelerin iire-
timleri 6ngorilerin altinda kaldi. Bu ortamda ABD 2 vyillik tahvilinin faizi
%0,50’de, 10 yillik tahvil faizi %1,56’da yatay kaldi. Dolar gelismis diger ekono-
milerin para birimleri karsisinda gerilerken, gelismekte olan ekonomilerin para
birimlerinde ayrian performanslar gozlendi. Henry Hub dogal gaz kontrat
%4,4 gerileyerek 5,2 dolar/metrekip olurken, Brent tipi ham petroliin varil fiya-
t1 %0,4 yikselisle 84,7 dolara ¢ikti. Bu ortamda diin MSCI gelismekte olan eko-
nomiler hisse senedi endeksi yatay kalirken, MSCI dinya geneli hisse senedi

endeksi %0,5 yukanda kapandi.

Tiirk finansal varliklar pozitif bir seyir izledi. imalat sanayi satin alma yénetici-
leri endeksi (PMI) Ekim’de 1hmli bir yavaslama gésterirken, istanbul’da enflas-
yon hizli artis gosterdi. Dis ticaret 6nci verileri EkKim’de ihracatin ithalattan hizli
bilyimeye devam ettigine isaret etti. Bu ortamda Borsa istanbul 100 ve 30 en-
dekslerinde giinlik bazda sirasiyla %0,9 ve %1,1 artis yasanirken, TL dolar ve
euro esit agrhikli sepet kargisinda %0,5 deger kazandi. Ulke risk primi ve tahvil

faizlerinde genele yayilan dislsler gozlendi.

Yeni giine kiire sel piyasalar karigik bir baglangig¢ yapti. Avustralya Merkez Ban-
kasi gelecek donem igin sahin mesajlar verirken, Cinli gayrimenkul sirketlerine
yonelik devam eden kaygilar riskli varliklarda asagi yonli baski olusturuyor. Gii-
ninilerleyen saatlerinde salgin ve jeopolitik gelismelere ek olarak Euro Bolgesi
ekonomilerinde Ekim ayi imalat sanayi PMl verileri agiklanacak. Yurtigcinde glin-
dem sakinken, Turk finansal variklarin seyri agisindan kiresel egilimler ve eko-

nomi disi gelismelere yonelik haberlerin 6nemli olabileceg dislintliyor.

Avustralya Merkez Bankasi (RBA) mevcut para politikasi durusunu degistir-
mezken politika faizini daha erken artirabilecegi mesaji verdi. RBA %0,1 olan

politika faizini ve haftalik 4 milyar Avustralya dolari olan varlik alimlanni bek-
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Hisse Senetleri Seviye Giin.li.ik AXI'!( u Sonu.n.a &hie
Degisim Degisim Degisim
BiST-100 1,536 0.9% 9.6% 4.0%
BiST-30 1,654 1.1% 10.3% 1.1%
XUSIN 2,762 0.5% 11.7% 18.0%
XBANK 1,377 2.3% 10.9% -11.6%
Seviye A..V.II!( Yil Sonlvl.n.a Gore
Degisim Degisim
Dolar/TL 9.5325 -0.7% 7.7% 28.3%
Euro/TL 11.0700 -0.3% 7.6% 21.9%
Sepet Kur* 10.2955 -0.5% 7.6% 25.1%
Euro/Dolar 1.1606 0.4% -0.1% -5.0%
Dolar/JPY 113.98 0.0% 2.8% 10.4%
DXY 93.88 -0.3% -0.1% 4.4%
* %50 Dolar/TL + %50 Euro/TL

Tahvil - Bono (Bilesik Getiri) Bir Onceki
TR - 2 yillik tahvil (TRT131119T19) 18.10% 18.37%
TR - 10 yillik tahvil (TRT080328T15) 19.71% 19.96%
TR - Eurobond (10 Yillik) 6.99% 7.02%
ABD - 10 yillik tahvil 1.56% 1.56%
TSKB Eurobondlari Kupon Fiyat Getiri
16 Ocak 2023 5.500% 102.63 3.25%
23 Ocak 2025 6.000% 101.25 5.57%

Giinliik Aylik Yil Sonuna
Degigim Degisim Gore Degisim
Altin (Dolar/ons) 1793.0 0.6% 1.3% -5.5%
Reuters/Jefferies CRB* 252.7 0.6% 2.6% 42.6%
Brent (Dolar/varil) 84.7 0.4% 4.2% 63.5%
Dogal gaz (Dolar/stdm3) 5.2 -4.4% -10.1% 104.3%
* Thomson Reuters/CoreCommodity CRB Commodity Total Return Index

Veriler bir 6ncekiislem giinii kapanislarin baz almaktadir.

T:+90 212334 50 50 F: +90 212334 52 34

www.tskb.com.tr

E: info@tskb.com.tr [J[3M




Giindem | 2 Kasim 2021

Piyasalarda Bugiin

lentilerle uyumlu sekilde degistirmezken Nisan 2024 vadeli faizler icin %0,1 olan hedefini kaldirdi. Ayni zamanda faizlerin 2 024 yilina kadar

artirilmayacagi yoniindeki taahhlidiinden de vazgecti.

ABD’de imalat sanayine iliskin 6 ncii go stergeler Ekim’de ilimli yavaslama go sterirken, Eyliil ayi insaat harcamalari artis beklentilerinin aksi-
ne geriledi. Daha 6nce Eylil’deki 60,7’den Ekim’de 59,2’ye geriledigi hesaplanan imalat sanayi PMI nihai verilere gére 58,4 degerini aldi. Bu-
nunla birlikte, ISMimalat sanayi aktivite endeksi Eylil’deki 61,1’den 60,5 olan beklentilerin hafif Gizerinde kalarak60,8’e indi. S6z konusu ayda
ISM verilerinin detaylari yeni siparislerdeki gerilemeye karsin girdi maliyetleri ve istihdamdaki artislara isaret etti. Ote yandan iilkede insaat

harcamalan Eylll’de bir 6nceki aya gore %0,4 artis beklentilerinin aksine %0,5 geriledi.

Almanya perakende satislar Eyliil’de siirpriz sekilde azaldi. Eylil ayinda llkede perakende satiglaraylik bazda %0,6 artistahminlerinin aksine

%2,5 azaldi. Busonugla yillik bazda perakende satiglar Eylil’de %0,9 azaldi.

istanbul Sanayi Odasi / Markit imalat sanayi PMI ilimli yavaslama gosterdi. Eyliil ayinda 52,5'ten Ekim’de 51,5’ yavasladi. Alt endeksler ih-
racattaki bUyimeye karsin toplam yeni siparislerin hiz kestigini gosterirken, hem nihai triin hem de girdi fiyatlarinda keskin artislar gozlendi.

Kuresel 6lgekte oldugu gibi Turkiye’de de anket katiimallari tedarik zincirindeki aksamalarin talep ve Gretimde aksamalara yol agtigini belirtti.

istanbul Ticaret Odasi (iTO) verilerine gore sehirde perakende fiyatlar Ekim’de hizli arth. Ekim ayinda perakende fiyatlar bir énceki aya gore
%3,3 artarken, yillik enflasyon Eylil’deki %19,8’den %20,8’e yikseldi. Alt gruplarda en hizli artis gidada olurken, onu konuta yonelik harcama-

larizledi.

Ticaret Bakanligi dncii verilerine gére Ekim’de ihracat ithalattan hizli artigini siirdiirdii. Ekim’de ihracat yillik bazda %20,2 artigla 20,8 milyar
dolar olurken, ithalatta artig %13,0 seviyesinde kalarak 22,3 milyar dolar oldu. Bu sonuglarla ihracatin ithalati karsilama o rani gegen yilin ayni
donemine gore 5,6 ylizde puan artigla %93,4’e yiikselirken, disticaret agi® %39 daralarak,15 milyar dolara indi. Yilin 10 aylik déneminde ihra-
catyillik bazda %33,9 buyliyerek 181,8 milyar dolara gikarken, ithalat %22,5 artisla 215,6 milyar dolar oldu. Digticaret agi g1 ise %16,0 azalarak
33,8 milyar dolara geriledi.

Bankacilik sektoriinde kredi biiylimesi Eylil’de ilimh bir hizda siirerken, takipteki alacaklar geriledi. Bankacilik Dizenleme ve Denetleme
Kurumu (BDDK) verilerine gére, sektorde krediler yillik bazda %13,6 artarken, aktif blylimesi %17,4 olarak gerceklesti. Sektér de mevduatlar
ayni dénemde %19,2 artarken, net karda ilk dokuzayda yillik bazda %23,2 artis kaydedildi. Sektoriin takipteki alacaklannin t oplam nakdi kre-

dilere oraniise Agustos ayindaki %3,7'den %3,5’e indi.

Sektor, Sirket ve Giindeme iliskin Diger Haberler

Brisa, Cimsa, Yapi Kredi Bankasi ve TSKB 3. ¢ceyrek finansal sonuglarini agikladi.

3. Geyrek Sirket Karlari (milyon TL)
Sirket Gergeklesen Beklenti* 3C20
Brisa 170 187 216
Cimsa 49 105 98
TSKB 296 275 204
Yapi Kredi Bankasi 3,247 2,851 1,854

Kaynak: Finnet, Foreks, TSKB Ekonomik Arastirmalar
* Medyan piyasa beklentisi

26. Birlesmis Milletler (BM) iklim Degisikligi Taraflar Konferansi'nda (COP26) konusan diinya liderlerinin mesajlari yanki bul maya devam
ediyor. Liderler, ikim degisikligi konusunda zamanin ¢oktan asildigni vurgulayarak, tedbirerin bir an 6nce alinmasi gerektigine dar uyarilarda
bulundu. ABD Baskani Joe Biden, iklim degisikliginin halihazirda diinyaya blyik zarar verdigine dikkati cekerek, diinya tarihin de bir donim
noktasinda olundugu uyarisinda bulundu. Yonetiminin, ABD'nin gelismekte olan ulkelere iklim finansmanini 2024'e kadar 4 katina ¢ikarmak
icin Kongre ile galistiklanni aktaran Biden, bu lilkelere temiz enerjiye gegis streglerini hizlandirmakigin yardim etmek istediklerini dile getirdi.

Almanya Basbakani Angela Merkel, Paris iklim Anlasmasi’nin 21. yiizyilin ortasina kadar uygulanmasi ¢agrisinda bulundu. iklim degisikligine



chndem | 2 Kasim 202

Sektor, Sirket ve Giindeme iliskin Diger Haberler

karsi mlcadelede sadece hiikiimetlerin faaliyetlerinin yeterli olmayacagini vurgulayan Merkel, insanlarin hayatinda ve islerind e kapsaml bir
doniiseme ihtiyag duyuldugunu belirtti. ingiltere Basbakani Boris Johnson, iklim degisikligiyle miicadele konusunda zamanin ¢ok tan asildigini,
"gece yarisina 1 dakika kaldigin" ifade ederek somut adimlar atlmamasi durumunda gelecek nesillerin mevcut liderleri affetm eyecegini soy-
ledi. Fransa Cumhurbaskani Emmanuel Macron, tilkeler arasinda imzalanan ticari anlasmalariniklimle ilgili belirlenen hedefler e uygun olmasi

gerektigini ifade ettive Afrika ile Gliney Amerika'da iklimle ilgili yasanan sorunlara yerelden ¢6ziim bulunmasi gerektigini vurguladi.

Hindistan “net sifir" karbon emisyonu hedefini agikladi. Hindistan Basbakani Narendra Modi, net sifir karbon emisyonu hedefine 2070'de
ulasmay planladiklarini agikladi. COP26’da konusan Modi, Hindistan'in 2030'a kadar fosil olmayan eneriji kapasitesinin 500 gigavata ulasacagi-
na isaret ederek, Hindistan'in 2030'a kadar enerji ihtiyacinin %50'sini yenilenebilir enerjiden karsilayacagini ve éngoriilen toplam karbon
emisyonlarinin 2030'a kadar 1 milyar ton azalacagini ifade etti. Hindistan, Cin ve ABD’den sonra diinyada en fazla emisyon salimina sahip tlke

stattisinde. Glbre ve Toprak Gelistiricilerin Fiyati
(yillik degisim, %)
80% 66.7%

Tarim ve Orman Bakani Bekir Pakdemirli, bu yil giibre de steklerinin %25 artinlarak 6denecegi- _

ni acikladi. Pakdemirli, bu yil hasat edilen bugday, arpa, cavdar, yulafve tritikale igin glibre des- 40%
teklerini %25, 2022 tiretim yili icin de hububat dahil tiim triinlerde giibre desteklerini %100 arti-

rarak 6deyeceklerini bildirdi. GUbre fiyatlari 2020 yilinin yazdéneminden bu yana hizlanarak ar- -20%
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Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakani Fatih Donmez, 2021 yilinda elektrik tiiketiminde %8 artis 6ngordiiklerini belirtti. Bakan Dénmez, TBMM
Plan ve Biitge Komisyonunda Bakanligi’'nin 2022 yili biitgesinin sunumunda, elektrik tiketiminin 2020 yilinda 306,1 teravatsaate ulastigini ve
2021 yilinda %8 artis beklediklerini séyledi. Bakan Donmez, 2021 yili ilk 9 ayinda Uretilen elektrigin yaklasik %37 sinin yen ilenebilir enerji kay-
naklarindan, %31 inin kdmdirden, %32'sinin dogal gazdan, geri kalaninin ise diger kaynaklardan saglandigini, yerli ve yenilene bilir kaynaklann
payinin %52 olarak gergeklestigini soyledi. Bakan Dénmez, Yenilenebilir Enerji Kaynak Alanlari (YEKA) projeleri kapsaminda 20 22 yilinda 2 bin
megavat riizgar ve 2 bin 500 megavat glines enerijisi santrali olmak tizere toplam 4 bin 500 megavat kapasitelik YEKA yarismalan gerceklestiri-
lecegini bildirdi. Tiirkiye Elektrik iletim A.S.’nin (TEiAS) halka arzina ve Boru Hatlari ile Petrol Tasima A.S.’nin (BOTAS) béliinmesine iliskin,
TEIAS'In miilkiyeti, denetimi ve yénetiminin devlette olacak sekilde halka arz edilecegini bildirirken buradaki rakamin en fazla %10 olacagni

ifade etti.

Otogazin litre fiyati artinlldi. Otogazin litre fiyatlannda, gece yarisindan itibaren 49 kurusluk artig yapildi. Fiyat artisi pompa fiyatlarina yansi-

yacak. Otogaza en son 20 Ekim'de 22 kurus zam yapilmist.

Petrol ihrag Eden Ulkeler Orgiitii’niin (OPEC) baz liyeleri EKim ayinda hedefinin yarisini iiretti. Bloomberg haberine gore, OPEC, liyeleri An-
gola ve Nijerya’da yasanan altyapi sikintilari nedeniyle Ekim ayinda dngoriilen petrol Gretim artisinin yansini gergeklestirebildi. Suudi Ara bis-
tan, Irak ve Birlesik Arap Emirlikleri Gretim artiglarini 6ngoriilen diizeylerde gergeklestirirken, Angola’nin glinliik tiretimi 70 bin varil azaliga
1,1 milyona seviyesine indi. Nijerya’da ise glinlik Gretim 60 bin varil diserek Agustos ayinda gérilen 5 yilin en disiik seviyesinin hemen lizeri-
ne, 1,44 milyon varile indi. Angola’daki azalista yatirim sikintilannin derin deniz petrol sahalarindan gelen arzi azaltmasi, Nijerya 'daki dislste

ise Royal Dutch Shell Plc’nin Glkedeki Bonny Oil Terminal’den ihracati askiya almasi etkili oldu.
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2021 Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatirirm bankacilig faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen goriisle r sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayal olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamisolabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almisolabilir veya alabilir; menkul kiymetler tizerinde opsiyonlan olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhtdiinde bulunmus ola bilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluglan bu raporda belirtilen herhangi bir sirket i¢in yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatirim hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirirm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirimclarin menfaatlerine ters diisebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirimin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan hicbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiy metlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satiimasina yonelik bir teklifigin de
bir istek veya zorlama degildir. Tlrkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirke tlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilider veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, aynca bu sirketler igin yatinm bankacihgl hizmetleri de
verebilirer.

Herhangi bir yatinm karari yatirimcinin tamamiyla kendi kisisel secimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir ya tirrm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan 6tiri Tarkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhg kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhg hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyele rise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere d ayanilarak yatirim
karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmavyabilir.

m Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi T:+90 2123345050 F: +90 212334 52 34

www.tskb.com.tr E: info@tskb.com.tr [J[FF)




