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Kiiresel finansal piyasalarda karigik bir seyir gézleniyor

Makroekonomik veri akigi aktivitedeki zayiflamanin endise edildigi kadar sert olmadigina

TSKB Ekonomik Arastirmalar
ekonomikarastirmalar@tskb.com.tr

Giinliik Degisimler

isaret etse de diin finansal piyasalarda risk istahi karisik bir seyir izledi. ABD’de Ekim ayi
ISM imalat sanayi aktivite endeksi beklentilerin tizerinde gelirken, imalat sanayi satin alma Dolar/TL
yoneticileri endeksi (PMI) yukari ydnde revize edildi. Ulkede Eyliil ayr agik is verileri de 1857 % = 0.1k

siirpriz sekilde yiikseldi. ingiltere’de ise imalat sanayi PMI Ekim ayi sonuglari hafif yukari

TR2Y
yonde giincellenirken, ingiltere Merkez Bankasi (BoE) diin yeniden basladigi bilanco 149 ¥ 2bp
kiigiltme sireci kapsaminda 750 milyon sterlin tutarinda tahvilin satisini gergeklestirdi.

Verilerin piyasa fiyatlamalarina etkisi gorece sinirli kalirken, riskli varliklarin pek ¢ogu ABD s o= DXYO.O%
Merkez Bankasi’'nin (Fed) buglnki faiz karari 6ncesi satis baskisi altinda kaldi. Din ABD 10
yillik tahvil faizi 3 baz puan gerileyerek %4,05’e, ingiltere 10 yillik tahvil faizi 6 baz puan Altin (ons, $)

disusle %3,46'ya indi. Dolar endeksi yataya yakin kalirken, gelismekte olan ekonomilerin 168 A 09%

para birimleri ortalamada hafif deger kazandi. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse Brent varl §)
senedi endeksi %2,3 yikselse de ABD borsalarindaki satislarla MSCI diinya geneli hisse w7 W -02%

senedi endeksi %0,1 geriledi. Brent tipi ham petrolln varil fiyati %0,2 gerilerken, altin fiyati

BIST 100
405 A 19%

TR 10Y
142 A Nbp

MSCI Diinya
2546 ¥ 01%

ABD 10Y
405 ¥ -3bp

Karbon (ton, €)
%7 ¥ -4.1%

%0,9 yikseldi. Avrupa igin referans dogal gaz fiyat ise diin %37,9 artis kaydederken, ABD
baz almaktadir.
icin referans dogal gaz fiyat1 %10,1 oraninda geriledi.

Tiirk finansal varliklarda ayrilan performanslar kaydedildi. Ekim ayi istanbul Sanayi Odasi
(iSO) imalat sanayi PMI ve Istanbul Ticaret Odasi (iTO) verileri ekonomik aktivitedeki
zayiflamayi ve enflasyonist risklerin siirdGgilini teyit etti. Bununla birlikte, Hazine ve Maliye
Bakani Nureddin Nebati hazirlanmakta olan Kredi Garanti Fonu (KGF) paketi ile krediye
erisimi kolaylastiracaklarini séyledi. Bu haber akisi alinda diin Borsa istanbul 100 ve 30

gosterge endeksleri sirasiyla %1,9 ve %2,0 yikseldi. TL, dolar ve euro esit agirlikli sepet kur

Déviz Kurlaninda Giinliik H

MSCI Endeksleri (Dolarbazl, giinliik degisim)

Dolar/Tirk Liras1 <019 [ MSCl Tiirkiye I
P Morgan GOU Endeksi 0.1% MSCI Latin Amerika 2.9%
Ingiliz Sterlini/Dolar 0.1%
Dolar Endeksi 0.0% MSCl Asya Pasifik 2.5%
Euro/Dolar 0.1% MsCl 60U 23%
Dolar/Meksika Pesosu -0.3% MSCI Avrupa 0.5%
Dolar/Japon Yeni -0.3% .
MSCI Diinya -0.1%
Dolar/Rus Rublesi -0.5%
Dolar/Giiney Afrika Randi -0.5% MSCI GOU Avrupa 0.2
Dolar/Brezilya Reali -0.6% MSCI Kuzey Amerika -0.3%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri / Gelisme Donem Piy. Beklentisi
Almanya imalat PMI Ekim 483 457
ABD Fed Faiz Karari (iist band) Kasim %4,00 %3,25

Kaynak: TUiK, Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar

Not: Veriler bir 6nceki islem glinii kapaniglarini
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

karsisinda %0,2 deger kazandi. TL cinsi kisa vadeli tahvil faizleri ve llke risk primi hafif gerilese de TL cinsi uzun vadeli tahvil faizi

yukseldi.

Yeni giine kiiresel piyasalar diine kiyasla daha giiglii basladi. Makroekonomik haber akisi gorece sakinken, Fed’in buglinki
toplantida 75 baz puan faiz artirimina gittikten sonra diger toplantilarinda artirimlari yavaslatabilecegine dair iyimserlik riskli varliklari
destekliyor. Bununla birlikte, Kuzey ve Gliney Kore arasindaki gerilimin etkisiyle artan jeopolitik belirsizlikler risk istahini sinirhyor.
Gunln ilerleyen saatlerinde jeopolitik gelismelere dair haberlerin ve Fed kararinin yaninda ABD Ekim ay1 ADP 6zel sektor istihdam
raporu ve Almanya Ekim ayi isglicu istatistikleri ile bazi ekonomilerde yayinlanacak Ekim ayir PMI verileri takip edilecek. Yurtiginde
gindem sakinken, Turk finansal varliklarin seyri agisindan kiresel egilimler ve ekonomi disi gelismelere dair haberlerin 6nemli

olabilecegi dusunuliyor.

ABD’de aktiviteye dair diin agiklanan veriler Ekim’de yavaslamanin endise edildigi kadar sert olmadigina isaret etti. Eyliil'de 50,9
olan ISM imalat sanayi aktivite endeksi Ekim’de 50,0 olan beklentilerin Gzerinde kalarak 50,2 oldu. Fiyatlara ait alt endeksteki sert
disuse karsin diger alt endekslerde ilimli toparlanmalar dikkat ¢ekti. Bununla birlikte, daha 6ncesinde Eylil’deki 52,0’dan 49,9’a indigi
aciklanan Ekim ayi imalat sanayi PMI 50,4’e revize edildi. Ulkede Eyliil ayinda agik is verisi (JOLTS openings) Agustos ayindaki 10,3
milyondan 10,7 milyona yiikselerek tahminleri asti. Eyliil’de insaat harcamalar aylik bazda %0,5 diists beklentilerinin aksine %0,2

artis kaydetti.

Ekim ayi iSO imalat sanayi PMI ve iTO verileri ekonomik aktivitedeki zayiflamayi ve enflasyonist risklerin siirdiigiinii teyit etti.
Eylil’de 46,9 olan imalat sanayi PMI Ekim’de 46,4’e inerek aktivitenin sekizinci ayda da daralma bdlgesinde kaldigini ortaya koydu.
Yeni siparislerde devam eden diisiis aktiviteyi baskilarken, fiyatlara ait alt endeksler yavaslamakla birlikte artisi sirdirdiler. iTO
verileri Ekim’de istanbul’da perakende satislarin aylik bazda %3,96 arttigini ortaya koyarken, yillik enflasyon Eyliil ayindaki %107,4’ten
%108,7’ye yukseldi.

Diinya Kaynaklari Enstitiisii (WRI), iilkelerin Niyet Edilen Ulusal
Katki Beyani (NEUKB) agiklamalarinin durumuna iligkin giincel duru-
mu agikladi. WRI, gilincellenen NEUKB’lerin kiresel emisyonlarin
2019’a gore 2030 yilinda %7 azalis senaryosuna gotlrecegine isaret
ediyor. Hikiimetler Arasi iklim Degisikligi Paneli (IPCC) kiiresel i1sin-
mayi 1,5 derecede sinirlamak i¢in emisyon azaltiminin 2030 yili itiba-

riyla, 2019 seviyesine gore en az %43 seviyesinde gerceklesmesi ge-

rektigini ifade etmisti. Birlesmis Milletler iklim Degisikligi (UNFCCC)
ise gectigimiz hafta yayinladigi NEUKB’leri konsolide eden sentez
raporunda mevcut taahhitlerin ytzyilin sonunda kiiresel sicaklklardaki artisin sanayi 6ncesi déneme gore 2,5 derece seviyesinde
gerceklesecegini belirtmisti. WRI ¢alismasinda NEUKB'leri iklim finansmani ihtiyaci 6zelinde de incelemis durumda. Buna gore 89
lilke NEUKB'leri iginde ihtiya¢ duyacaklari iklim finansmanina iliskin tahmin barindiriyor. Bunlarin toplami 2,74 trilyon dolar azaltim
(mitigasyon), 1 trilyon dolari uyum (adaptasyon) olmak lzere toplam 4 trilyon 282 milyar dolarlik iklim finansmanina ihtiya¢ duyula-

cagina isaret ediyor.
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Sektor ve Sirket Haberleri

. .. . 3. Ceyrek Sirket Karlari (milyon TL)

Cimsa, Enerjisa, Kordsa ve TSKB, 3. ¢eyrek finansal sonuglarini sirket EETEE Beklenti* 3c21

acikladilar. Cimsa 1,992 1,849 49
Enerjisa 1,201 698 534

Giiney Kore hiikiimeti, 2030'a kadar batarya alanina yaklagik 35,24 |(Kordsa 324 258 141
TSKB 1,123 1,061 296

milyar dolar yatinnm yapilacagini agikladi. Bu kapsamda, tilkenin batarya Kaynak: Finnet, Foreks, TSKB Ekonomik Aragtrmalar

R o . . * Medyan piyasa beklentisi
tiretim kapasitesinin 2025'e kadar 1,5 kat artirilacagina ve kamu-ozel SRR LD

firmalarin ortakligiyla batarya alaninda tedarik zincirinin istikrarina oncelik verilecegine isaret edilerek Giiney Kore (retimi

bataryalarin 2030'a kadar kiiresel batarya pazarinin en az %40'ina ulasmasinin hedeflendigi kaydedildi.

Tiirkiye Riizgar Enerjisi Birligi (TUREB) Baskani ibrahim Erden, Tiirkiye’nin yilda en az 3 bin megavat (MW) yeni riizgar santrali
kurmasi gerektigini soyledi. izmir'de TUREB tarafindan diizenlenen Tiirkiye Riizgar Enerjisi Kongresi’'nde (TUREK 2022) acilis
konusmasini gergeklestiren Baskan Erden, 12 bin MW’lik rlizgar enerijisi santrali (RES) gliciiniin, sadece karasal riizgarda 100 bin
MW’in zerinde potansiyele sahip bir tlke icin dustk kaldigini ifade etti. Baskan Erden konusmasinda kurulu gilice her yil 3 bin MW
RES eklememiz gerektigini ifade ederken Tirkiye’nin rlzgar enerjisi ekipmanlari Gretiminde Avrupa’da 5. sirada yer aldigini anlatt.
Kongrede bir konusma yapan Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu Baskani Mustafa Yilmaz, kabul edilen enerji depolama diizenlenmesi

ile birlikte 20-25 milyar dolarlk bir yatinm beklendigini belirtti.

Hibrit RES yatirimlarinda kurulu giic siniri kalkt. Resmi Gazete’de yayimlanan Enerji Piyasasi Duzenleme Kurulu kararina gore,
RES’lere ilave edilecek yatirimlar 100 MW’lik Gst sinir ilkesinden muaf olacak. Yapilan diizenlemeye gore, diger kaynaklarda ilave

edilecek yatirimlarda 100 MW’lik sinir devam edecek.

Polonya, ikinci niikleer gii¢ santrali icin Giiney Kore ile anlast. Polonyali enerji sirketi ZE PAK tarafindan yapilan agiklamaya gore,
Ulkenin ikinci nikleer gii¢ santrali i¢in Gliney Kore niikleer santral operatori olan Korea Hydro & Nuclear Power Co ile anlasma

yapildi. Polonya hikimeti, ilk niikleer gli¢ santralinin insasi icin ABD'li Westinghouse ile anlagtiklarini duyurmustu.
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2022 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



