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I Guindem

Tahvil faizlerindeki diistisle kiiresel risk istahi pozitif bir seyir izliyor

ABD Merkez Bankasi (Fed) faizleri degistirmezken, diin riskli varliklar tahvil faizlerindeki gerileme
ile toparlandi. Fed %5,25-5,50 olan politika faizini beklentiler dahilinde sabit tutarken, ekonomik
aktivitenin Uglinci ¢eyrekte gligli performansini korudugunu belirtti. Fed Baskani Jerome Powell
faiz indiriminin henilz glindemde olmadigl ve para politikasinda temkinli olarak ilerleyecekleri
mesajini verdi. Ulkede ADP 6zel sektér istihdam raporu aylik bazda istihdam artisinin ve ISM imalat
sanayi aktivite endeksinin beklentilerin altinda kaldigina isaret etti. Brezilya Merkez Bankasi ise
beklentiler dahilinde politika faizini %12,75'ten %12,25’e indirdi. Zayif veriler ve Fed’in faiz
artirmlarinda sona gelmis olabilecegi beklentilerinin gliclenmesi ile uzun vadeli tahvil faizleri
geriledi. Bu nedenle kiiresel 6lgekte riskli varliklarda toparlanma goérildia. ABD 10 yillik tahvilinin
faizi 15 baz puan diserek %4,73’e inerken, Almanya 10 yillik tahvil faizi 5 baz puan gerileyerek
%2,76'ya cekildi. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksinde artis %0,1 ile sinirli

kalsa da MSCI diinya geneli hisse senedi endeksinde yikselis %1,0’1 buldu. Dolar endeksi %0,2
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yukselse de gelismekte olan ekonomilerin para birimleri ortalamada %0,5 deger kazandi. Brent tipi 86 ¥ 32%
ham petrolin varil fiyath %3,2 gerilese de Avrupa igin referans dogal gaz fiyatinda %5,7 artis
yasandi. Altinin ons fiyat yataya yakin kapandi.
Yurticinde finansal varliklara yonelik risk istahi dalgal bir seyir izledi. istanbul Sanayi Odasi (iSO)
imalat sanayi satin alma yoneticileri endeksi (PMI) ve istanbul Ticaret Odasi (iTO) perakende fiyat
endeksi Ekim ayi sonuglarini yayimladi. Giiniin ilk bélimiinde zayif seyreden Borsa istanbul
gosterge 100 ve 30 endeksleri ilerleyen saatlerde toparlandi ve glini sirasiyla %0,2 ve %0,5
yiikselisle tamamladi. Ulke risk primi gerilese de TL cinsi tahvil faizleri genel olarak yiikseldi. TL ise
dolar ve euro esit agirlkl sepet kur karsisinda %0,1 deger kaybetti.
Yeni giinde kiiresel piyasalar diinden kalan egilimlerle pozitif bir seyir izliyor. Asya’da veri akisi
sakinken, yurticinde TCMB Resmi Gazete’de yayimlanan kararla Zorunlu Karsilik (ZK) oranlarinda
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

degisikliklere gitti. Bugiin kiiresel tarafta giindemin 6n sirasinda ingiltere Merkez Bankasi’nin (BoE) faiz karari yer aliyor. Ayrica veri
takviminde Euro Bolgesi Ekim ayi imalat sanayi PMI nihai sonuglari ile Eylil ayi issizlik orani ve ABD Eylil ayi fabrika siparisleri

bulunuyor. Yurtiginde ise TCMB 2023 |V. Enflasyon Raporu’nu yayimlayacak.

Fed para politikasi faizini degistirmezken, Fed Baskani Powell para politikasinda temkinli olarak ilerleyeceklerinin mesajini verdi.
Beklentiler dahilinde Fed %5,25-5,50 olan para politikasi faizini degistirmedi. Karar metninde Fed son donemdeki verilerin ekonomik
aktivitenin lgiincii ceyrekte giiglii bir tempoda biyiidiigline isaret ettigini belirtti. isgiicii piyasasinin sene basina gére yavaslamakla
birlikte hala giiclii oldugunu ekledi. issizlik oraninin diisiik, enflasyonun ise yiiksek kaldigi degerlendirmelerini aynen korudu. Daha
oncesinde sadece kredi kosullarinin sikiligina dikkat ¢ceken Fed bu kez finansal kosullarin da siki oldugunu belirterek tahvil faizlerindeki
yukselise dikkat cekti. Fed Baskani Jerome Powell tahvil getirilerindeki artisi izlediklerini, finansal kosullarin agik sekilde sikilastigini,
ancak politikanin yeterince kisitlayici oldugunu soylemek icin bu durumun ne kadar kalici oldugunu gormek gerekecegini kaydetti.
Belirsizlik ve risklere isaret ederek Fed’in temkinli sekilde ilerledigini soylerken, para politikasinin kisitlayici durusunun ekonomik
aktivite ve enflasyon lizerinde asagi yonllu baski olusturdugunu ifade etti. Faiz artisi dongustyle ¢ok yol alindigini, ancak su asamada

faiz indiriminin glindemde olmadiginin altini gizdi.

TCMB ZK oranlarinda degisikliklere gitti. Resmi Gazete’de yayimlanan karara goére, 6 aya kadar vadeli Kur Korumali Mevduat (KKM)
icin zorunlu karsilik orani 5 ylizde puan artirarak %30'a yikseltti. 1 yila kadar vadeli ile 1 yil ve daha uzun vadeli olanlar igin zorunlu
karsilik oranini %5'ten %10'a cikardi. Yabanci para mevduat/katiim fonu igin zorunlu karsilik oranlarini tim vadelerde 1'er puan
artirdi. TL likidite miktarinin sistemden cekilmesi ve TL mevduata gegisin saglanmasi amaciyla TL cinsi tesis edilmek lizere tim
vadelerde doviz mevduatina %4 ilave zorunlu karsilik uygulanmasina karar verdi. Yurt disindan saglanan yatirimlarin tesvik edilmesi

amaciyla s6z konusu kaynaklara zorunlu karsilik istisnasinin suresi de 31 Aralik 2023’ten 2024 yili sonuna kadar uzatt.

iSO Ekim ayi imalat PMI verilerini yayimladi. Eylii'de 49,6 olan imalat PMI, Ekim’de 48,4’e geriledi ve faaliyet kosullarindaki
yavaslama ilimli olsa da Eyliil ayina kiyasla daha belirgin gerceklesti. imalatcilar Ekim’de i¢ ve dis talebin genel olarak zayif seyrettigini
bildirdi. Bunun sonucu olarak toplam yeni siparisler ve yeni ihracat siparisleri hiz kaybetti. istthdam yeniden diisiise gecerken,
enflasyonist baskilarin dérdiincii ceyrek basinda hafiflemeyi siirdiirdiigii belirtildi. ISO Tiirkiye Sektérel PMI Eyliil ay1 raporuna gére,

takip edilen 10 sektdrden sadece ikisinde tUretim artarken istihdam ¢ogu sektorde dusis gosterdi.

istanbul’da Ekim’de tiiketici fiyatlarinda enflasyon yavasladi. Ekim’de iicretliler gecinme endeksi aylik bazda %3,7 artarken, yillik
enflasyon Eylll ayindaki %73,2’den %72,7'ye indi. Ana harcama kalemlerinde aylik bazda en hizli artig %15,3 ile giyim esyasi
harcamalarinda olurken, bunu %4,6 ile saghk ve kisisel bakim ve %4,3 ile gida harcamalari izledi. Ulastirma harcamalarinda ise

%2,3’lik bir dusts kaydedildi.

Sirket ve Sektor Haberleri

Anadolu Efes, Brisa, Migros ve Tiirk Hava Yollar 3. ceyrege ait finansal sonuglarini agikladilar.

3. Ceyrek Sirket Karlari (milyon TL)
Sirket Gergeklesen Beklenti* 3¢22
Anadolu Efes 4.732 3.807 2.082
Brisa 1.001 922 553
Migros 2.174 1.294 807
Tirk Hava Yollari 51.331 42.701 27.118

Kaynak: Finnet, Foreks, TSKB Ekonomik Aragtirmalar
* Medyan piyasa beklentisi

Konutlarin Turizm Amagh Kiralanmasina ve Bazi Kanunlarda Degisiklik Resmi Gazete'de yayimlandi. Kanun, konutlarin turizm

amach kiralanmasina iliskin genel esaslara, izin belgesi diizenlenmesine, idari yaptirimlara ve turizm amagch kiralanan konutlarin tabi
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olacagl mevzuata iliskin hikiimleri kapsiyor. izin belgesi bulunmaksizin turizm amagli kiralanan konutlari kiraya verenlere, kiralama

yapilan her bir konut i¢in 100 bin Tirk lirasi idari para cezasi uygulanacak ve izin belgesi alarak faaliyette bulunabilmesi icin on bes

gln sire verilecek.

Otomotiv Distribiitérleri ve Mobilite Dernegi (ODMD) Ekim Tiirkiye Otomobil ve Hafif Ticari Arag Pazar Gelisimi

ayina ait verileri agikladi. Buna gore, gectigimiz ay yurt iginde 1400

101.367 adet otomobil ve hafif ticari arag¢ satildi. S6z konusu izzz
rakam gectigimiz yilin ayni ayina gére %55,4 biylimeye, son 5 800

yilin Ekim ayi ortalamasina gore ise %76,4 artisa isaret ediyor.

Veri, tim zamanlarin en yiksek Ekim ayi rakamina isaret ederken, 200
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Kaynak: ODD, TSKB Ekonomik Arastirmalar

elektrikli ara¢ satildi ve bu araglarin toplam otomobil satislari

icerisindeki payi gectigimiz yilin ayni donemindeki %1,9 seviyesinden %11,9 seviyesine ¢ikt.

Rusya Tarim Bakanligi makarnalik bugdaya ihracat yasagi getirmeyi 6nerdi. Bakanhgin hiikiimete gotirdigu teklif 1 Aralik-31 Mayis
2024 arasi makarnalk bugday ihracatini yasaklamayi 6ngoriyor. Dinya Bankasi'na gore Tirkiye 2021'de Rusya'dan en fazla

makarnalik bugday ithal eden dordincu ulke idi.
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TCMB Faiz Koridoru Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)
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Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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2023 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



