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Piyasalarda Bugiin

Kiiresel piyasalarda risk istahi diinii zayif bir seyirle tamamladi. Salgin kaynakh
endiseler riskli varliklari baskilarken, makroekonomik veri akisi ve merkez ban-
kalarindan gelen mesajlar enflasyonist baskiyi teyit etti. ABD’de ilk Omicron
varyantli vaka tespit edildi. Giney Afrika bilim insanlari tlkede yaygin varyantin
Omicron oldugunu, agirlikli olarak genclerde gozlendigini ve son 24 saatte vaka
sayilarinin ikiye katlandigini sdyledi. ABD Merkez Bankasi’nin (Fed) 12 eyaletten
gelen verilerle hazirlanan Beige Book raporu isglci piyasasindaki sikisikliga ve
enflasyonist baskiya dikkat ¢ekti. Genele yayilan bu enflasyonist baskida isgiicii
piyasasl ve tedarik zincirindeki sorunlar 6ne gikarilirken, ekonomik aktiviteye
dair degerlendirmeler sinirli 6lgtide asagl yonde gilincellendi. Fed Baskani Jero-
me Powell Temsilciler Meclisi Finansal Hizmetler Komitesi'nde yaptigl konus-
mada, ylksek enflasyonun kalici olmasini engellemek icin Fed’in araglarini kul-
lanacagini belirtti. Fed Uyesi Loretta Mester varlik alimlarini daha hizli azaltma
onerisine ¢ok agik oldugunu ve gelecek yil faizlerin ihtiyac duyulursa birkac kez
artirilabilecegini soyledi. Givenli liman arayisinin hafiflemesiyle ABD 10 vyillik
tahvil faizi 6 baz puan diserek %1,40’a inerken, 2 yillik tahvil faizi 2 baz puan
gerileyerek %0,55’e indi. Dolar diger gelismis ekonomilerin para birimleri karsi-
sinda yataya yakin kalirken, gelismekte olan ekonomilerin para birimleri ortala-
mada toparlandi. Brent tipi ham petroliin varil fiyat1 %2,4 gerileyerek 68,9 dola-
ra inerken, Henry Hub dogal gazin kontrat fiyath %6,8 dislsle 4,3
dolar/metrekiip degerini aldi. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi

endeksi gini %1,2 yukarida tamamlasa da MSCI diinya hisse senedi endeksi

%0,4 geriledi.

Tiirk finansal varliklar dalgali bir seyir izledi. TCMB doviz piyasasinda gorilen
sagliksiz fiyat olusumlari nedeniyle hem dogrudan satim hem de Borsa istanbul
Vadeli islem ve Opsiyon Borsasi (VIOP) nezdinde islemler yapti. Basinda yer
alan haberlere gore bu islemlerin toplamda buyukliginin 1 milyar dolar civa-
rinda oldugu belirtildi. imalat sanayi satin alma yéneticileri endeksi (PMI) Ka-
sim’da hafif toparlanirken, istanbul’da enflasyon 2003 sonrasi zirvesine gikti. Bu
ortamda Borsa istanbul gésterge 100 ve 30 endeksleri sirasiyla %2,6 ve %2,8
yukseldi. Kisa vadeli tahvil faizleri ve tlke risk primi yikselirken, uzun vadeli
tahvil faizleri hafif geriledi. TL, dolar ve euro esit agirlikli sepet karsisinda %1,6

deger kazandi.
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. : . Giinluk Ayhik Yil Sonuna Gaore
Hisse Senetleri Seviye o i 0
Degisim Degisim Degisim
BiST-100 1,857 2.6% 20.1% 25.8%
BiST-30 1,997 2.8% 19.6% 22.1%
XUSIN 3,326 2.3% 21.6% 42.1%
XBANK 1,578 2.8% 11.0% 1.3%
. Giinliik Ayhk Yil Sonuna Gore
Seviye —_ P P
Degisim Degisim Degisim
Dolar/TL 13.2635 -1.6% 37.7% 78.5%
Euro/TL 15.0163 -1.7% 34.1% 65.3%
Sepet Kur* 14.1399 -1.6% 35.9% 71.9%
Euro/Dolar 1.1319 -0.1% -2.5% -7.3%
Dolar/JPY 112.75 -0.3% -1.1% 9.2%
DXY 96.03 0.0% 1.8% 6.8%

* %50 Dolar/TL + %50 Euro/TL

Tahvil - Bono (Bilesik Getiri)

TR - 2 yillik tahvil (TRT131119T19) 21.01%

Bir Onceki

20.82%

TR - 10 yillik tahvil (TRT080328T15) 21.15% 21.20%
TR - Eurobond (10 Yillik) 7.53% 7.49%
ABD - 10 yillik tahvil 1.40% 1.46%
TSKB Eurobondlari Kupon Fiyat Getiri ‘
16 Ocak 2023 5.500% 101.38 4.23%
23 Ocak 2025 6.000% 98.13 6.67%

Giinliik Aylik

Degisim

Degisim

Yil Sonuna
Gore Degisim

Altin (Dolar/ons) 1782.7 0.5% 0.7% -6.0%
Reuters/Jefferies CRB* 233.0 -0.4% -8.7% 30.2%
Brent (Dolar/varil) 68.9 -2.4% -16.0% 33.0%
Dogal gaz (Dolar/stdm3) 43 -6.8% -23.2% 67.7%
* Thomson Reuters/CoreCommodity CRB Commodity Total Return Index
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Yeni giine kiiresel piyasalar karisik bir baslangi¢ yapti. Bu sabah Asya’da makroekonomik veri akisi sakinken, salgin kaynakl endiseler riskli
varliklar sinirhyor. Glinln ilerleyen saatlerinde salgin ve jeopolitik gelismelere yonelik haberlere ek olarak Euro Bolgesi Ekim ayi Uretici fiyatla-
ri endeksi (UFE) ve ABD Kasim ay! isten ¢ikarma verileri takip edilecek. Yurtiginde gece yayinlanan Cumhurbaskanhgi Karari ile gérevden affini
isteyen ve gorevden af talebi kabul edilen Liitfi Elvan’dan bosalan Hazine ve Maliye Bakanligi'na bakan yardimcisi olarak gorev yapan Nured-
din Nebati atandi. Giin icinde makroekonomik veri takvimi sakinken, Tiirk finansal varliklarin seyri agisindan kiiresel egilimler ve ekonomi disi

gelismelere yonelik haberlere ek olarak TCMB’nin Yatirimci Semineri’nden yansimalarin 6nemli olabilecegi dislintliyor.

Kiiresel imalat sanayi PMI karisik bir goriiniim ¢izdi. JP Morgan Markit kiiresel imalat sanayi PMI Ekim’deki 54,3'ten Kasim’da 54,2’ye indi.
ABD, Almanya ve ingiltere’de imalat sanayi PMI verileri asagi revize edilirken, Fransa’nin sonuglari éncii hesaplamalardan giiclii geldi. ital-
ya’da da imalat sanayi PMI tahminleri asti. Kiiresel bazdaki sonuglar tretimdeki ivmenin korunmasina karsin yeni siparisler ve isihdamin ya-
vasladigini ortaya koydu. Sektorde girdi maliyetlerinde bir miktar gerileme gozlense de hala yuksek seviyelerini korudu. Tedarik siirelerinde

uzama devam ederek yeni bir zirveye ¢ikti.

ABD’de Kasim ayi 6zel sektor istihdam raporu (ADP) sonuglari ve ingaat izinleri beklentiler dahilinde gelirken, Kasim ayi ISM imalat sanayi
tahminleri agti. Kasim ayi1 ADP raporuna gore Ulkede tarim disi istihdam bir 6nceki aya gére 525 bin olan beklentilerin hafif (izerinde 534 bin
geldi. ISM imalat sanayi aktivite endeksi Ekim’deki 60,8’den Kasim’da 61,1’e ¢ikti. Bununla birlikte, insaat harcamalari Ekim’de %0,4 olan tah-
minlerin altinda %0,2 arth. S6z konusu verideki tahminlerden sapma biiyik 6lglide onceki aya ait verilerin yukari yonll revizyonundan kay-

naklandi.

Almanya’da Ekim ayi perakende satislar tahminlerin altinda gelirken, Eyliil verileri yukari revize edildi. Ekim’de perakende satislar bir 6nce-

ki aya gore %1,0 artis tahminlerinin aksine %0,3 gerilerken, yillik bazda %2,9 daralma gézlendi.

imalat sanayi PMI Kasim’da hafif yiikseldi. Ekim ayinda 51,2 olan imalat sanayi PMI Kasim’da 52,0’a ¢ikti. Anketin detaylari Tiirk lirasindaki
deger kaybi ve tedarik zincirlerindeki aksamalar sonucu takip edilen 10 faaliyet kolunun tamaminda belirgin fiyat artislari gozlendigine isaret

etti. Yine bu faaliyet alanlarinin gogunda hem tretim hem de siparisler yavaglarken, Gretimde artig strda.

istanbul’da enflasyon Kasim’da son 2003 sonrasi en yiiksek seviyesine gikt. istanbul Ticaret Odasi (iTO) verilerine gére Kasim’da perakende

fiyatlar aylik bazda %4,71 artarken, yillik enflasyon Ekim’deki %20,8’den %24,0 ile 2003 sonrasi zirveye yikseldi.

Hazine ve Maliye Bakanhg (HMB) 2022 yili igin 11 bankayi piyasa yapici olarak belirledi. Bakanliktan yapilan agiklamaya gore Akbank, De-
nizBank, HSBC, QNB Finansbank, TEB, Ziraat Bankasi, Garanti Bankasi, Halkbank, is Bankasi, Vakifbank ve Yapi Kredi piyasa yapici bankalar ola-

rak belirlendi.

KGF araciligiyla isletmelere saglanacak 20 milyar liralik destek paketinin detaylari belli oldu. Kredi Garanti Fonu (KGF) Yonetim Kurulu Bas-
kani Erdogan Ozegen, KGF araciligiyla kullandirilacak destek programlarinin detaylarini agikladi. Ozegen, kredilerin 5 kamu bankasi tarafindan
yurGttldagindn bilgisini verdi ve 50'nin altinda istihdam saglayan tim isletmelerin bu paketten yararlanabilecegini ifade etti. 6 ay 6demesiz,
toplam 24 ay vadeli olacak kredilerin ilk etapta 50 bin kisilik ilave yaratmasi beklenirken, proje tamamlandiginda ilave istihdamin 125 bine

ulagsmasi hedefleniyor.

Sektor, Sirket ve Giindeme iliskin Diger Haberler

Devlet Hava Meydanlar isletmesi (DHMi) tarafindan gergeklestirilen Antalya Havalimani ihalesini TAV-Fraport ortak girisimi kazand. ihale
havalimaninin kapasite artirrmina yénelik ilave yatirimlarin yapimi ile ig/dis hatlar, genel havacilik, CIP terminalleri ve mitemmimlerinin islet-
me haklarinin kiralanmak suretiyle verilmesini igeriyordu. Halihazirda Antalya Havalimani’ni isletmekte olan ortak girisim, 1 Ocak 2027’den
itibaren 25 yil daha Antalya Havalimani’ni isletecek. TAV’in yaptigi KAP bildirimine gére, DHMi'ye toplam KDV harig 7,25 milyar euro imtiyaz

bedeli olarak 6denecek. Antalya Havalimani igin miihendislik tedarik ve insaat s6zlesmesi bazinda 2022-2025 yillari arasinda yaklasik 600 mil-
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yon euro ve 2038-2040 yillari arasinda yaklasik 165 milyon euro olmak lizere yaklasik toplam 765 milyon avro tutarinda bir yatirim yapilmasi

ongoriluyor.

Renault Group, Tiirkiye'de faaliyet gosterecek Renault Group Otomotiv A.$’nin (RGO) kurulacagini duyurdu. Renault, Tirkiye’de hayata
gegirecegi 'Yeni Atilm' projesi kapsaminda kurulacak sirket ile Turkiye’de Gretim ve sanayideki varligini giiglendirmek, Turkiye’deki elektrikli
araglar ekosisteminin gelisimine etkin bir sekilde katkida bulunmak ve Oyak Grubu basta olmak lizere diger is ortaklari ve tim yerel paydas-

larla daha giigla bir sinerji yaratmayi amagliyor.

Kiiltiir harcamalar 2020 yilinda %5,9 artti. TUIK tarafindan aciklanan Kltiir Ekonomisi ve Kiltiirel istihdam istatistikleri’ne gére, kiltiir har-
camalari 2020 yilinda bir onceki yila kiyasla %5,9 artarak 60,35 milyar TL olurken, kiltir harcamalarinin gayrisafi yurtici hasilaya orani %1,2
olarak gergeklesti. Hanehalklarinin 2020 yilinda gergeklestirdigi toplam kultir harcamasinin dagilimina bakildiginda, televizyon ve ekipmani
masraflarinin %20,2, veri islem ekipmanlarinin %15,3, kablolu/6zel TV yayin hizmetlerine 6denen lcretlerin %13,6, kirtasiye ve ¢izim malze-
melerinin %13,2 ve kitaplarin %13,1 paya sahip oldugu gérildii. Ote yandan, kiiltiirel istihdamin bir énceki yila kiyasla %6,2 artarak 592 bin

kisi oldugu gorlda.

Eneriji Petrol Gaz ikmal istasyonlari isverenler Sendikasi’ndan (EPGIS) yapilan agiklamaya goére bugiinden itibaren gegerli olmak iizere ben-

zinde litre basina 58 kurusluk indirim gergeklestigi duyuruldu.
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Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi
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2021 Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatinm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmigtir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan 6ngoérilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim giincel
goruslerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihra¢ edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler izerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket igin yatirim bankaciligi da dahil olmak tzere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirim fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters duisebilir. Déviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirnmin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir izerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayaldir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatirm karari yatinmcinin tamamiyla kendi kisisel se¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirrm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirnm yapilmasindan 6tiiri Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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