
Küresel finansal piyasalarda risk iştahı kırılgan bir seyir izliyor 

Makroekonomik veri akışı karışık bir tablo çizse de finansal piyasalarda riskli varlıklar dünü 

pozitif tamamladı. ABD’de Ekim ayı çekirdek enflasyon göstergesi ve Kasım ayı ISM imalat sanayi 

aktivite endeksi beklentilerin altında kaldı. ABD Merkez Bankası (Fed) üyesi ve New York Fed 

Başkanı John Williams enflasyonun %2 hedefine düşmesinin birkaç yıl alacağını, ancak 

beklentilerin iyi çapalanmış göründüğünü ve mevcut eğilimin doğru yönde ilerlediğini söyledi. 

Euro Bölgesi’nde ise Kasım ayı imalat sanayi satın alma yöneticileri endeksi (PMI) öncü 

hesaplamalardan aşağı revize edildi. Fed Başkanı Jerome Powell’ın önceki gün verdiği mesajı ile 

başlayan eğilimler dün büyük ölçüde devam etti. ABD 10 yıllık tahvil faizi 17 baz puan gerileyerek 

%3,53’e, Almanya 10 yıllık tahvil faizi 12 baz puan düşüşle %1,82’ye indi. Dolar küresel ölçekte 

güç kaybederken, altın fiyatları %1,9 yükseldi. Brent tipi ham petrolün varil fiyatı %1,7 artış 

kaydetti. MSCI gelişmekte olan ekonomiler hisse senedi endeksi %0,6, MSCI dünya geneli hisse 

senedi endeksi %0,7 yükseldi. 

Türk finansal varlıklarda pozitif bir seyir gözlendi. Hazine ve Maliye Bakanlığı (HMB) 2022 yılı 

dış finansman programı çerçevesinde dolar cinsinden 2028 vadeli tahvilin artırımı için Bank of 

America, Goldman Sachs ve J.P. Morgan’a yetki verdi. İstanbul Sanayi Odası (İSO)/Markit verileri 

Kasım’da imalat sanayi PMI’nın gerilediğini gösterirken, İstanbul Ticaret Odası (İTO) verileri 

şehirde yıllık enflasyonun hız kestiğini ortaya koydu. TCMB verileri bankacılık sektöründe döviz 

tevdiat hesaplarında sert azalışa işaret etti. Bu ortamda Borsa İstanbul 100 ve 30 gösterge 

endeksleri sırasıyla %1,4 ve %1,3 yükseldi. Tahvil faizlerinde ve ülke risk priminde düşüş sürdü. 

Öte yandan, TL dolar ve euro eşit ağırlıklı sepet kur karşısında %0,7 değer kaybetti. 

Yeni güne küresel finansal piyasalar karışık bir başlangıç yaptı. Bu sabah Asya’da 

makroekonomik veri takvimi sakinken, Çin yönetiminin COVID-19 kısıtlama tedbirlerini 

hafifletme kararına dair daha fazla detay beklentisi ve ABD Kasım ayı tarım dışı istihdam verisi 
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öncesinde riskli varlıkların önemli bir bölümü kâr realizasyonu ile zayıf seyrediyor. Günün ilerleyen saatlerinde jeopolitik belirsizliklere 

dair haber akışına ek olarak Euro Bölgesi Ekim ayı üretici enflasyonu ve ABD Kasım ayı tarım dışı istihdam verileri takip edilecek. 

Yurtiçinde Hazine’nin eurobond artırımının sonuçları izlenecekken, Türk finansal varlıkların seyri açısından küresel risk iştahının 

yanında yurtiçinde ekonomi dışı gelişmelere dair haber akışı önemli olabilecek. 

ABD’de Ekim ayı çekirdek enflasyon göstergesi ve Kasım ayı ISM imalat sanayi aktivite endeksi beklentilerin altında kaldı. Ekim’de 

aylık bazda gıda ve enerji hariç çekirdek bireysel harcamalar fiyat endeksi (PCE) %0,3 olan beklentilerin altında %0,2 artarken, 

çekirdek PCE yıllık enflasyonu Eylül ayındaki %5,2’den %5,0’a indi. Manşet PCE aylık enflasyonu %0,3 gelirken, yıllık enflasyon %

6,3’ten %6,0’a geriledi. Ülkede aynı dönemde bireysel gelirler aylık bazda %0,7 ile tahminlerin üzerinde artarken, bireysel 

harcamalarda artış %0,8 oldu. İnşaat harcamaları ise Ekim’de %0,3 ile beklentiler dahilinde geriledi. Öte yandan, Kasım ayında ISM 

imalat sanayi aktivite endeksi Ekim’deki 50,2’den 49,8 olan tahminlerin ötesinde gerileyerek 49,0’a düştü. 

Euro Bölgesi’nde Kasım ayı imalat sanayi PMI öncü hesaplamalardan aşağı revize edildi. Ekim’de 46,4 olan ve daha öncesinde 

Kasım’da 47,3’e yükseldiği hesaplanan PMI 47,1’e düşürüldü. İtalya imalat sanayi PMI 46,5’ten 48,4’e toparlanarak beklentileri aşsa 

da Almanya ve Fransa’nın sonuçları aşağı çekildi. 

Geride kalan haftada bankacılık sektöründe döviz tevdiat hesapları sert geriledi. TCMB’nin 25 Kasım verilerine göre, haftalık bazda 

hane halkı DTH yaklaşık 2,0 milyar dolar, tüzel kişiler DTH 3,5 milyar dolar geriledi. Sektörde toplam DTH 4,9 milyar dolar gerileyerek 

238,9 milyar dolara indi. 

İTO Kasım verileri yıllık enflasyonda yaklaşık bir buçuk yıl sonra ilk kez gerilemeye işaret etti. Şehirde aylık bazda fiyatlar %3,1 

artarken, yıllık enflasyon Ekim ayındaki %108,7’den %105,5’e geriledi. Gıdada yıllık enflasyon artmaya devam ederken, uluslararası 

enerji fiyatlarında son dönemdeki gerileme diğer bazı alt kategorilerde baskının hafiflemesine yol açtı. 

İSO/Markit imalat sanayi PMI Kasım’da gerilemeye devam etti. Ekim ayında 46,4 olan endeks Kasım’da Mayıs 2020 sonrası en düşük 

seviyeye 45,7’ye indi. Detaylar hem iç hem de dış piyasalarda zayıflamaya işaret ederken, toplam yeni siparişler ve yeni ihracat 

siparişleri son iki buçuk yılın en belirgin ivme kaybını sergiledi. Kasımda girdi maliyetleri enflasyonu keskin yavaşlama kaydetti ve girdi 

fiyatlarındaki artış son üç yılın en düşük hızında gerçekleşti. Hammadde fiyatlarındaki yükseliş ve döviz kuru gelişmeleri maliyetlerin 

artmasında etkili olurken, düşük girdi talebi enflasyonu sınırlayıcı etkide bulundu. 

Yabancıların Türk finansal varlıklardaki alımları dördüncü haftaya taşındı. TCMB fiyat ve kur etkisinden arındırılmış verilere göre, 25 

Kasım haftasında yurtdışı yerleşikler bir önceki haftaya göre nette 24,2 milyon dolar karşılığı hisse senedi aldı. Aynı dönemde 

yabancılar repo işlemleri hariç devlet iç borçlanma senetlerinde 2,9 milyon dolarlık alım yaptı. Bu sonuçlarla hafta genelinde nette 

24,2 milyon dolar tutarında Türk finansal varlığı almış oldular. Ancak yıl başından bu yana yabancıların netteki satışları 5,7 milyar 

dolarda kaldı. 

TCMB 24 Kasım tarihli Para Politikası Kurulu (PPK) toplantısının özetini yayınladı. Özette TCMB, parasal aktarım mekanizmasının 

etkinliğini destekleyecek araçların kararlılıkla kullanılmaya devam edileceği ve ilave tedbirlerin devreye alınacağını teyit etti. Jeopolitik 

risklerin küresel iktisadi faaliyet üzerindeki zayıflatıcı etkisinin artarak sürdüğü belirtirken, gelecek döneme ilişkin küresel büyüme 

tahminlerinin aşağı yönlü güncellenmeye devam ettiğini ve resesyonun kaçınılmaz bir risk faktörü olduğu değerlendirmesinin 

yaygınlaştığına yer verdi. Yılın ilk yarısında güçlü bir büyüme gerçekleştiğini anımsatırken, ikinci yarıya dair öncü göstergelerin, 

zayıflayan dış talebin etkisiyle büyümedeki yavaşlamanın sürdüğüne işaret ettiğini dile getirdi. Politika faizinin 150 baz puan indirildiği 

toplantının özetinde mevcut politika faizinin küresel talebe ilişkin artan riskleri dikkate alarak yeterli düzeyde olduğunun 

değerlendirildiğini ve Ağustos ayında başlatılan faiz indirim döngüsünün sonlandırılmasına karar verildiğini ifade etti. Parasal aktarım 

mekanizmasının etkinliğini güçlendirmek amacıyla uygulanacak politikaların Aralık ayında açıklanacak olan 2023 Yılı Para ve Kur 

Politikası metninde kapsamlı olarak ilan edileceğini hatırlattı. 
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2022’nin ilk üç çeyreğinde 877 bin yabancı ziyaretçi ve yurt dışında ikamet eden vatandaş ziyaretçi sağlık hizmeti almak için 

Türkiye’ye geldi. Uluslararası Sağlık Hizmetleri Anonim Şirketi’nin (USHAŞ) internet sitesindeki verilere göre, bu ziyaretçilerden elde 

edilen gelir 1,60 milyar dolar oldu. 2021 yılının tamamında 671 bin kişi sağlık hizmeti almış ve buradan elde edilen gelir 1,73 milyar 

dolar tutarında gerçekleşmişti. 

Enerjisa Üretim, Akhisar Rüzgar Enerji Santrali’nin satın alımını tamamladı. Şirket bu satın alma ile eklenen 55 megavatlık kapasite 

ile rüzgar enerjisindeki kurulu gücünü 332 megavata, toplam kurulu gücünü ise 3 bin 727 megavata yükseltti. 
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2022 Türkiye Sınai Kalkınma Bankası A.Ş. her hakkı mahfuzdur. 

Bu doküman Türkiye Sınai Kalkınma Bankası A.Ş.’nin yatırım bankacılığı faaliyetleri kapsamında, kişisel kullanıma yönelik olarak ve bilgi için 

hazırlanmıştır. Bu dokümana dayalı herhangi bir işlem yapılması tarafımızdan öngörülen bir husus değildir. Belirtilen görüşler sadece bizim güncel 

görüşlerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayalı olarak güncelleştirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diğer başka 

nedenlerle amaca uygunluk tam olarak sağlanamamış olabilir. 

Türkiye Sınai Kalkınma Bankası A.Ş. ve/veya bağlı kuruluşları veya çalışanları, burada belirtilen senetleri ihraç edenlere ait menkul kıymetlerle 

ilgili olarak bir pozisyon almış olabilir veya alabilir; menkul kıymetler üzerinde opsiyonları olabilir veya  ilgili diğer bir yatırıma girebilir; bu menkul 

kıymetleri ihraç eden firmalara danışmanlık yapmış, hisselerinin halka arzına aracılık veya yüklenim taahhüdünde bulunmuş olabilir. 

Türkiye Sınai Kalkınma Bankası A.Ş. ve/veya bağlı kuruluşları bu raporda belirtilen herhangi bir şirket için yatırım bankacılığı da dahil olmak üzere 

önemli tavsiyeler veya yatırım hizmetleri sağlıyor veya sağlamış olabilir. 

Bu raporun ilgili olduğu yatırım fiyatı veya değeri, direkt veya indirekt olarak, yatırımcıların menfaatlerine ters düşebilir. Döviz kurlarındaki 

herhangi bir değişmenin yatırımın değeri veya fiyatı veya bu yatırımdan sağlanan gelir üzerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Geçmişteki performans 

her zaman gelecekteki performansın kılavuzu olacak demek değildir. Yatırım geliri dalgalanma gösterebilir. 

Bu rapor kamuya açık bilgilere dayalıdır. Doğru veya tamam olmayan hiçbir beyan yapılmamıştır. Bu rapor söz konusu menkul kıymetlerin 

alınması veya satılması için bir teklif, yorum ya da yatırım tavsiyesi değildir veya bu menkul kıymetlerin alınıp satılmasına yönelik bir teklif için de 

bir istek veya zorlama değildir. Türkiye Sınai Kalkınma Bankası A.Ş. ve kendisiyle bağlantılı olan diğerleri bahsedilen şirketlerin menkul 

kıymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kıymetlerle ilgili işlem yapabilirler, ayrıca bu şirketler için yatırım bankacılığı hizmetleri de 

verebilirler. 

Herhangi bir yatırım kararı yatırımcının tamamıyla kendi kişisel seçimine dayanmalıdır. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatırım tavsiyesi 

olmayıp, raporda yer alan firmalara yatırım yapılmasından ötürü Türkiye Sınai Kalkınma Bankası A.Ş. hiç bir sorumluluk kabul etmez.  

Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti, yetkili kuruluşlar 

tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu 

tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım 

kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. 


