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Kiiresel finansal piyasalarda risk istahi kirilgan bir seyir izliyor

Makroekonomik veri akigi karisik bir tablo gizse de finansal piyasalarda riskli varliklar diint Giinliik Degisimler

pozitif tamamladi. ABD’de Ekim ayi gekirdek enflasyon gdstergesi ve Kasim ay1 ISM imalat sanayi
aktivite endeksi beklentilerin altinda kaldi. ABD Merkez Bankasi (Fed) lyesi ve New York Fed Dolar/TL BIST 100
Baskani John Williams enflasyonun %2 hedefine dismesinin birkag yil alacagini, ancak 1863 & 02 e A 1%

beklentilerin iyi ¢apalanmis gorindiigiini ve mevcut egilimin dogru yénde ilerledigini soyledi.

TR2Y TR 10Y
Euro Bolgesi'nde ise Kasim ayi imalat sanayi satin alma yoneticileri endeksi (PMI) o6nci 106 ¥ -9bp 1075 ¥ 9bp
hesaplamalardan asagi revize edildi. Fed Baskani Jerome Powell’in 6nceki giin verdigi mesaji ile
DXY MSCI Diinya
baglayan egilimler diin biliyiik 6l¢lide devam etti. ABD 10 yillik tahvil faizi 17 baz puan gerileyerek Y
1047 ¥ -1.2% 2741 A 0.7%
%3,53’e, Almanya 10 yillik tahvil faizi 12 baz puan disisle %1,82’ye indi. Dolar kiresel 6lcekte
glc kaybederken, altin fiyatlari %1,9 yiikseldi. Brent tipi ham petroliin varil fiyat %1,7 artis Altin (ons, $) ABD 10Y
kaydetti. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksi %0,6, MSCI diinya geneli hisse 1805 A 1% AL
. o . .
senedi endeksi %0,7 yikseldi. Brent vari, ¢ Karbon (ton €
8.9 A 1.7% 852 A 0.6%

Tirk finansal varliklarda pozitif bir seyir gozlendi. Hazine ve Maliye Bakanligi (HMB) 2022 yili

dis finansman programi c¢ergevesinde dolar cinsinden 2028 vadeli tahvilin artirimi icin Bank of

. ) L ) . i o Not: Veriler bir 6nceki islem giinii kapaniglarini
America, Goldman Sachs ve J.P. Morgan’a yetki verdi. Istanbul Sanayi Odasi (ISO)/Markit verileri

baz almaktadir.
Kasim’da imalat sanayi PMI'nin geriledigini gosterirken, istanbul Ticaret Odasi (iTO) verileri
sehirde yillik enflasyonun hiz kestigini ortaya koydu. TCMB verileri bankacilik sektoriinde déviz
tevdiat hesaplarinda sert azalisa isaret etti. Bu ortamda Borsa istanbul 100 ve 30 gdésterge
endeksleri sirasiyla %1,4 ve %1,3 yiikseldi. Tahvil faizlerinde ve Ulke risk priminde diisis stirdd.

Ote yandan, TL dolar ve euro esit agirlikl sepet kur karsisinda %0,7 deger kaybetti.

Yeni giine kiiresel finansal piyasalar karnisik bir baglangic yapth. Bu sabah Asya’da
makroekonomik veri takvimi sakinken, Cin ydnetiminin COVID-19 kisitlama tedbirlerini

hafifletme kararina dair daha fazla detay beklentisi ve ABD Kasim ayi tarim disi istihdam verisi

Déviz Kurlaninda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolarbazl, giinliik degisim)
Dolar/Tiirk Liras1 B o MSCl Tirkiye B o
DoIar/Guney Afrika Randi 2.7% MSCl Avrupa 27%
Ingiliz Sterlini/Dolar 1.6%
Dolar/Rus Rublesi 1.2% MSCl Asya Pasifik 14%
Euro/Dolar 1.1% MSCl Diinya 0.7%
JP Morgan GOU Endeksi 0.1% MSCI GOl 0.6%
Dolar/Brezilya Reali 0.0%
MSCI Latin Amerika 0.1%
Dolar/Meksika Pesosu -07%
Dolar Endeksi 1.2% MSCI Kuzey Amerika 0.0%
Dolar/Japon Yeni -2.0% MSCI GOU Avrupa -1.6%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri / Gelisme Piy. Beklentisi Onceki
ABD Tanim Digi istihdam Degisimi (aylik, bin kisi) Kasim 200 261
ABD Issizlik Orani Kasim %3,8 %3,7

Kaynak: TUiK, Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

oncesinde riskli varliklarin dnemli bir bolumu kar realizasyonu ile zayif seyrediyor. Gliniin ilerleyen saatlerinde jeopolitik belirsizliklere
dair haber akisina ek olarak Euro Bolgesi Ekim ayi Uretici enflasyonu ve ABD Kasim ayi tarim disi istihdam verileri takip edilecek.
Yurtiginde Hazine’nin eurobond artiriminin sonuglar izlenecekken, Tark finansal varliklarin seyri agisindan kiresel risk istahinin

yaninda yurtiginde ekonomi disi gelismelere dair haber akisi 6nemli olabilecek.

ABD’de Ekim ayi gekirdek enflasyon géstergesi ve Kasim ayi ISM imalat sanayi aktivite endeksi beklentilerin altinda kaldi. Ekim’de
ayhk bazda gida ve enerji hari¢ gekirdek bireysel harcamalar fiyat endeksi (PCE) %0,3 olan beklentilerin altinda %0,2 artarken,
cekirdek PCE yillik enflasyonu Eylul ayindaki %5,2’den %5,0’a indi. Manset PCE aylik enflasyonu %0,3 gelirken, yillik enflasyon %
6,3'ten %6,0’a geriledi. Ulkede ayni dénemde bireysel gelirler aylik bazda %0,7 ile tahminlerin {izerinde artarken, bireysel
harcamalarda artis %0,8 oldu. insaat harcamalari ise Ekim’de %0,3 ile beklentiler dahilinde geriledi. Ote yandan, Kasim ayinda ISM

imalat sanayi aktivite endeksi Ekim’deki 50,2’den 49,8 olan tahminlerin 6tesinde gerileyerek 49,0’a dustd.

Euro Bolgesi’'nde Kasim ayi imalat sanayi PMI 6ncii hesaplamalardan agagi revize edildi. Ekim’de 46,4 olan ve daha Oncesinde
Kasim’da 47,3’e yiikseldigi hesaplanan PMI 47,1’e dusiiriildii. italya imalat sanayi PMI 46,5’'ten 48,4’e toparlanarak beklentileri assa

da Almanya ve Fransa’nin sonuglari asagi ¢ekildi.

Geride kalan haftada bankacilik sektoriinde doviz tevdiat hesaplar sert geriledi. TCMB’nin 25 Kasim verilerine gore, haftalik bazda
hane halki DTH yaklasik 2,0 milyar dolar, tiizel kisiler DTH 3,5 milyar dolar geriledi. Sektérde toplam DTH 4,9 milyar dolar gerileyerek
238,9 milyar dolara indi.

iTO Kasim verileri yillik enflasyonda yaklasik bir buguk yil sonra ilk kez gerilemeye isaret etti. Sehirde aylik bazda fiyatlar %3,1
artarken, yillik enflasyon Ekim ayindaki %108,7'den %105,5’e geriledi. Gidada yillik enflasyon artmaya devam ederken, uluslararasi

eneriji fiyatlarinda son donemdeki gerileme diger bazi alt kategorilerde baskinin hafiflemesine yol agti.

iSO/Markit imalat sanayi PMI Kasim’da gerilemeye devam etti. Ekim ayinda 46,4 olan endeks Kasim’da Mayis 2020 sonrasi en diisiik
seviyeye 45,7'ye indi. Detaylar hem i¢ hem de dis piyasalarda zayiflamaya isaret ederken, toplam yeni siparisler ve yeni ihracat
siparisleri son iki buguk yilin en belirgin ivme kaybini sergiledi. Kasimda girdi maliyetleri enflasyonu keskin yavaslama kaydetti ve girdi
fiyatlarindaki artis son g yilin en distk hizinda gergeklesti. Hammadde fiyatlarindaki yiikselis ve doviz kuru gelismeleri maliyetlerin

artmasinda etkili olurken, diisiik girdi talebi enflasyonu sinirlayici etkide bulundu.

Yabancilarin Tiirk finansal varliklardaki alimlari dérdiincii haftaya tasindi. TCMB fiyat ve kur etkisinden arindirilmis verilere gére, 25
Kasim haftasinda yurtdisi yerlesikler bir onceki haftaya gore nette 24,2 milyon dolar karsiligl hisse senedi aldi. Ayni dénemde
yabancilar repo islemleri hari¢ devlet i¢ borglanma senetlerinde 2,9 milyon dolarlik alim yapti. Bu sonuglarla hafta genelinde nette
24,2 milyon dolar tutarinda Tirk finansal varligi almis oldular. Ancak yil basindan bu yana yabancilarin netteki satiglari 5,7 milyar

dolarda kald:.

TCMB 24 Kasim tarihli Para Politikasi Kurulu (PPK) toplantisinin 6zetini yayinladi. Ozette TCMB, parasal aktarim mekanizmasinin
etkinligini destekleyecek araglarin kararlilikla kullanilmaya devam edilecegi ve ilave tedbirlerin devreye alinacagini teyit etti. Jeopolitik
risklerin kiresel iktisadi faaliyet Gizerindeki zayiflatici etkisinin artarak strdigu belirtirken, gelecek doneme iliskin kiresel biyime
tahminlerinin asagl yonli gincellenmeye devam ettigini ve resesyonun kaginilmaz bir risk faktéri oldugu degerlendirmesinin
yayginlastigina yer verdi. Yilin ilk yarisinda glgli bir biylime gergeklestigini animsatirken, ikinci yariya dair onci gostergelerin,
zayiflayan dis talebin etkisiyle biyiimedeki yavaslamanin siirdigline isaret ettigini dile getirdi. Politika faizinin 150 baz puan indirildigi
toplantinin 6zetinde mevcut politika faizinin kiresel talebe iliskin artan riskleri dikkate alarak yeterli dizeyde oldugunun
degerlendirildigini ve Agustos ayinda baslatilan faiz indirim déngusiiniin sonlandirilmasina karar verildigini ifade etti. Parasal aktarim
mekanizmasinin etkinligini gi¢lendirmek amaciyla uygulanacak politikalarin Aralik ayinda agiklanacak olan 2023 Yili Para ve Kur

Politikasi metninde kapsamli olarak ilan edilecegini hatirlatt.
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Sirket ve Sektor Haberleri

2022'nin ilk li¢c geyreginde 877 bin yabanci ziyaretgi ve yurt disinda ikamet eden vatandas ziyaretgi saglik hizmeti almak igin
Tiirkiye’ye geldi. Uluslararasi Saglik Hizmetleri Anonim Sirketi’nin (USHAS) internet sitesindeki verilere gore, bu ziyaretcilerden elde

edilen gelir 1,60 milyar dolar oldu. 2021 yilinin tamaminda 671 bin kisi saghk hizmeti almis ve buradan elde edilen gelir 1,73 milyar
dolar tutarinda gergeklesmisti.

Enerjisa Uretim, Akhisar Riizgar Enerji Santrali’nin satin alimini tamamladi. Sirket bu satin alma ile eklenen 55 megavatlik kapasite

ile riizgar enerjisindeki kurulu gliciinii 332 megavata, toplam kurulu giliciinii ise 3 bin 727 megavata yukseltti.
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2022 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



