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Kiresel risk istahi karisik bir seyir izliyor

Kiiresel riskli varliklar haftanin son giiniinde ayrisan performanslar kaydettiler. Euro
Bolgesi'nde oncl verilere gore Kasim ayi enflasyonu tahminler dogrultusunda
gergeklesti. Avrupa Merkez Bankasi’nin (ECB) son tiketici beklenti anketi sonuglarina
gore tuketicilerin 12 ay sonrasi igin enflasyon tahminleri %2,4’ten %2,5’e yukselirken, 3
yillik ortalama enflasyon beklentileri %2,1’de sabit kaldi. ABD 10 yillik tahvil faizi 5 baz
puan disutsle %4,19, Almanya 10 yillik tahvil faizi de 4 baz puan gerilemeyle %2,09
seviyesine geldi. Dolar endeksi %0,4 gerilerken, gelismekte olan ekonomilerin para
birimleri ortalamada %0,5 deger kazandi. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi
endeksi %0,1 gerilese de, MSCI diinya geneli hisse senedi endeksinde %0,6 artis
gorildu. Brent tipi ham petrolln varil fiyati %0,5 gerilerken, Avrupa igin referans dogal
gaz fiyatinda %2,3 artis kaydedildi. Altinin ons fiyatt %0,5 yikseldi ve Bitcoin %1,0

artisla 97 bin 827 dolardan kapandi.

Yurticinde finansal varliklara yonelik risk istahi Cuma giinii dalgali bir seyir izledi.
TCMB Finansal istikrar Raporu’nu, TUIK de {igilincii geyrek biiyiime verilerini yayimladi.
Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek sosyal medya hesabindan yaptigi aciklamada,
dezenflasyon sirecinde biylmenin, ongoriler dogrultusunda 1hmh ve dengeli
seyrettigini sdyledi. BDDK Ekim ayi aylik bankacilik verilerini agikladi. Borsa istanbul
gosterge 100 endeksi Cuma glnl %0,1 yikselirken, gdsterge 30 endeksinde %0,3 disls
gorildi. Ulke risk primi ve TL cinsi tahvil faizlerinde gerileme gézlendi. TL, dolar ve euro

esit agirhikli sepet kur karsisinda %0,1 deger kaybetti.
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Yeni giinde kiiresel risk istahi karigik bir seyir izliyor. Cin’de hafta sonu yayimlanan verilere gére Kasim’da resmi imalat ve
hizmet satin alma yoneticileri endeksi (PMI) verilerinde ayrisma gorilirken, Caixin imalat PMI beklentilerin Gzerinde artis
kaydetti. Japonya Merkez Bankasi (BoJ) Baskani Kazuo Ueda enflasyon ve diger ekonomik verilerin Bofun tahminleri
dogrultusunda gelismesi halinde Aralik’ta faiz artisi olabilecegine y&nelik sinyaller verdi. istanbul Ticaret Odasi (ITO) Kasim
ayi istanbul ticretliler gecinme endeksini yayimladi. Bugiin kiiresel tarafta ABD Kasim ayi ISM imalat PMI verileri takip

edilecek. Yurtiginde ise istanbul Sanayi Odasi (iSO) Kasim ay1 imalat PMI verilerini yayimlayacak.

Euro Bolgesi’'nde 6ncii verilere gore Kasim ayi enflasyonu tahminler dogrultusunda gergeklesti. Kasim’da tiiketici fiyat

endeksi (TUFE) yillik degisimi Ekim ayindaki %2,0’dan %2,3’e yiikselirken, cekirdek yillik enflasyon %2,7’de sabit kald.

Cin’de Kasim ayir PMI verileri yayimlandi. Resmi PMI verilerine gére Kasim ayinda imalat endeksi 50,1’den 50,3’e
yukselirken, hizmet endeksi 50,2’den 50,0’a geriledi. Bu sonuglarla bilesik endeks 50,8’de sabit kaldi. Caixin imalat PMI ise

Kasim ayinda 50,3’ten 51,5 seviyesine yukseldi.

TCMB Finansal istikrar Raporu’nu yayimladi. Raporda, 2024 yilinin ikinci ceyregi itibariyla yurtici iktisadi faaliyet
yavaslarken, i¢ talepteki dengelenmenin devam ettigi belirtildi. Tirk lirasi (TL) ve yabanci para (YP) ticari kredi
blylmelerinin birbirine yakinsamis olup, ticari kredilerde blyiime oranlarinin dezenflasyon sirecini destekleyici seviyelere
geriledigi ifade edildi. Finansal kosullardaki sikilasmanin aktif kalitesi gostergelerine yansimasi sinirli olurken, firmalann
ticari bor¢ 6demelerinde gecikme egiliminin artmasina ragmen bu artisin bankacilik sektori aktif kalitesine yansimasinin
sinirli kaldiginin alti gizildi. YP kredilerdeki biyimeye ragmen reel sektér borcunun gayrisafi yurtici hasilaya (GSYH) oraninin
gerilemis olmasi ve sirketlerin likidite tamponlarinin, finansal kosullardaki sikiligin firma bilangolarina yansimasini
sinirladigina vurgu yapildi. Hanehalki borcunun milli gelire oranindaki diisik seviye korunurken, bor¢ kompozisyonunda
bireysel kredi kart1 ve kredili mevduat hesabi (KMH) borcunun payinin arttig goriildi. Ulke risk primindeki gerileme ve
kredi derecelendirme kuruluslarinin not artirimlari ile birlikte yurt disi finansman kosullarindaki iyilesmenin slirdigu ve
bankalarin uzun vadeli yurt disi kaynakli borglanmalarinin arthginin alti cizildi. Ayrica, bankalarin faize duyarli aktif ve
pasifleri arasindaki vade uyumsuzlugu tarihsel ortalamasinin altinda seyrederken, sektériin dayanikhhiginin giicli sermaye

yeterliligi ile desteklendigi ifade edildi.

2024 ligiincii ceyrekte GSYH beklentilerin altinda kaldi. Takvim ve mevsim etkisinden arindirilmis verilere gére GSYH
ceyreklik bazda %0,2 daraldi. ikinci gceyrek rakami da %0,1’den -%0,2’ye giincellendi. Yillik biiyiime hizi takvim etkisinden
arindirilmis veride %2,6’dan %1,9’a indi. Arindirilmamis seride yillik bliiyiime orani da %2,4’ten %2,1’e diistl. Dolar bazinda
yilliklandirilmis GSYH 2024 yilinin Gglincli ¢eyreginde 1 trilyon 260 milyar dolar seviyesinde gercgeklesti. Harcamalar
tarafinda ozel sektdr tiiketiminden gelen katki artarken, net dis talebin biiyiimeye pozitif katkisi siirdii. iktisadi faaliyet

kollarinda ise karisik bir tablo ortaya ¢ikti. Bu sonuglarla 2024 ilk U¢ ceyrekte yillik bazda biyime %3,2 olarak gergeklesti.

BDDK Ekim ayi aylik bankacilik verilerini agikladi. Sektoriin aktif toplami Ekim 2024 itibariyla yilhk bazda %41,9 artisla 30
trilyon 885 milyar TL'ye yiikselirken, krediler %37,8 genisleyerek 15 trilyon 143 milyar TL’ye ¢ikti. Mevduatlar yillik bazda
%30,7 artarak 18 trilyon 106 milyar TL olurken, dzkaynaklar %37,4 buyiyerek 2 trilyon 660 milyar TLU'ye ulasti. Takipteki

alacaklarin toplam nakdi kredilere orani Ekim ayinda %1,77 oldu.

iTO Kasim ayi istanbul iicretliler gecinme endeksini yayimladi. Buna gére istanbul’da aylik enflasyon orani %3,07

seviyesinde gerceklesirken, yillik enflasyon orani %59,1'de %58,0’a indi. Alt gruplarin degisimleri incelendiginde aylik bazda
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en ylksek artis %5,65 ile giyim esyasi harcamalarinda gergeklesirken, onu %5,25 artis ile konut harcamalari izledi. Gida

harcamalarinda artis %3,28 ile genel endeks seviyesinin tzerinde gergeklesti.

Sirket ve Sektor Haberleri

Denizbank yeni bir sendikasyon kredisine imza att. Kredi 367 giin vadeli 228 milyon dolar ve 314,3 milyon euro ile 734
gun vadeli 289,5 milyon dolar ve 145 milyon euro olmak lizere toplam dort dilimden olusuyor. 367 giin vadeli kredinin
toplam maliyeti SOFR+%1,75 ve Euribor+%1,50; 734 giin vadeli dilimin toplam maliyeti ise SOFR+%2,25 ve Euribor+%2,00
olarak gergeklesti. Sirdurilebilirlik baglantih  sendikasyon kredisi, banka mdusterilerinin dis ticaret islemlerinin

finansmaninda kullanilacak.

Sisecam ABD’deki soda kiilii faaliyetlerine dair agiklama yapti. Sirket, Ciner Grubu'nun Sisecam Wyoming LLC sirketindeki
%20,4 oranindaki dolayli paylarinin ve Pacific Soda LLC sirketindeki %40 ortaklik paylarinin tamaminin is gelistirme bedeli
dahil toplam 285,4 milyon dolar bedel karsiliginda devralinmasina yoénelik mizakere sirecinin baslatilmasina karar

verildigini duyurdu.

Cumhurbagkani Recep Tayyip Erdogan'in agiklamasina gére 155 bin deprem konutu teslim edildi. Kahramanmaras'ta
gerceklestirilen 155 bin Konut Anahtar Teslimi ve Kura Cekimi Téreni'nde konusan Cumhurbaskani Erdogan'in
aciklamalarina gore yil sonuna kadar 201 bin 688 bagimsiz boliim teslim edilecek. 2025 yilinda ise 452 bin 983 bagimsiz

boliim insa edilmis olacak.

Tiirkiye’nin 2023 yili birincil enerji yogunlugu 0,126

Tarkiye 2023 yili Birincil ve Nihai Enerji Yogunlugu (tep/bin
ton esdeger petrol (tep)/bin 2015$ olurken, nihai 20158)
enerji yogunlugu 0,097 tep/bin 2015$ olarak 025

gerceklesti. Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanhg — °2
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enerji  yogunlugunda  %34,3, nihai enerji W Birincil Enerji Yogunlugu W Nihai Enerji Yogunlugu
yoéunlu{gunda %35,0 iyi|e§me gézlemlendi. Kaynak: ETKB, TSKB Ekonomik Arastirmalar

Turkiye’nin 2023 yilindaki birincil enerji yogunlugu

diinya ortalamasindan (0,165 tep/bin 2015$) daha diisiik olsa da Ekonomik isbirligi ve Kalkinma Orgiitii (OECD)

ortalamasinin (0,093 tep/bin 2015$) tizerinde kaliyor.

Birlesik Krallik ihracat Finansmani Dairesi Tiirkiye’ye 2 milyar dolarlik finansman saglamayi planliyor. Enerji ve Tabii
Kaynaklar Bakani Alparslan Bayraktar'in agiklamalarina gore finansmanin iki ilke enerji alaninda imzalanan mutabakat
zapti ile Yenilenebilir Enerji 2035 Yol Haritasi dogrultusunda saglanmasi bekleniyor. Bakan Bayraktar i¢ temel alanda proje
onerdiklerini bildirirken, sanayinin kurmak istedigi 24 bin megavatlik yenilenebilir enerji kapasitesi, deniz Ustl rizgar

enerjisi ve Yenilenebilir Enerji Kaynak Alanlari (YEKA) projelerinin bu kapsamda énemli oldugunu dile getirdi.
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Gectigimiz hafta Gliiney Kore'de gercgeklestirilen Birlesmis Millet-
ler'in (BM) plastik anlagmasi miizakereleri sonugsuz kaldi, miiza-
kereler belirsiz bir tarihe ertelendi. Plastik iretimine bir sinir koy- .

mak isteyen yaklasik 100 ulke, aralarinda Suudi Arabistan ve Rus-

ya'nin da yer aldig azinhk bir fosil yakit treticisi Ulkeler grubu tara-

findan engellendi. insan sagligina ve dogaya zarar veren kimyasal :'f\@,z (‘)i

ve Urlinlerin kademeli bir sekilde kullanimdan kaldirilmasi zorunlu- «3 =7 /'. e
» w

luguna iliskin bir 6neri ise 140 llke tarafindan destekleniyordu.

Kolombiya'daki biyogesitlilik ve Azerbaycan'daki iklim konferansla-

rinin ardindan bu, son bir ayda miizakerelerin hayal kirikhgi ile sonuglandigi tiglincii BM forumu oldu.

Birlesmis Milletler toprak bozulmasini tersine gevirmek i¢in 2,6 trilyon dolar yatirim ¢agrisinda bulundu. Reuters'in habe-
rine gore BM'nin konuya iliskin goriismelerini denetleyen yiriitme organindan gelen agiklama ile kurum ilk kez bozulmus
topraklarini geri kazandirmanin ve ¢ollesmeyi engellemenin maliyetini agiklamis oldu. Bu sene Riyad'da gerceklestirilecek
olan Birlesmis Milletler Collesmeyle Miicadele So6zlesmesi (UNCCD) Taraflar Konferansi (COP) 6ncesi yapilan agiklamalara
gore iklim sonucu ile daha yaygin ve siddetli bir hal alan kuraklik ve artan nifusun yaninda getirdigi gida ihtiyaci bir araya

geldiginde, eyleme gecilmezse toplumlarin altist olma riski artiyor.
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2024 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



