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Kiiresel piyasalara kripto varliklarda goriilen sert diisiis damga vurdu. Ogleden sonra
%8’e varan disugle 84 bin dolarin altina gerileyen Bitcoin’in Ekim bagindan bu yana

deger kaybi neredeyse %30’a ulasti. %10’a yaklasan dustsle 2 bin 700 dolar seviyesine Giinliik Degisimler

inen Ether'de de son yedi haftadaki toplam kayip %36’nin (lizerine ¢ikti. Kripto
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iyasalarinda diin goriilen sert disls yaklasik 1 milyar dolarlik kaldiragh pozisyonun da
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tasfiyesine yol ach. Satis dalgasi 6zellikle daha kiglik piyasa degerine sahip ve likiditesi
diisiik kripto varliklarda (altcoin) daha belirgin hissedildi. Ote yandan Cin Merkez TR2Y TR10¥
3865 A 18bp 3133 ¥ 8bp
Bankasi (PBoC) hafta sonu kripto paralar karsisindaki kati durusunu vyineleyerek
spekulatif islemlerde yeniden artis goruldiigii uyarisinda bulunmus, stablecoin’leri DXY MSCI Diinya
. . . o 94 = 00% 4318 ¥ -05%
iceren yasa disi faaliyetlere karsi siki sekilde harekete gegecegini agiklamist.
Japonya Merkez Bankasi (BoJ) Bagkani Kazuo Ueda yakin donemde faiz artirrmina Altn ons, ) ABD 10¥
430 = 00% 410 A 8hp
gidilebilecegine iliskin glclii mesajlar verdi. BoJ kanadindan gelen sahin tondaki
mesajlar ve ABD imalat ISM ile Cin’in PMI verileri dahil olmak tizere beklentileri cok da Brent vari, § TTF (MWh, €
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karsilamayan makro veriler imalat aktivitesinde zayif bir gériiniim ortaya koydu. Cin'de
imalat PMI 49,2 ile daralma boélgesinde kalirken halihazirda 50 esik degerinin altinda Bitcoin (9) Karbon (ton, €)
o e i . . . 86461 ¥ 5% 86 ¥ 07%
bulunan Almanya ve Euro Boélgesi'nde daralma siirdi. Ingiltere’de imalat verisi 50,2 ile
beklentilere paralel geldi. Buna karsin ABD imalat ISM 48,7’den 48,2’ye gerileyerek
daralma bolgesinde kalmaya devam etti. Kiiresel hisse senetleri diin disis egiliminde
olsa da son birkag glinkii glglu yikselisler ve kripto piyasasindaki sert satis dalgasi
dikkate alindiginda diinkii geri cekilmeler gorece sinirli kaldi. S&P giinii 37 puanlik
(%0,53) dususle tamamlarken endeksin esit agirhkl versiyonundaki kayip 54 puana
(%0,70) ulastr. Dow Jones 427 puan (%0.89) geriledi, Nasdaq 92 puan (%0,36) distd,
Russell ise 31 puanlik (%1,25) sert bir kayip sergiledi. 10 Aralik ABD Merkez Bankasi
(Fed) toplantisindan sonraki gérinime iliskin yénlendirme endiseleri, Fed yeni baskani
Déviz Kurlaninda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolarbazl, giinliik degisim)
Dolar/Tiirk Lirast o2 [N MSC Tiirkiye _
Dolar/Brezilya Reali 0,4% MSCI GOU Avrupa 0,5%
Euro/Dolar 0,1% MSCl GOU 0,1%
Dolar/Meksika Pesosu 0,1%
MSCI Avrupa 0,0%
Dolar Endeksi 0,0%
. . MSCl Asya Pasifik 0,0%
JP Morgan GOU Endeksi -0,1%
Dolar/Giiney Afrika Randi o MSCI Latin Amerika 0,0%
ingiliz Sterlini/Dolar 0,2% MSCI Diinya 0,5%
Dolar/Japon Yeni -0,5% MSCl Kuzey Amerika -0,6%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri / Gelisme Piy. Beklentisi Onceki
Euro Bélgesi  TUFE (aylik degisim) Kasim %2,1 %2,1

Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

etrafindaki belirsizlikler ve ayin ilerleyen déneminde Bol’dan gelebilecek olasi faiz artirimina yonelik beklentilerin
gliclenmesiyle ABD hazine tahvilleri satis gordii ve getiri egrisinin uzun tarafinda faizler 4 ila 8 baz puan yikseldi. 10
Aralik’taki Fed faiz indirimi olasiligl neredeyse %95 seviyesinde fiyatlanirken piyasa Fed’in sonraki en az iki toplantida (28
Ocak ve 18 Mart) 25 baz puanlik faiz indirimini mevcut durumda %30’dan az ihtimalle fiyathyor. Dolar endeksi (DXY) giinu
yatay kapatirken BoJ'un birkag hafta iginde faiz artirnmina gidecegi beklentilerinin artmasiyla dolar yen karsisinda deger
kaybetti. Altin fiyatlari yataya seyretti ve 4.232 dolardan kapandi. Yurtici tarafta BIST100 endeksi haftanin ilk islem giiniine
yatay basladi. Giin icinde 11.126 seviyesi test edilirken BiST 100 endeksi seansi %2,0 oraninda kayda deger yiikselisle

11.117 puandan tamamladi.

Kiiresel veri takviminde bugiin Euro Bélgesi’nin Kasim ayi oncii enflasyon verileri ile Ekim ayi igsizlik rakamlari 6n planda

olacak. Yurtiginde ise bugiin dnemli bir makroekonomik veri akisi bulunmuyor.

2025 ugiinci geyrekte gayri safi yurtigi hasila (GSYH) biiyiimesi yavasladi. Takvim ve mevsim etkisinden arindiriimis
verilere gére GSYH ceyreklik bazda %1,1 genisledi. ikinci ceyrekte geyreklik biiylime %1,6 seviyesinde kaydedilmisti. ikinci
ceyrek yillik blyiime verileri takvim etkisinden arindirilmis seride %4,6’dan %4,7’ye, arindirilmamis seride de %4,8’den %
4,9’a revize edildi. Boylece yillik bliyiime hizi Gglincli geyrekte takvim etkisinden arindirilmis veride %4,7'den %3,4’e,
arindiriimamis seride de %4,9’dan %3,7’ye indi. Son (g ¢eyrekte oldugu gibi i¢-dis talep dengesindeki bozulma bu dénemde
de sirdi. Buyumeyi i¢ talep suriklerken, net dis talep bliyimeye negatif katki yapmaya devam etti. Yatirimlar tarafinda
insaat yatirimlarinda gigli seyir devam ederken, makine-techizat yatirnmlarinda baz etkisiyle beraber hizli ylkselis
gerceklesti. Ucilincii ceyrek sonuglariyla beraber, 2025 yilinin ilk lig geyreginde GSYH bir énceki yilin ayni dénemine gére %
3,7 yikselis kaydetti.

TCMB zorunlu karsilik diizenlemesinde sadelesme adimlari ath. Buna gore, bankalarin ve finansman sirketlerinin yurt
disindan dogrudan temin ettigi 1 yildan uzun vadeli YP yukumlullklerdeki artis tutarina yil sonuna kadar yiizde %0
oraninda zorunlu karsilik uygulanmasina iliskin gecici uygulamanin siiresi uzatilmayacak. Déviz mevduat ve katilim
fonlarinda vadesiz ve bir aya kadar vadeli hesaplarda zorunlu karsilik orani %32'den %30'a ¢ekilirken, daha uzun vadeli
hesaplarda oran %22-28 araligindan %26'ya sabitlendi. Kiymetli maden depo hesaplarinda vadesiz ve bir aya kadar vadeli
hesaplarin zorunlu karsilik orani %28'den %30'a, daha uzun vadeli hesaplarin orani ise %24-28 araligindan %26'ya
yukseltildi. Diger yabanci para yikimliliklerinde ise bir yila kadar vadede zorunlu karsilik orani %21 olarak korunurken, iki
yila kadar vadede oran %16'dan %10'a, 3 yila kadar vadede %11'den %8'e, 5 yila kadar vadede %7'den %3'e, bes yildan

uzun vadede ise %5 olan oran %0'a indirildi.

istanbul Ticaret Odasi (iTO) Kasim ayi istanbul Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) verilerini yayimladi. TUFE’de aylik degisim
orani Ekim ayindaki %3,31 seviyesinden %1,19’a geriledi ve yillik enflasyon %40,84’ten %38,28'e indi. Alt gruplar bazinda
incelendiginde en yiksek aylik artis %2,59 ile alkolli icecekler ve titin ile %2,30 ile konut grubunda gergeklesti. Gida

grubunda ise %1,28 yikselis gergeklesti.

istanbul Sanayi Odasi (iSO) Kasim ayi imalat PMI verilerini agikladi. imalat PMI Ekim ayindaki 46,5 seviyesinden 48,0’a
yukseldi. Endeks esik deger 50,0’nin altinda kalmakla birlikte faaliyet kosullarinda Subat’tan bu yana en hafif bozulmaya
isaret etti. Manset veriye benzer sekilde, imalat Gretimindeki gerileme kasimda son dokuz ayin en disik hizinda kaydedildi.

Bununla birlikte, firmalar yeni siparislerdeki dislise bagh olarak Gretim hacimlerini azaltmaya devam etti.
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Sirket ve Sektor Haberleri

TSKB, SOCAR Tiirkiye’nin dijital altyapi sirketi SOCAR Fiber’e 10 milyon ABD dolan tutarinda, 4 yil vadeli dijital altyapi
kredisi sagladi. Asya Altyapi Yatinm Bankasi’nin (AlIB) kaynak saglayicisi oldugu proje finansmani kapsaminda temin edilen

krediyle fiber optik altyapisinin daha dayanikh, verimli ve siirdiiriilebilir hale getirilmesi hedefleniyor.

Otokar, 4x4 taktik tekerlekli zirhli araglarin ihracini kapsayan 83,6 milyon dolar tutarinda bir s6zlesme imzaladigini

duyurdu. Sirket, yaptigi agiklamada ilgili teslimatlarin bu yil tamamlanmasinin planlandigini belirtti.

SIPRI, 2024 yilinda en ¢ok satis yapan ilk 100 savunma sanayi sirketini agikladi. Buna gore, savunma sektoriindeki en
blylk 100 sirketin 2024'te silah ve askeri hizmet satislari bir 6nceki yila gore %5,9’luk artisla 579 milyar dolara yukseldi.
Listede 5 tane Turk firmasi da yer alirken, bu sirketlerin toplam gelirleri 2024'te yillik %11 artarak 10,1 milyar dolara ulast.
Listede, Aselsan 3,47 milyar dolar gelirle 47'nci, Tirk Havacilik ve Uzay Sanayii 2,16 milyar dolarla 65'inci, Baykar 1,9 milyar
dolarla 73'linci, Roketsan 1,39 milyar dolarla 87'nci ve Makine ve Kimya Endustrisi A.S. 1,21 milyar dolarla 93'linci sirada

yer aldi.

ABD Ticaret Bakanhgi, xLight isimli baslangi¢ sirketine 150 milyon dolar yatirrm yaparak hissedar olacak. Intel’in bir
onceki CEQO’sunun yoénetim kurulu baskani oldugu xLight, ¢cip makinalarinda kullanilan lazerleri iyilestirerek daha disik
dalga boyunda isik Uretip silikon levhalar Gizerine daha fazla transistor yerlestirmeyi hedefliyor. Ticaret Bakanligi’nin sirkete
yapacagi yatirim bir dnceki ABD Baskani Biden déneminde ¢ikarilan Cipler ve Bilim Yasasi’nin gelecek vadeden erken asama
sirketler icin ayirdigl kaynaga dayanacak. Basinda ¢ikan haberlere gére, Bakanlik bu yatinm karsiliginda sirkete hissedar

olacak.

ABD Enerji Bakanhg Kritik Mineraller ve Enerji inovasyon Ofis’i nadir toprak elementlerinin (NTE) yurtigi tedarik zincirini
gliclendirmek icin 134 milyon dolara kadar fon saglayacak. Bakanlik bu fonla, maden atiklari, elektronik atik ve diger
atiklar gibi geleneksel olmayan kaynaklardan NTE geri kazanip rafine edebilmenin ticari olarak mimkiin oldugunu gosteren

projeleri destekleyecek.
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TCMB Faiz Koridoru
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Danismanlik Hizmetleri

Ekonomik Aragtirmalar

ekonomikarastirmalar@tskb.com.tr
Meclisi Mebusan Cad. No 81
Findikh istanbul 34427, Tiirkiye

tel: (90) 212 334 50 50 faks: (90) 212 334 52 34

2025 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya calisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel se¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirrm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



