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I Guindem

Kiiresel finansal piyasalarda kirilganlik siiriiyor

2023’un ilk islem guniini kiiresel riskli varliklar sakin bir seyirle tamamladi. Euro Bolgesi'nde
Aralik ayi imalat sanayi satin alma yoneticileri endeksleri (PMI) 6ncii hesaplamalarla uyumlu sekilde
hafif toparlanarak daralmanin hiz kestigine isaret etti. Bazi piyasalarda tatilin devam ettigi diin riskli
varlklarda Cin’deki yiiksek COVID-19 vaka sayilari ve jeopolitik belirsizlikler risk istahini sinirlamayi
strdiirdi. ingiltere’de 10 yillik tahvil faizi %3,67’de yatay kapanirken, Almanya 10 yillik tahvil faizi
12 baz puan gerileyerek %2,45’e indi. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksinde
onemli bir degisim olmazken, MSCI diinya geneli hisse senedi endeksi %0,2 yikseldi. Dolar
endeksinin yataya yakin kapandigl giinde, gelismekte olan ekonomilerin para birimlerinde

ortalamada %0,1 deger kaybi gozlendi.

Yurticinde yeni yila Tiirk finansal varliklar pozitif bagladi. Ticaret Bakanligi 6nci verileri Aralik
ayinda dig ticaret agigindaki genislemenin siirdiigline isaret ederken, imalat sanayi PMI Kasim’daki
dip seviyeden hafif toparlanarak ivme kaybinin hiz kestigini ortaya koydu. Borsa istanbul gdsterge
100 ve 30 endekslerinin her ikisi de %2,8 ylkseldi. TL, dolar ve euro esit agirlikli sepet kur karsisinda

yatay kaldi. TCMB’nin makro ihtiyati tedbirlerinin etkisiyle tahvil faizleri hizh geriledi.

Yeni giine kiiresel finansal piyasalar karigik bir baslangi¢ yapti. Avustralya ve Cin’de Aralk ayi
imalat sanayi PMI verileri aktivitedeki ivme kaybini teyit ederken, givenli liman arayisi ile riskli
varliklarda kirilgan bir seyir goézleniyor. Gin iginde kiresel tarafta jeopolitik belirsizliklere dair
haberlere ek olarak ABD’de Kasim ayi ingaat harcamalari ve imalat sanayi PMI ile Almanya’da Aralik
ayl isglci ve enflasyon verileri takip edilecek. Yurticinde Aralik ayr enflasyon verileri
aciklanacakken, aylik bazda tiiketici fiyat endeksinin (TUFE) %2,6 artmasi ve yillik enflasyonun baz
etkisiyle %84,4’ten %66,5’e gerilemesi bekleniyor. Turk finansal varliklarin seyrinde ise kiresel

egilimlerin ve ekonomi disi gelismelere yonelik haberlerin etkili olmasi bekleniyor.
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Déviz Kurlaninda Giinliik H MSCI Endeksleri (Dolarbazl, giinliik degisim)
Dolar/Tiirk Lirasi B o MSC Tirkiye D
Dolar/Brezilya Reali 1.5% MSCl Avrupa 1.0%
Dolar Endeksi 0.0% _
Dolar/Meksika Pesosu -0.1% MSC1 GOU Awrupa 0.4
JP Morgan GOU Endeksi 0.1% MSCl Diinya 0.2%
Dolar/Giiney Afrika Randi -0.2% MSCI Asya Pasifik 0.0%
Dolar/Japon Yeni -0.3% X
MSCl Kuzey Amerika 0.0%
Euro/Dolar -0.4%
ingiliz Sterlini/Dolar % MscrGou 0.0%
Dolar/Rus Rublesi -2.1% MSCl Latin Amerika -1.5%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri/ Gelisme Piy. Beklentisi Onceki
Tiirkiye TUFE (ayhk degisim) Kasim %2,6 %2,9
Almanya TUFE (aylik degisim) Kasim -9%0,5 -9%0,5

Kaynak: TUiK, Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

Euro Bolgesi’'nde Aralik ayi PMI verileri 6ncii verilerle uyumlu geldi. Kasim ayinda 47,1 olan Euro Bolgesi imalat sanayi PMI 6nci
hesaplamalarla uyumlu olarak Aralik ayinda 47,8’e toparlandi. Almanya’nin imalat sanayi PMI verisi asagi, Fransa’daki sonuglar yukari

revize edildi. italya’da ise imalat sanayi PMI hafif toparlandi.

Ticaret Bakanhigi oncii verileri Aralik ayinda dig ticaret agigindaki genislemenin siirdiigline isaret etti. Aralik ayinda yillk bazda
ihracat %3,1 artarken, ithalatta artis %14,6 oldu. Boylece dis ticaret agigl gegen yila gore %52,0 artarak 10,4 milyar dolara ¢ikti. Bu
sonuglarla ihracat 2022’nin tamaminda %12,9 artarak 254,2 milyar dolar, ithalat %34,3 artisla 364,4 milyar dolara ulasti. Yilin
tamaminda dis ticaret agig1 %138,4 genisleyerek 110,2 milyar dolari buldu.

Aralik’ta imalat sanayi PMI Kasim’daki dip seviyeden hafif toparlanarak ivme kaybinin hiz kestigini ortaya koydu. Kasim ayinda
45,7 olan imalat sanayi PMI Aralik ayinda 48,1’e toparlandi. Talep tarafinda iyilesme belirtilerinin goruldiigt Aralik ayinda, toplam
yeni siparislerdeki azalma yaklasik bir yillik ddnemin en disik hizinda gergeklesti. Diger taraftan, bazi anket katiimcilari enflasyonist
baskilarin talebi olumsuz etkilemeye devam ettigini bildirdi. Kiiresel piyasalardaki zayiflik, yeni ihracat siparislerinin toplam yeni

siparislerden daha yiiksek oranda yavaslamasina yol ach. Tedarikgilerin teslimat sireleri cogu sektérde kisaldi.
Sirket ve Sektor Haberleri

"Orta Gelirliye Yonelik Konut Kampanyasi"na iliskin detaylar yarin belli oluyor. Hazine ve Maliye Bakanligi'ndan yapilan yazili
aciklamaya gore, Hazine ve Maliye Bakani Nureddin Nebati ile Cevre, Sehircilik ve iklim Degisikligi Bakani Murat Kurum, bir siiredir
Uzerinde calisilan ve son sekli verilen kampanyaya iliskin detaylari, yarin saat 10.00’da Ankara’da dizenlenecek ortak basin

toplantisinda kamuoyuyla paylasacak.

Tiirkiye Celik Ureticileri Dernegi (TCUD), 2022 Kasim ayina iliskin celik iiretim ve dis ticaret verilerini agikladi. Tirkiye'nin ham celik
Uretimi, Kasim 2022'de bir 6nceki yilin ayni ayina kiyasla %30,7 azalarak 2,4 milyon tona geriledi. Gegen yilin 11 ayinda ise Uretim %
12,3 dususle 32,5 milyon ton seviyesinde gergeklesti. Kasim ayinda gelik Griinleri ihracati, miktar yoniinden %40,4 azalisla 885 bin ton,
deger yonilinden ise %46,5 distsle 771 milyon dolar olarak gercgeklesti. Gegen yil Ocak-Kasim déneminde, 2021 yilinin ayni dénemine

kiyasla ihracat, miktarda %19,9 azalisla 14,5 milyon ton, degerde %10,4 dislsle 13,3 milyar dolar olarak kayitlara gegti.

Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakani Fatih Dénmez, tedarikgilerin anlagsmalara uymasi durumunda bu kis dogal gaz sorunu
yasanmayacagi goériisiinii yineledi. Basina bazi agiklamalar yapan Bakan Dénmez Silivri ve Tuz goli dogalgaz depolama tesislerinin kig
hazirligi igin %100 dolulukla yonetildigini, bunun yaninda uluslararasi gaz tedarik anlagmalarinin da tamamlandigini agikladi. Ayrica
Bakan Dénmez, Bulgargaz ile BOTAS arasinda 6nemli bir anlasma imzalanacagini belirterek, “Tirkiye, Bulgaristan'a dogal gaz satacak”

dedi.
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2022 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



