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I Guindem

Kiresel risk istahi kirilgan bir seyir izliyor

Kiiresel riskli varliklara olan talep yeni yilin ilk islem giiniinde zayif bir tablo ¢izdi.
Makroekonomik veri akisinin piyasalara etkisi sinirl kalirken, kiiresel piyasalar gecen yilin
son ceyreginde sahip olduklari momentumu yeni yila henliz tasiyamadi. Gelismis
Ulkelerde Aralik ayi nihai imalat sektorl satin alma yoneticileri endeksi (PMI) verileri
ayrisan bir goriintli verirken, daralma bolgesinde kalmayi sirdirdi. Euro Bolgesi’nde
imalat sanayi PMI verileri 6ncli hesaplamalarin Uzerine revize edilirken, ABD ve
ingiltere’de giincellemeler asagi yénde oldu. Kizildeniz’de jeopolitik gerilimler siirerken,
blylk tasimacilik sirketlerinden bazilari bolgede faaliyetlerini askiya aldi. Bu ortamda
ABD 10 yillik tahvil faizi 8 baz puan artisla %3,94’e yikselirken, Almanya 10 yillik tahvil
faizi de 4 baz puan yiikselisle %2,06 seviyesine geldi. MSCI gelismekte olan ekonomiler

hisse senedi endeksi %0,8 gerilerken, MSCI diinya geneli hisse senedi endeksinde de %0,8
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diisis goruldi. Dolar endeksi %0,9 yikselirken, gelismekte olan ekonomilerin para EA
birimleri ortalamada %0,6 deger kaybetti. Talepte zayiflama kaygilarinin 6ne gikmasiyla
Brent tipi ham petroliin varil fiyatt %1,5 gerilerken, Avrupa igin referans dogal gaz
fiyatinda %4,0 disis goézlendi. Altinin ons fiyati glini %0,2 disisle kapatt.

Yurtiginde finansal varliklara yonelik risk istahi diin ayrisan bir gériintii verdi. istanbul
Sanayi Odasi (iSO) Aralik ayi verilerine gére imalat PMI daralma bdlgesinde kalmayi
surdirurken, Ticaret Bakanligi tarafindan yayimlanan 6nci veriler dis ticaret acgiginda
gerilemenin Aralik ayinda da devam ettigini ortaya koydu. Borsa istanbul gdsterge 100 ve
30 endeksleri giinii sirasiyla %2,1 ve %2,0 yiikselisle kapattr. Ote yandan TL, dolar ve euro
esit agirhkli sepet kur karsisinda %0,2 deger kaybetti. Ulke risk primi ve uzun vadeli TL
cinsi tahvil faizlerinde artis gorulda.
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

Yeni giinde kiiresel piyasalarda risk istahi diinden kalan egilimlerle kirilgan bir seyir izliyor. Yeni glintin ilk saatlerinde
makroekonomik veri akisi sakindi. Bugiin kiiresel tarafta ABD Aralik ayi ISM imalat endeksi verileri ekonomik aktiviteye

dair sinyaller verecek. Yurtiginde ise TUIK Aralik ayi enflasyon verilerini agiklayacak.

iSO Aralik ayi imalat PMI verilerini yayimladi. Kasim 2023’te 47,2 olan iSO imalat PMI, Aralik’ta 47,4 olarak gergeklesti.
Endeks, Uist Uste altinci ayda 50,0 esik degerinin altinda kalarak daralma bélgesinde kalmayi siirdiirdii. Uretim ve yeni
siparislerde dislis devam ederken, istihdamda daralma egilimi durdu. Girdi maliyetlerinde artis hizi Mayis’tan bu yana
en diisiik seviyeye geriledi. iSO Sektérel PMI raporuna gore takip edilen 10 sektér arasinda yeni siparislerini artiran tek

sektor gida Grunleri oldu. Yeni siparislerde en sert yavaslama kimyasal, plastik ve kauguk triinlerde yasandi.

Ticaret Bakanhgi Aralik ay1 oncii dis ticaret verilerini yayimladi. Buna gore, Aralik’ta ihracat yillik bazda %0,4 artarak
23,0 milyar dolar oldu. Ayni dénemde ithalat %10,7 oraninda daralarak 29,1 milyar dolara indi. Bu sonugla dis ticaret
acig1 yillik bazda %37,1 azalarak 6,1 milyar dolara geriledi. Ocak-Aralik doneminde ise ihracatta %0,6 artis kaydedilirken,
ithalatta %0,5 dlists gerceklesti. Yil genelinde ihracat 255,8 milyar dolar olurken, ithalat 361,8 milyar dolar seviyesinde

gerceklesti. Dis ticaret agig1 ise yillik bazda %3,2 gerileyerek 106,0 milyar dolar seviyesinde gerceklesti.

iskog girisim sirketi Katrick Technologies altigen ve petek seklinde riizgar
tirbinleri Gretti. Bu tirbinlerde, donme hareketiyle elektrik lireten sali-
nimh kanatlar kullaniliyor. Prototip gelistirmesi yapilan ve 12 metre/saniye
rizgar hiziyla 25 vat (W) ile 40 W arasinda gii¢ elde edilmesi beklenen tir-
binlerin binalarin veya diger yapilarin st kisimlarina monte edilerek 6zel-

likle kentsel alanlarda kullanilabilecegi distintliyor.

Statcraft Avrupa’daki hidroelektrik santrallerini agiri hava olaylarina karsi

gliclendirmeyi planliyor. Firma barajlarin siddetli yagislara karsi giliglendiril-
mesi projeleri igin 700 milyon euro yatirim karari aldi. Yapilan agiklamaya
gore, firma onimuzdeki 5-10 yil igerisinde iklim degisikligine dayaniklilik ve eneriji glivenligi kapsaminda 70 adet baraji gliglendirmeyi

planhyor.

Sirket ve Sektor Haberleri

Aselsan, uluslararasi bir misterisi ile Akillh Ulagim Sistemleri ihracatina yonelik toplam bedeli 58,89 milyon dolar olan

bir satis s6zlesmesi imzaladi.

Otomotiv Sanayii Dernegi (OSD) Bagkani Cengiz Eroldu, 2024’e dair tahminlerini paylasti. 2024’(in enflasyon, disik
bliyiime beklentileri, siki para politikalari ve jeopolitik gerilimler nedeniyle kiiresel ekonomi i¢in zorlu olacagini belirten
Eroldu Avrupa Otomobil Ureticileri Birligi'nin (ACEA) tahminlerine gére 2024 yilinda pazarin yalnizca %2,5 bilyiiyecegini
ifade etti. Eroldu, i¢ pazarda ise olumlu bir yili geride birakmalarina karsin %25’e varan bir daralmanin s6z konusu

olabilecegini soyledi.

2023’te yurt ici birlesme ve satin alma islem hacmi ve sayisinda diisiis yasandi. Deloitte 2023 Birlesme ve Satin Alma

islemleri Raporu’na gore, Tirkiye’de 2022'de 11,5 milyar dolar olan birlesme ve satin alma piyasasi gegtigimiz yil 8
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Sirket ve Sektor Haberleri

milyar dolara geriledi. 2023’te 403 olan islem sayisi, bir dnceki yila gore %3 dislise isaret etti. 2023 yilinda yatirimcilarin
ilgisini ceken sektorlerde geg¢mis yillara benzer sekilde teknoloji sektorii sayica siralamada éne ¢ikti. 85 islem ile lider
olan teknoloji sektorliini internet ve mobil hizmetler (38), finansal hizmetler (38), enerji (31), oyun (30), imalat (28) ve

saglik (26) sektorleri izledi.
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TCMB Faiz Koridoru
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Danismanlik Hizmetleri

Ekonomik Aragtirmalar

ekonomikarastirmalar@tskb.com.tr
Meclisi Mebusan Cad. No 81
Findikh istanbul 34427, Tiirkiye

tel: (90) 212 334 50 50 faks: (90) 212 334 52 34

2024 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



