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Kiresel risk istahi karisik bir seyir izliyor

Kiiresel riskli varliklar diin ayrisan performanslar sergiledi. Gelismis tilkelerin Aralik ayi
nihai imalat satin alma yoneticileri endeksi (PMI) verileri agiklanirken, hemen hemen
tim ulkelerde imalat aktivitesinin daralma bolgesinde kaldig1 goriildi. ABD’de haftalik
issizlik maagsi bagvurulari 28 Aralik haftasinda beklentilerin altinda 211 bin seviyesinde
gerceklesti. Avrupa’da dogal gaz fiyatlari Rus gazinin Ukrayna (zerinden sevkiyatinin
durdurulmasinin ardindan yikselisini sirdirdii. ABD 10 yillik tahvil faizi %4,58
seviyesinde yataya yakin seyrederken, Almanya 10 yillik tahvil faizi de sinirli degisimle
%2,37 seviyesine geldi. Dolar endeksi %0,8 yikselirken, gelismekte olan ekonomilerin
para birimleri ortalamada %0,2 deger kaybetti. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse
senedi endeksinde %0,5, MSCI diinya geneli hisse senedi endeksinde de %0,1 disls
gorildi. Brent tipi ham petrollin varil fiyatinda %1,7, Avrupa igin referans dogal gaz
fiyatinda da %6,2 artis kaydedildi. Altinin ons fiyatt %1,3 ylikseldi ve Bitcoin %2,5

yukselisle 97 bin 115 dolardan kapandi.

Yurtiginde finansal varliklara yonelik talep diin pozitif bir seyir izledi. istanbul Sanayi
Odasi (iSO) Aralik ayi imalat PMI verilerini yayimladi. Borsa istanbul gosterge 100 ve
30 endeksleri diin giinii sirasiyla %1,3 ve %1,9 yiikselisle kapatt. Ulke risk primi ve TL
cinsi tahvil faizlerinde distlis gorildi. TL, dolar ve euro esit agirlkli sepet kur karsisinda

%0,4 deger kazandi.

Yeni giinde kiiresel risk istahi karisik bir seyir izliyor. Yeni giinln ilk saatlerinde
makroekonomik veri akigi sakin. Bugilin kiresel tarafta ABD Aralik ayi ISM imalat PMI

verileri agiklanacak. Yurtiginde ise TUIK Aralik ayi enflasyon verilerini yayimlayacak.
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Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

iSO Aralik ayi imalat PMI verilerini yayimladi. Kasim ayinda 48,3 olan imalat PMI Aralik’ta 49,1’e yiikselerek imalat
sektorindeki yavaslamanin son 8 ayin en duslik oraninda ve ¢ok ilimli diizeyde gergeklestigine isaret etti. Sektordeki
faaliyet kosullarinda bozulmanin durma noktasina yaklastigi géruldi. Talepteki nispi iyilesme sinyalleriyle birlikte Gretimde
dists ihmh dizeye geriledi ve dokuz aylik mevcut yavaslama déneminin en distk oraninda gergeklesti. Buna karsilik

talepte siiren baskilara bagli olarak yeni siparislerde yavaslama devam etti.

Morgan Stanley Net-Sifir Bankacilik Birligi'nden (Net Zero Banking
Alliance) ayrildigini agikladi. Bu hafta Citigroup ve Bank of America
da birlikten ayrildiklarini duyurmuslardi. Birlesmis Milletler tarafin-
dan desteklenen Net-Sifir Bankacilik Birligi, bu hafta yaptigi agikla-
malarda 6zel sermayeyi harekete gegirme gabalarini iki katina gika-

racagina ve enerji donusimini destekleyecek degisiklikler yaptigi-

na dikkat cekti. ®
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Danismanlik Hizmetleri
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2025 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



