Created with a trial version of Syncfusion Essential PDF

Piyasalarda Bugiin

GUndem

TSKB Ekonomik Arastirmalar
3 Subat 2021 Carsamba

Kiiresel piyasalarda risk istahindaki iyimserlik devam ediyor. Diinki az sayida-
ki kiiresel makroekonomik veri akisi beklentilerin hafif Gzerinde gelirken,
ABD’deki mali destek paketi konusundaki iyimser beklentiler ve asilama faali-
yetlerindeki ilerlemeler riskli varliklari destekledi. ABD’de Beyaz Saray yetkilileri
Bagkan Joe Biden’in Cumhuriyetci senatorler ile yaptigl gdriismenin verimli geg-
tigini ifade ederken, heniiz bir ilerleme kaydedilmedi. Bununla birlikte, Demok-
rat senatorlerin 1,9 trilyon dolar buyukligundeki kendi paketlerini hizli bir sekil-
de Senato’dan gecirmenin yollarini aradiklari haberleri 6ne g¢ikiyor. Ayrica
ABD’de Ug¢ hafta art arda COVID-19 yeni vaka sayilarindaki artis dikkat ¢ekiyor.
Oncii hesaplamalara gére Euro Bolgesi ekonomileri 2020 son geyrekte beklenti-
lerden gigli performans sergiledi. Bu haber akisi altinda diin kiresel 6lgekte
hisse senetleri yikselirken, glivenli limanlara olan talep karisik seyretti. Dolar
gelismis diger ekonomilerin para birimleri karsisinda zayiflarken, gelismekte
olan ekonomilerin para birimleri karsisinda bir miktar geriledi. ABD 10 yillik tah-
vilinin faizi 3 baz puan artisla %1,11’e ¢ikarken, altin deger kaybetti. Ham petrol

fiyatlari ise diinii %2,0 yiikselisle tamamladi.

Tiirk finansal varliklar kiiresel egilimlerle uyumlu seyretti. TCMB Kanunu’nun
42. maddesinin hesap verme yukimluligu mekanizmasi kapsaminda Hazine ve
Maliye Bakanligi’'na génderdigi mektubunu yayinlarken, Fitch son donemde
atilan ekonomi politikasi adimlarinin olumlu oldugunu, ancak dis finansmanin
hala zayif oldugunu soyledi. Piyasalarda Hazine’nin Mayis ve Haziran ayinda
vadesi gelen iki tahvilde geri alim ihaleleri izlenirken, pozitif seyir genel olarak
surdl. Hisse senetleri kiiresel egilimlerle yiikselirken, TL, dolar ve euro esit agir-
Ikl sepet karsisinda yatay kapandi. Ulke risk primi ve dolar cinsi tahvil faizleri

gerilerken, TL cinsi tahvil faizleri hafif yikseldi.

Yeni gilinde kiiresel piyasalarda diinden kalan egilim biiyiik dl¢lide devam edi-
yor. Japonya ve Cin’den Markit hizmet sektorl endeksleri Ocak’ta ivme kaybina
isaret etse de s6z konusu olumlu seyirde ABD’deki mali destek paketine ve asi-
lama faaliyetlerine yonelik iyimserlik etkili olmayi sirdlriyor. Giin iginde salgin
ve asllama faaliyetlerinin yaninda pek ¢ok Ulkede Ocak ayi agiklanacak hizmet
sektorii PMI sonuglari ve Euro Bolgesi Ocak enflasyon verileri takip edilecek.

Yurtiginde glindemin 6n sirasinda Ocak ayi enflasyonu olacakken, Hazine ku-
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. : Giinliik Ayhk Yil Sonuna Goére
Hisse Senetleri o W o
Degisim Degisim Degisim
BiST-100 1,511 1.3% 1.5% 2.4%
BiST-30 1,603 1.2% -2.3% -2.0%
XUSIN 2,540 1.0% 7.7% 8.5%
XBANK 1,466 1.2% -5.3% -5.9%
S Giinliik Aylik Yil Sonuna Gore
eviye Degisim Degisim Degisim
Dolar/TL 7.1917 0.0% -2.6% -3.2%
Euro/TL 8.6680 0.0% -4.4% -4.6%
Sepet Kur* 7.9299 0.0% -3.5% -3.9%
Euro/Dolar 1.2042 -0.1% -2.0% -1.4%
Dolar/JPY 104.97 0.1% 2.2% 1.7%
DXY 91.1970 0.2% 1.9% 1.4%

* %50 Dolar/TL+ %50 Euro/TL

Bir Onceki

Tahvil - Bono (Bilesik Getiri)

TR - 2 yillik tahvil (TRT131119T19) 14.77% 14.69%
TR - 10 yillik tahvil (TRT080328T15) 13.02% 12.90%
TR - Eurobond (10 Yillik) 5.61% 5.63%
ABD - 10 yillik tahvil 1.11% 1.08%
TSKB Eurobondlari Kupon Fiyat Getiri
18 Mayis 2021 4.875% 100.75 2.24%
16 Ocak 2023 5.500% 102.00 4.42%
23 Ocak 2025 6.000% 103.00 5.15%

Gunluk Ayhk Yil Sonuna Goére

Degisim Degisim Degisim
Altin (Dolar/ons) 1837.4 -1.2% -5.7% -3.1%
Reuters/Jefferies CRB* 188.3 0.4% 6.4% 6.1%
Brent (Dolar/varil) 57.5 2.0% 7.2% 10.9%
Dogalgaz (TL/stdm3) 2.8 -0.2% 10.2% 12.1%

* Thomson Reuters/CoreCommodity CRB Commodity Total Return Index
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rumsal yatinmcilara 3 yil vadeli euro cinsi tahvil ve kira sertifikasi ihrag edecek. Turk finansal varliklarin seyri agisindan ise kiresel egilimlerin

belirleyici olmayi siirdirecegi dustniliyor.

Euro Bolgesi ekonomilerinde 2020 son geyrekte daralma beklentilerin altinda gerceklesti. Bolge genelinde 6ncii hesaplanan 2020 son gey-
rekte gayri safi yurtigi hasila (GSYH) bir 6nceki déneme gore %1,0 olan beklentilerin altinda %0,7 daralirken, yillik bazda ekonomi %5,1 kugul-

di. Bu sonuglarla bolge ekonomisi yil genelinde %6,8 daralmis oldu.

Kredi derecelendirme kurulusu Fitch, Turkiye ekonomisine iliskin degerlendirmelerde bulundu. Son dénemde atilan ekonomi politikasi
adimlarinin olumlu oldugunu soyleyen Fitch, dis finansmanin hala zayif oldugunu belirtti. Bununla birlikte, dis finansman tarafinda bir denge-
lenme beklenirken, déviz rezervlerinin kisa vadede toparlanmasini beklemediklerini ifade etti. Ozel sektériin dis finansman pozisyonunun di-

rencini stirdirdigini soyleyen Fitch, bunun da stresli zamanlarda llke notunu destekleyen bir unsur oldugunu ifade etti.

TCMB Hazine ve Maliye Bakanligina gonderdigi mektubu yayinladi. TCMB Kanunu’nun 42. Maddesi hesap verme yukimlilGgi mekanizmasi
kapsaminda Hazine ve Maliye Bakanligi’'na génderilen ve enflasyonun 2020’de hedeften sapmasinin nedenlerini, hedefe ulasmak igin alinan
onlemleri ve fiyat istikrarina ulasmak icin izlenecek para politikasi stratejisini igeren mektupta, 2020 ikinci yarida i¢ talepteki hizli toparlanma,
déviz kurlarindaki yiikselis, bazi sektorlerdeki arz kisintisi ile beklentilerdeki ve fiyatlama davranislarindaki bozulma nedenler olarak siralandi.
Para politikasindaki sikilasma ve sadelesme adimlariyla s6zIi yonlendirmedeki vurgular alinan tedbirler olarak belirtildi. Mektupta orta vadeli
%5 hedefine varmak amaciyla, enflasyon hedeflemesi rejiminin tiim unsurlarinin uygulanacagi belirtildi. Hedefe varincaya kadar gergeklesen
ve beklenen enflasyon orani patikasi ile para politikasi faiz orani patikasi arasindaki diizey glicli bir dezenflasyonist denge gézetilerek olustu-

rulacagi ve bu dengenin siirekli korunacagi vurgulandi.

Hazine ve Maliye Bakanhg (HMB) diin iki degisim ihalesi diizenledi. 19 Mayis itfa tarihli degisken faizli tahvilin yerine 13 Kasim 2030 vadeli
sabit kupon 6demeli tahvil verilirken, toplam satis 168 milyon TL ve ihalede ortalama bilesik faiz %13,02 seviyesinde olustu. 9 Haziran vadeli

iskontolu tahvilin yine ayni tahvil ile degisiminde toplam satis 2,2 milyar TL ve ortalama bilesik faiz %13,02 seviyesinde gergeklesti.

Ocak’ta ihracat artigini stirdiiriirken, ithalattaki daralma ig talepteki ivme kaybini teyit etti. Ticaret Bakanligi 6ncii verilerine gore, Ocak'ta
ihracat gegen yilin ayni donemine kiyasla %2,5 artisla 15,0 milyar dolar olurken, ithalat ayni dénemde %5,6 azalarak 18,1 milyar dolara indi.
Bdylece ihracatin ithalati karsilama orani Ocak 2020’deki %76,5ten %83,0’a ¢ikarken, dig ticaret a¢igl %32,0 daralarak 3,1 milyar dolara geri-
ledi.

Sektor, Sirket ve Giindeme iliskin Diger Haberler

Akbank (AKBNK) — 4. ¢eyrek finansal sonuglarini agikladi. Bankanin son geyrek net kari yillik bazda %39 buiylyerek 1.848 milyon TL oldu.

Otomotiv Distribiitorleri Dernegi Ocak ayi satig verilerini agikladi. Buna gére otomobil Tiirkiye Otomobil ve Hafif Ticari Arag Pazari Gelisimi

1200 48%

46%
a o
3 ]
& 5
> [

44%
ilaci olmak lizere 87 ilacin daha geri 6deme listesine alindigini bildirdi. Listeye eklenen ' Pazar bilyikIogi (bin adet, son 12ay)  ====Verli Payi (son 12 ay, sag eksen)

ve hafif ticari arag pazari, Ocak’ta gegen yila gére %60,3 artisla 43.728 adede ¢ikti. Oto-
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Aile, Calisma ve Sosyal Hizmetler Bakani Zehra Zumriit Selguk, 10'u solunum sistemi

Kaynak: ODD, TSKB Ekonomik Arastirmalar
87 ilacin 74'Unin yerli Gretim oldugu kaydedildi. Boylece 6deme listesindeki ilag sayisi

9 bin 20'ye yikseldi.

TUIK, Surdiiriilebilir Kalkinma Gostergeleri 2019 yili verilerini yayinladi. Buna gére, 2010 yilinda %16,9 olan yoksulluk orani, 2019 yilinda
yaklasik 2,5 yuzde puan azalarak %14,4 olarak gergeklesti. Yoksulluk riski olan ¢alisan nifusun orani ise 2010 yilinda %17,9 iken 2019 yilinda
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4,7 yiizde puan azalarak %13,2 oldu. ilkokul, ortaokul ve ortadgretim tamamlama oranlari 2014 yilinda sirasiyla %97,7, %94,1 ve %58,8 iken,
2019 yilinda %98,6, %97,7 ve %70,3 oldu. Yenilenebilir enerji ve atiklardan elektrik enerjisi liretiminin orani 2010 yilinda %26,4 iken 2019 yiI-
linda %43,9 diizeyine yiikseldi. Glvenilir sekilde aritilmis evsel ve endstriyel atiksu orani 2010 yilinda %72,8 iken 2018 yilinda 8,1 yiizde puan
artarak %80,9 oldu. imalat sanayinde zaman iginde su kullanim verimliligi (1m? su karsiligi tretilen katma deger) metrekiip basina 2010 yilinda
0,159 dolar iken 2018 yilinda 0,182 dolar oldu. Tirkiye icin toplam sera gazi emisyonu 2010 yilinda 398,9 milyon ton CO, esdegeri iken 2018
yilinda 520,9 milyon ton CO, esdegeri olarak gergeklesti.

Ford ve Google, mobilite hizmetleri sunmak ve Ford’un doniisiim planini hizlandirmak igin is birligi gerceklestirdiklerini duyurdu. Yapilan
aciklamaya gore, Ford Google'in veri, yapay zeka ve makine 6grenimi alanlarindaki uzmanligindan yararlanmak tizere Google Cloud'u bulut
saglayicisi olarak kullanacak. 6 yillik ortaklk kapsaminda, 2023 yilindan itibaren Ford ve Lincoln araglarinda entegre Google uygulamalari ve

hizmetleri, Android tarafindan desteklenecek.
Esnek zemin kaplama tasarim ve iiretiminde faaliyet gosteren Fransiz firma Gerflor, Yaktas insaat'i satin aldi.

Aralik ayinda 38 elektrik santraline 232 milyon TL kapasite mekanizmasi destegi verildi. Tirkiye Elektrik iletim A.S., 2020 yili Aralik ayina
iliskin “Kapasite Mekanizmasi Odeme Listesi”ni yayinladi. Buna gore, 45 elektrik santralinden 38’ine Aralik ayi icin toplam 231,93 milyon TL
odeme gerceklestirilecek. Bir 6nceki ay kapasite mekanizmasi kapsaminda 39 santrale 166,42 milyon TL 6deme yapilmisti. Aralik ayinda en

yiiksek ddeme 14,89 milyon TL ile Soma Termik Santral Elektrik Uretim'e yapilacak.
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2021 Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatinm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmigtir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan 6ngoérilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim giincel
goruslerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihra¢ edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler izerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket igin yatirim bankaciligi da dahil olmak tzere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirim fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters duisebilir. Déviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirnmin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir izerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayaldir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatirm karari yatinmcinin tamamiyla kendi kisisel se¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirrm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirnm yapilmasindan 6tiiri Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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